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GRUPA KAPITALOWA HARPER HYGIENICS S.A.

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku



1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2015- 1.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 42 168,7 50 464,4
Koszt wtasny sprzedazy (29 285,2) (35 188,9)
Zysk brutto na sprzedazy 12 883,5 15 275,5
Koszty sprzedazy (7 845,8) (7971,9)
Koszty zarzadu (5 166,3) (5 342,6)
Pozostate przychody operacyjne 279,7 857,5
Pozostate koszty operacyjne (204,9) (703,8)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (53,8) 21147
Przychody finansowe 306,4 11
Koszty finansowe (876,7) (672,7)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (624,1) 14431
Podatek dochodowy (729,9) 14 905,2
Zysk (strata) netto (1 354,0) 16 348,3
Sktadniki innych catkowitych dochodoéw, ktore
zostang nastepnie przekwalifikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek (37.3) (172,0)
zagranicznych
Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego (12,9) (2,4)
Catkowite dochody (straty) ogétem (1 404,2) 16 173,9
Zysk (strata) netto (1 354,0) 16 348,3
W tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1 354,0) 16 348,3
Catkowity dochéd (strata) ogétem przypadajacy: (1 404,2) 16 173,9
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (1 404,2) 16 173,9
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
podstawowy (0,021) 0,257
rozwodniony (0,021) 0,253
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 189 733,8 191 005,6 175 326,0
Rzeczowe aktywa trwate 161 706,2 162 456,4 149 833,8
Nieruchomosci inwestycyjne 22236 2039,3 34533
Wartosci niematerialne 14451 14949 2009,4
Wieczyste uzytkowanie gruntow 6 385,0 6 402,2 6 453,8
Naleznosci dtugoterminowe 15829 1507,3 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 391,0 17 105,5 13 575,7

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 62 283,4 67 483,3 84 909,4
Zapasy 27 384,7 23 069,2 21 940,6
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 26 805,6 36 234,7 36 088,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowy - - 446,6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2025,1 1319,3 2629,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 068,0 6 860,1 23 805,2

Aktywa razem 252 017,2 258 488,9 260 235,4

Na dzien
Na dzien Na dzien 31.03.2014
PASYWA 31.03.2015 31.12.2014 dane
przeksztatcone
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

|. Kapitat wiasny 86 507,4 87 880,9 75 963,7
Kapitat akcyjny 1545,6 1545,6 1545,6
Kapitat zapasowy 45 813,7 45 813,7 35154,4
Kapi.ta’f z przeliczenia zagranicznych jednostek (467,2) (429,9) 941.3
zaleznych
Kapitat .z tytu!u stosowania rachunkowosci (312,4) (299,5) (364,2)
zabezpieczen
Kapitat re;erwowy Z wyceny programéw 41676 4136,9 38600
motywacyjnych
Zyski (straty) zatrzymane 35 760,1 371141 34 825,7

Il. Zobowiagzania diugoterminowe 35807,0 54 261,9 86 676,3
Rezerwa na odprawy emerytalne 252,1 252,1 73,5
Kredyty otrzymane 21472,8 19 885,7 39 391,6
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 6 127,4 6 933,4 96184
Zobowigzania z tyt. obligacji i innych papierow - 15 070,3 14 991,2
Zobowigzania z tyt. podatku odroczonego 4,4 4,0 -
Zobowigzania inwestycyjne 7 301,3 11 4527 21 893,7*
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 649,0 663,7 707,9

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 129 702,8 116 346,1 97 595,4
Kredyty otrzymane 46 384,0 39552,8 12 656,4
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i factoringu 14 747,1 15783,5 27677,1
Zobovyia.zania z tyt. obligacji i innych papierow 148912 ) )
wartosciowych
Zobowigzania inwestycyjne 3650,7 - -
Zo’bowiaza.nia .hand.lowe,. |pne zobowigzania 49 632,2 60 7684 56 852,1
krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
Wycena instrumentéw pochodnych 397,6 2414 409,8

Pasywa razem 252 017,2 258 488,9 260 235,4

* przeklasyfikowano zobowigzanie inwestycyjne z pozycji krétkoterminowej na dfugoterminowe
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA
2015

Stan na 1 stycznia 2015 roku 1545,6 45 813,7 (299,5) (429,9) 4136,9 37 114,1 87 880,9 87 880,9
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - B - - (1 354,0) (1 354,0) (1 354,0)
Inne catkowite dochody ogotem - - (12,9) (37,3) - (50,2) (50,2)
Catkowite dochody ogétem za okres - - (12,9) (37,3) - (1 354,0) (1 404,2) (1 404,2)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposredni w kapitale

wlasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli
Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych rozliczanych

w instrumentach finansowych - - - - 30,7 - 30,7 30,7
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogotem - - B - 30,7 - 30,7 30,7
Stan na 31 marca 2015 roku 1545,6 45 813,7 (312,4) (467,2) 4 167,6 35 760,1 86 507,4 86 507,4
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3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2014

Stan na 01 stycznia 2014 roku 15456 351544 (361,8) 1113,3 3768,9 18 477,4 59 697,8 59 697,8
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - - 29 296,0 29 296,0 29 296,0
Inne catkowite dochody ogétem - - 62,3 (1 543,2) - - (1 480,9) (1 480,9)
Catkowite dochody ogétem za okres - - 62,3 (1543,2) - 29 296,0 27 815,1 27 815,1

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw warto$ciowych rozliczanych w

instrumentach finansowych - - - - 368,0 - 368,0 368,0
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - - - 368,0 - 368,0 368,0
Podziat wyniku - 10 659,3 - - - (10 659,3) - -
Stan na 31 grudnia 2014 roku 1545,6 45 813,7 (299,5) (429,9) 4136,9 37 114,1 87 880,9 87 880,9
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3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA
2014

Stan na 1 stycznia 2014 roku 1545,6 35 154,4 (361,8) 1113,3 3768,9 18 477,4 59 697,8 59 697,8
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - - 16 348,3 16 348,3 16 348,3
Inne catkowite dochody ogotem - - (2,4) (172,0) - - (174,4) (174,4)
Catkowite dochody ogétem za okres - - (2,4) (172,0) - 16 348,3 16173,9 161739
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposredni w kapitale

wlasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli
Koszt ptatnosci w formie papieréw warto$ciowych rozliczanych

w instrumentach finansowych - - - - 92,0 - 92,0 92,0
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - - - - 92,0 - 92,0 92,0
Stan na 31 marca 2014 roku 1545,6 35 154,4 (364,2) 941,3 3860,9 34 825,7 75963,7 75963,7
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1.01.2015- 1.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
(tys. PLN) (tys. PLN)
A. Dziatalnosé operacyjna
l. Zysk (strata) za rok biezacy (1 354,0) 16 348,3
Il.  Korekty razem (3320,8) (13 471,0)
1. Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych 23981 21535
2. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (13,6) (46,8)
3.  Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowej
i inwestycyjnej 673,7 486,8
4.  (Zyski) / straty z tyt. réznic kursowych (60,7) (14,2)
5. Podatek dochodowy 729,9 (14 905,2)
- wykazany w rachunku zyskow i strat 729,9 (14 905,2)
6. Zmiana stanu pozycji bilansowych (6 833,8) (1 065,1)
- Zmiana stanu zapasow (4 315,5) (2 258,7)
-Zmiana stanu rozrachunkéw i rozliczen
miedzyokresowych (2518,3) 11936
7. Inne korekty (214,4) (80,0)
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 674,8) 28773
B. Dziatalnos¢ inwestycyjna
l. Wplywy 71,8 96,7
1. Sprzedaz srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 19,5 92,3
2. Otrzymane odsetki 52,3 4,4
II.  Wydatki (1175,6) (18 183,0)
1. Nabycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (1 175,6) (18 183,0)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (1103,8) (18 086,3)
C. Dzialalnosé¢ finansowa
. Wptywy 7976,0 31587,4
1. Kredyty otrzymane i inne wptywy finansowe 7976,0 16 587,4
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 15 000,0
II.  Wydatki (2 989,5) (5 065,4)
1. Sptaty kredytéw i innych zobowigzan finansowych - (3 551,8)
2. Piatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego i faktoringu (2116,8) (1143,9)
3.  Odsetki (872,7) (369,7)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 986,5 26 522,0
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (792,1) 11 313,0
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (792,1) 11 313,0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 860,1 12 492,2
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 6 068,0 23 805,2

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. — 31.03.2015

7117



5. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. INFORMACJE OGOLNE

5.1.1. Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Harper Hygienics S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest
spotka Harper Hygienics S.A. (do dnia 25 wrze$nia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spotka”, ,Spétka dominujgca”) utworzona aktem notarialnym z dnia
17 grudnia 1990 roku.

Spétka Harper Hygienics S.A. prowadzaca dziatalno§¢ w formie spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem KRS
0000099367

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikéw Spotki dominujgcej podjeto uchwale
o0 przeksztatceniu Spoétki dominujgcej w spétke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Spétki dominujgcej w spétke akcyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000289345.

Spotka dominujgca zostata zawigzana na czas nieograniczony.

5.1.2. Przedmiot dziatalnosci i struktura Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja i dystrybucja artykutow
higieniczno-kosmetycznych. W jej sktad, oprécz Spodtki dominujgcej wechodzg dwie spétki zalezne:
Harper Hygienics Rus OOO, z siedzibg w Moskwie oraz Harper Production OOO, z siedzibg w Jarcewie
(obwod Smolenski). Spotka dominujgca posiada w kazdej ze spotek zaleznych 100% udziatdow. Spoétka
Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie pozyskiwaniem
klientow i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim. Spotka Harper Production OOO zostata
utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petni¢ role centrum produkcyjno — logistycznego
Grupy na rynku rosyjskim.

Czas trwania poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci. Wszystkie spdtki zalezne wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej podlegajg
konsolidaciji.

Rokiem obrotowym Spétki dominujgcej oraz spotek wehodzgcych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

5.1.3.  Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w pierwszym kwartale 2015 roku

W pierwszym kwartale 2015 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. — 31.03.2015 8/17



5.2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

5.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A.
za | kwartat 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez
Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze z wymogami ,Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie Informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych” (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 r. z p6zn. zm.).

5.2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwatych i instrumentow
finansowych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg zgodne 2z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji
i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tgcznie
z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia
2014 r.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie :

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze zatytutowang Programy okreslonych
Swiadczen: skladki pracownikéw” obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 r. (data wejscia w zycie okreslona przez RMSR to 1 lipca 2014

r),

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 r. (data
wejscia w zycie okre$lona przez RMSR to 1 lipca 2014 r.),

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej 2011-2013
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 r. (data
wejscia w zycie okreslona przez RMSR to 1 lipca 2014 r.).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulac;ji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2014) (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Ujmowania nabycia udziatéw we wspélnych dziataniach (Zmiany do MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia
umowne”) (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

e Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji (Zmiany do MSR 16
»Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”) (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (Zmiany do MSR 27
,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”) (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spoétkg Stowarzyszong lub Wspdoinym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” oraz
do MSR 28 ,Jednostki Stowarzyszone”) (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej 2012-2014
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Inicjatywa dotyczaca ujawnien (Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych”)
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
Grupe na dzien bilansowy, z wyjgtkiem MSSF 9 ”Instrumenty finansowe”, ktéry bedzie obowigzkowy
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy 2015 i mogtby mie¢ istotny
wpltyw na klasyfikacje i wycene aktywéw finansowych. Grupa nie planuje wczes$niejszego zastosowania
tego standardu, zakres jego wptywu nie zostat oszacowany.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.

5.2.3. Zmiany wielkos$ci szacunkowych

W okresie 1 stycznia — 31 marca 2015 nie wystgpity istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych.

5.2.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Szeroki wachlarz produktdw Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. w duzym stopniu eliminuje wptyw
sezonowos$ci badz cyklicznosci sprzedazy wiasciwy dla niektérych grup produktowych. Grupg
produktowg, ktéra charakteryzuje sie najwiekszg cykliczno$cig sprzedazy jest grupa chusteczek
nawilzanych. Sprzedaz produktow z tej grupy przypada w okoto 27% na miesigce letnie (czerwiec —
sierpien). Jednakze ze wzgledu na wysoki i rosngcy udziat w catym portfolio produktéw z innych grup
produktowych wptyw sezonowo$ci wystepujacy w sprzedazy chusteczek nawilzanych jest niwelowany
i roznica w poziomie sprzedazy pomiedzy kwartatami wyraznie sie obniza na przestrzeni ostatnich lat.

5.2.5. Czynniki i zdarzenia, w szczegé6lnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie 1 stycznia — 31 marca 2015 nie wystgpity istotne zdarzenia i czynniki majgce znaczgcy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

5.2.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywajacych na aktywa, zobowigzania i kapitat wtasny,
wynik finansowy netto lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe
ze wzgledu na ich wielkosé, rodzaj lub czestotliwosé

Aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywéw
i zobowigzan podatkowych i jezeli dotyczg one podatku dochodowego podlegajacego tym samym
organom podatkowym.

Aktywa i zobowigzanie wykazywane przez Grupe podlegaty skompensowaniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w stopniu, w jakim dotyczg one podatku dochodowego podlegajgcego tym
samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty aktywa z rezerwa z tyt. podatku odroczonego
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie
16 391,0 tys. zt.

Do wzrostu aktywa z tytutu podatku odroczonego przyczynit sie fakt, ze Agencja Rozwoju Przemystu
S.A. wdniu 15 listopada 2012 r. wydata zezwolenie nr 230/ARP S.A. /2012 na prowadzenie dziatalnosci
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gospodarczej przez Jednostke dominujacg na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Grupa Harper
Hygienics S.A. zobowigzata sie do poniesienia okre$lonych minimalnych wydatkéow inwestycyjnych
na wdrozenie innowacyjnej technologii Arvell oraz do okreslonego zwiekszenia zatrudnienia. W zwigzku
z realizacjg do 31 stycznia 2014 r. minimalnych wydatkéw inwestycyjnych i wzrostu zatrudnienia,
Jednostka dominujgca od 1 lutego 2014 r. jest upowazniony do korzystania ze zwolnienia od podatku
dochodoéw uzyskanych z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie Strefy. Tym samym Grupa
Harper Hygienics S.A., zgodnie z MSR 12, rozpoznata aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 19 152,1 tys. zt. Aktywa te w kolejnych okresach sprawozdawczych
sukcesywnie podlegajg rozliczeniu o kwote wykorzystanych korzysci wynikajgcych z nieopodatkowania
dochoddéw. W pierwszym kwartale 2015 r. rozliczono podatek dochodowy od dochodéw osigganych
z tytutu prowadzonej dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej w wysokosci 625,8 tys. zt.

5.2.7. Podatek dochodowy
01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014

(tys. PLN) (tys. PLN)
Podatek dochodowy biezgcy 0,0 0,0
Podatek dochodowy odroczony:
- zmiana stanu aktywa (624,7) 14 692,4
- Zzmiana stanu zobowigzania (105,2) 212,8
Korekta podatku za rok ubiegty -
Razem (729,9) 14 905,2

5.2.8. Dywidendy

W pierwszym kwartale 2015 roku nie zostata wyptacona (zadeklarowana) dywidenda.

5.2.9.  Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk (strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku (straty) przypadajgcego

na akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku,
z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke dominujgcg i wykazywanych jako akcje wiasne.

Zysk na jedng akcje podstawowy:

1.01.2015-31.03.2015 1.01.2014-31.03.2014

(tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
(tys. PLN) (1 354,0) 16 348,3
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 63 670 000 63 670 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje
(PLN na jedna akcje) (0,021) 0,257
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Zysk na jedna akcje rozwodniony:

1.01.2015- 1.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
(tys. PLN) (1 354,0) 16 348,3
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 63 670 000 63 670 000
Korekty na:
opcje na akcje - 958 458
Srednia wazona liczba akgji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku
na akcje - 64 628 458
Rozwodniony zysk netto na akcje
(PLN na jedng akcje) (0,021) 0,253

5.2.10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W dniu 25 marca 2014 roku Zarzad Jednostki dominujgcej, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady
Nadzorczej podjat uchwate w sprawie emisji przez Jednostke dominujgcg obligacji na okaziciela serii A.
Celem emisji Obligacji byto pozyskanie srodkéw na restrukturyzacje finansowania polegajgcg na
zwiekszeniu finansowania dlugo/$rednioterminowego a zmniejszeniu finansowania krétkoterminowego.
Przedmiotem emisji byto 15 tys. obligacji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 tys.
PLN kazda i cenie emisyjnej 1 tys. PLN kazda. Termin wykupu obligacji okreslony zostat na dzien
18 stycznia 2016 roku. Obligacje bedg wykupowane wedtug ich wartosci nominalnej powiekszonej
0 naroste odsetki od dnia, w ktérym dokonano poprzedniej wyptaty odsetek. Odsetki bedg wyptacane
co pot roku w terminach: 30 wrzesien 2015 r. oraz w dniu wykupu.

5.2.11. Zdarzenia, ktéore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu a mogace w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszte wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2015 roku nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyng¢
na przyszte wyniki finansowe Grupy.

53. SPRAWOZDAWCZOS$C DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

5.3.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpiag swoje przychody

Dotychczas prezentowana informacja o segmentach operacyjnych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics
S.A. koncentrowata sie na grupach produktow tj. ptatki, patyczki, chusteczki. W pierwszym poétroczu
2014 roku zmienit sie sposéb postrzegania obszaréw dziatalnosci przez organy podejmujgce decyzje
operacyjne. Obecnie informacje sporzadzane dla osdb decydujgcych w Grupie koncentrujg sie
na szerszych kategoriach produktowych opartych na surowcach, z ktérych wykonane sg produkty.
Nowy podziat segmentéw odzwierciedla podziat rynkéw zbytu oraz srodowisko konkurencyjne Grupy.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujgce:
Segmenty z podziatem na grupy surowcow:

e bawetna,
e widknina,
e pozostate.
Przychody w kazdym z wymienionych powyzej segmentéw rozpatrywane sg w dwoéch kategoriach:

e marki wlasne odbiorcow produktow,
e marki nalezgce do Grupy Kapitatowej Harper Hygienics.

W zwigzku ze zmiang w okresie sprawozdawczym postrzegania grup segmentéw dokonano segregacji
grup produktowych na grupy surowcowe:
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ptatki

bawetna patyczki
waciki*

wata*

wtoknina chusteczki
wtéknina

pozostate pozostate

* poprzednio prezentowane w segmencie ,pozostate”

5.3.2.  Przychody i wyniki segmentow:

Bawetna 24 631,6 29 949,2 8 190,5 9629,5
Marki wiasne odbiorcow 13742,1 16 130,9

Marki Harper Hygienics 10 889,5 13 818,3

Wiéknina 17 280,6 19 783,6 4700,0 5517,4
Marki wiasne odbiorcow 10 113,6 12 031,9

Marki Harper Hygienics 7 167,0 77517

Pozostate 256,5 731,6 (7,0) 128,6
Razem 42 168,7 50 464,4 12 883,5 15 275,5
Koszty sprzedazy (7 845,8) (7 971,9)
Koszty zarzadu (5 166,3) (5 342,6)
Pozostate przychody i koszty 748 1537
operacyjne, netto ! !
Przychody i koszty finansowe, netto (570,3) (671,6)
Zysk (strata)

netto przed opodatkowaniem (624.,1) 14431
Podatek dochodowy (729,9) 14 905,2
Zysk (strata)

netto po opodatkowaniu (1354,0) 16 348,3
Przychody skonsolidowane oraz 42 168.7 50 464.4 (1 354,0) 163483

zysk (strata) netto za okres

*przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostafo przedstawione w tabeli ponizej.
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Platki: 17 639,1 (17 639,1) 0,0 6 527,7 (6 527,7) 0,0
Marki wtasne odbiorcéw 8 368,0 (8 368,0) 0,0

Marki Cleanic, Ola 9271,1 (9 271,1) 0,0

Patyczki higieniczne 12 268,9 (12 268,9) 0,0 3088,8 (3 088,8) 0,0
Marki wtasne odbiorcow 7722,0 (7 722,0) 0,0

Marki Cleanic, Ola 4546,9 (4 546,9) 0,0

Chusteczki 19 783,4 (19 783,4) 0,0 5517,3 (5517,3) 0,0
Marki wiasne odbiorcow 12 031,9 (12 031,9) 0,0

Marki Cleanic, Ola 77515 (7 751,5)

Pozostate 773,0 (41,4) 731,6 141,7 (13,1) 128,6
Bawetna 29 949,2 29 949,2 9629,5 9629,5
Marki wtasne odbiorcow 16 130,9 16 130,9

Marki Harper Hygienics 13 818,3 13 818,3

Wiéknina 19 783,6 19 783,6 5517,4 5517,4
Marki wtasne odbiorcow 12 031,9 12 031,9

Marki Harper Hygienics 77517 77517

Razem 50 464,4 0,0 50 464,4 15 275,5 0,0 15 275,5

W pierwszym kwartale roku 2015 nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Aktywa segmentow

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegoinych segmentach oraz dla celéw przydziatu
zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujgc je do poszczegdlnych segmentéw majgc
na uwadze ich wykorzystanie w produkcji wyrobow z réznych kategorii materiatow.

Bawetna 27 826,2 28 685,2 316243
Wiéknina 13122,0 12 513,0 10 399,6
Pozostate 847,1 991,2
Razem aktywa trwale segmentow 41 770,2 42 045,3 43 015,1
Aktywa trwate niealokowane 147 963,6 148 960,3 132 310,9
Razem aktywa trwale skonsolidowane 189 733,8 191 005,6 175 326,0

*przeksztatcenie danych pordwnywalnych zostato przedstawione w tabeli ponizej
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Aktywa korekta Aktywa
segmentéow  prezentacyjna segmentow
31.03.2014 31.03.2014
dane dane
opublikowane przeksztatcone
(tys. PLN) (tys. PLN)
Ptatki 19 167,4 (19 167,4) 0,0
Patyczki 12 456,9 (12 456,9) 0,0
Chusteczki 10 399,6 (10 399,6) 0,0
Pozostate 991,2 0,0 991,2
Bawetna 31624,3 316243
Widknina 10 399,6 10 399,6
Razem aktywa trwate segmentow 43594,4 0,0 43 594,4
Aktywa trwate niealokowane 106 834,2 0,0 106 834,2
Razem aktywa trwate skonsolidowane 150 428,6 0,0 150 428,6

Dominujgca czes¢ aktywow trwatych zlokalizowana jest w Polsce.

Aktywa trwate niealokowane zawierajg rzeczowe aktywa trwate w trakcie realizacji. Zgodnie z przyjetymi
zasadami aktywa w trakcie realizacji nie sg alokowane na poszczegodlne segmenty

5.3.3. Informacje geograficzne

Grupa dziata w o$miu gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem siedziby
Jednostki Dominujacej, w Rosji, ha Ukrainie, w Niemczech, Wielkiej Brytanii, na Biatorusi, w Rumunii,
na Stowacji oraz pozostatych obszarach obejmujgcych, m.in. Francje, Czechy.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientdéw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegolne obszary
geograficzne dziatalnosci:

Struktura geograficzna 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014

(tys. PLN) (tys. PLN)
Sprzedaz krajowa 29128,0 30 520,5
Sprzedaz eksportowa 13 040,7 199439
- Rosja 24914 7692,0
- Ukraina 106,4 2715,7
- Kraje Europy Centralno-Wschodniej 4936,6 5376,2
- Kraje Europy Zachodniej (Niemcy, Wielka Brytania) 2 369,6 24825
- Pozostate kraje 3136,7 16775
Razem 42 168,7 50 464,4

5.4. PODJETE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Na dzieh 31 marca 2015 roku Grupa posiadata podjete zobowigzania na podstawie podpisanych uméw
leasingowych, lecz z powodu braku podpisania innych dokumentéw jeszcze nie aktywnych:

- umowa leasingu operacyjnego na kwote 551,2 tys. EUR — warto$¢ w PLN 2 293,2 tys. na automatyczng
maszyne do owijania Flowpack oraz pétautomatyczny system do pakowania case packer do maszyny
Futury.
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55. ZMIANY  ZOBOWIAZAN

WARUNKOWYCH

LUB

AKTYWOW

WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD KONCA OSTATNIEGO
ROCZNEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W pierwszym kwartale 2015 roku nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow

warunkowych.

5.6. POZOSTALE INFORMACJE

5.6.1.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE, INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE ORAZ

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2013
dane
przeksztalcone
(tys. PLN) (tys. PLN)
(tys. PLN)
Diugoterminowe 7 950,3 12 116,4 22 601,6
a) Rozliczane w czasie dofinansowanie rzeczowych 649,0 663,7 707,9
aktywow trwatych

b) Zobowigzania inwestycyjne 7 301,3 11 452,7 21 893,7*
Krotkoterminowe 3650,7 - -
a) Zobowigzania inwestycyjne 3650,7 - -
Kroétkoterminowe 49 632,2 60 768,4 56 852,1
b) Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 49 632,2 60 768,4 56 852,1
- Zzobowigzania handlowe 34 745,0 44 510,3 35 724,7

- Zzobowigzania budzetowe 2 767,8 2 608,2 3911,6

- zobowigzania pozostate 3245,9 3004,2 4 555,9

- zarachowany koszt niewykorzystanych urlopow 642,1 642,1 759,1

- zarachowany koszt sprzedazy oraz marketingu 23133 35157 39921

- zarachowany koszt retro bonuséw 2501,3 4072,1 3034,7

- zarachowany koszt wynagrodzen 1203,8 1031,8 1 388,2

- zarachowany koszt odsetek - - 501,9

- zarachowane inne koszty okresu sprawozdawczego 22130 1384,0 29839
Razem 61 233,2 72 884,8 79 453,7

* przeksztatcenie danych poréwnywalnych dotyczy wyodrebnienia zobowigzar inwestycyjnych jako oddzielnej
pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i podzielenia ich na krétko- i dtugookresowe
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5.7. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spofki
dominujgcej w dniu 14 maja 2015 roku.

Sporzadzita: Edyta Jaworek

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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