Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego HARPER HYGIENICS S.A.

Aneks nr 1
do Prospektu Emisyjnego Spotki Harper Hygienics S.A.
zatwierdzonego w dniu 28 czerwca 2010,

W zwigzku z dokonaniem przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 czerwca 2010
roku wyboru Pani Agnieszki Mastowskie] do Rady Nadzorczej Emitenta (ze skutkiem od dnia 1
lipca 2010 roku) i jednoczesnego powotania je] w skiad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
zmianie ulega tre$é Prospektu Emisyjneqo w zakresie wskazanym ponizej:

AUTOPOPRAWKANR 1
PUNKT 17.1 STR. 121

Byto:

.Na dziei zatwierdzenia Prospektu w skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;

— Michal Rusiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Jakub Chechelski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Edyta Kurek — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Gerlinde Heike Rosener - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Andrzej Kacperski - Cztonek Rady Nadzorczej.

— Mirostaw Stachowicz - Cztonek Rady Nadzorcze).

Nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej, zgodnie ze ztozonymi przez nich oSwiadczeniami, spetniaja kryteria
niezaleznosci cztonkow rad nadzorczych spotek gietdowych, wynikajace z czesci Il pkt. 6 zasad tadu
korporacyjnego, zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” (stanowigcym zatacznik
do Uchwalty Nr 12/1170/2007 Rady GPW z dnia 4 lipca 2007 r.):

— Edyta Kurek

— Andrzej Kacperski

—  Mirostaw Stachowicz.

—  Gerlinde Heike Rosener.

Nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej wchodzg w sktad Komitetu Audytu:

— Mirostaw Stachowicz - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
— Michal Rusiecki,
— Jakub Chechelski.”

Jest:

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;

— Michal Rusiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Jakub Chechelski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Edyta Kurek — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Gerlinde Heike Rosener - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Andrzej Kacperski - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Mirostaw Stachowicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

— Agnieszka Mastowska - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 1 lipca 2010 roku).
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Nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej, zgodnie ze ztozonymi przez nich oSwiadczeniami, spetniajg kryteria
niezaleznosci cztonkow rad nadzorczych spotek gietdowych, wynikajace z czesci Ill pkt. 6 zasad tadu
korporacyjnego, zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” (stanowigcym zatacznik
do Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady GPW z dnia 4 lipca 2007 r.):

— Edyta Kurek,

— Andrzej Kacperski,

—  Mirostaw Stachowicz,

—  Gerlinde Heike Rosener,
— Agnieszka Mastowska.

Nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej wchodzg w sktad Komitetu Audytu:

— Mirostaw Stachowicz - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
— Michal Rusiecki,

— Jakub Chechelski.

— Agnieszka Mastowska (od dnia 1 lipca 2010 roku).”

AUTOPOPRAWKA NR 2
PUNKT 17.1 STR. 132

Dodano:

»Agnieszka Mastowska

Imig i nazwisko: Agnieszka Mastowska

Wiek: 39 lat

Adres miejsca pracy: Pfeifer & Langen S.A., Zygmuntowo 38, 06-450 Glinojeck
Funkcja w ramach Emitenta: Cztonek Rady Nadzorczej

E:(;Zﬁ;tohczenia obecnej 17 czerwca 2012 r.

Szczegbfowy opis wiedzy i dodwiadczenia w zarzgdzaniu:

Wyksztafcenie: Akademia Ekonomiczna w Krakowie — Wydziat Finansow i
Bankowosci (1995)

University of West England, Bristol, Wielka Brytania — kursy w
zakresie International Accounting, Finacial Analysis, Management
Accounting, Auditing and English (1995)

Association of Chartered Certified Accountants — biegfy rewident
2003

Krajowa Izba Biegtych Rewidentow — biegty rewident (2003)
Manchester - studia MBA w Manchester Business School (2009)

Przebieg pracy zawodowej:

1996 Wyzsza Szkota Biznesu — National —Louis University, Nowy Sacz —
wykfadowca w katedrze Ksiegowosci i Finansow

1996 -2000 Ernst &Young, Warszawa — Audit Supervisor w dziale Audytu

2000 -2005 Ernst &Young, Warszawa — Senior Manager w Dziale Doradztwa
Transakcyjnego
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2005 -2009 British Sugar Overseas Polska Sp. z 0.0., (Pfeifer & Langen Holding
Sp. z 0.0.) — Zastepca Dyrektora Finansowego, nastepnie Dyrektor
Finansowy

2005 — do chwili obecnej BSO Polska S.A. (dziatajgcej nastepnie pod formg British Sugar

Overseas Polska S.A. a od 2009 r. Pfeifer & Langen S.A.) kolejno
zastepca dyrektora finansowego, nastepnie Dyrektor Finansowy

Wedfug zfozonego o$wiadczenia Agnieszka Masfowska:

W ciggu ostatnich pieciu lat nie prowadzita dziatalnoci poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta lub stanowita dziatalnos¢ konkurencyjng wobec Emitenta;

nie posiada powigzan rodzinnych z innymi cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta, o ktérych mowa w ust. 14.1 lit. d
Zatacznika | do Rozporzadzenia 809/2004;

W ciggu ostatnich pieciu lat nie byta wspolnikiem spétek cywilnych, osobowych ani kapitatowych;

W ciggu ostatnich pieciu lat obrotowych byta cztonkiem zarzadu spotki pod firmg British Sugar Overseas
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (w latach 2007 — 2009, aktualnie dziafajacej pod firmg
Pfeifer & Langen Holding sp. z 0.0.), prokurentem w latach 2007 — 2009 oraz cztonkiem Zarzadu w latach
2009-2010 spotki BSO Polska Spdtka Akcyjna (aktualnie dziatajacej pod firma Pfeifer & Langen S.A)

w ciggu ostatnich pieciu lat obrotowych nie byfa cztonkiem rad nadzorczych, w szczegolnosci w spétkach,
ktore zostaty postawione w stan likwidacji badZ upadtosci;

w ciggu ostatnich pieciu lat nie byta skazana za przestepstwo oszustwa;

w ciggu ostatnich pieciu lat nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek
organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);

W ciggu ostatnich pieciu lat nie otrzymata sadowego zakazu dziafania jako cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta;

nie zostata wpisana do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym;

nie zostata pozbawiona przez sad upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu Spotek Handlowych.”

AUTOPOPRAWKA NR 3
PUNKT 17.3 STR. 133

Bylo:

~1abela 60 Wysokosé wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta (w tym $wiadczen warunkowych lub

odroczonych) oraz przyznanych $wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone w kazdym charakterze na
rzecz Emitenta w ostatnim roku obrotowym 2009*

Imie i nazwisko Funkcja 2009 .
Michal Rusiecki Przewodniczacy Rady 0,00
Nadzorczej




Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego HARPER HYGIENICS S.A.

Imie i nazwisko Funkcja 2009 .
Jakub Chechelski Wiceprzewodniczacy Rady 0,00
Nadzorczej
Andrzej Kacperski Cztonek Rady Nadzorczej 144,00 tys. PLN
Mirostaw Stachowicz Cztonek Rady Nadzorczej 144,00 tys. PLN
Edyta Kurek Cztonek Rady Nadzorczej 72,00 tys. PLN
Gerlinde Heike Rosener | Czionek Rady Nadzorczej 72,00 tys. PLN

* Podmioty zalezne Emitenta nie przyznafy $wiadczen czfonkom Rady Nadzorczej.”

Jest:

.Tabela 60 Wysokosé wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta (w tym swiadczen warunkowych lub
odroczonych) oraz przyznanych swiadczef w naturze za ustugi $wiadczone w kazdym charakterze na
rzecz Emitenta w ostatnim roku obrotowym 2009*

Imie i nazwisko Funkcja 2009 .

Michal Rusiecki Przewodniczacy Rady 0,00
Nadzorczej

Jakub Chechelski Wiceprzewodniczacy Rady 0,00
Nadzorczej

Andrzej Kacperski Cztonek Rady Nadzorczej 144,00 tys. PLN

Mirostaw Stachowicz Cztonek Rady Nadzorczej 144,00 tys. PLN

Edyta Kurek Cztonek Rady Nadzorczej 72,00 tys. PLN

Gerlinde Heike Rosener | Cztonek Rady Nadzorczej 72,00 tys. PLN

Agnieszka Mastowska** | Czlonek Rady Nadzorczej 0,00

* Podmioty zalezne Emitenta nie przyznafy $wiadczen czfonkom Rady Nadzorczej.
** Czfonek Rady Nadzorczej od dnia 1 lipca 2010 roku”

AUTOPOPRAWKA NR 4
PUNKT 17.6 STR. 135

Bylo:

»Tabela 63 Kadencja Cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadenciji Koniec kadencji

Michal Rusiecki Przewodniczacy Rady 17.06.2009 17.06.2012
Nadzorczej

Jakub Chechelski Wiceprzewodniczacy Rady 17.06.2009 17.06.2012
Nadzorczej

Andrzej Kacperski Cztonek Rady Nadzorczej 17.06.2009 17.06.2012

Mirostaw Stachowicz Cztonek Rady Nadzorczej 17.06.2009 17.06.2012

Edyta Kurek Cztonek Rady Nadzorczej 17.06.2009 17.06.2012

Gerlinde Heike Rosener | Czionek Rady Nadzorczej 17.06.2009 17.06.2012

Zrédfo; Emitent”

Jest:

»Tabela 63 Kadencja Cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadenciji Koniec kadencji
Michal Rusiecki Przewodniczacy Rady 17.06.2009 17.06.2012
Nadzorczej
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Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadenciji Koniec kadencji

Jakub Chechelski Wiceprzewodniczacy 17.06.2009 17.06.2012
Rady Nadzorczej

Andrzej Kacperski Cztonek Rady 17.06.2009 17.06.2012
Nadzorczej

Mirostaw Stachowicz | Cztonek Rady 17.06.2009 17.06.2012
Nadzorczej

Edyta Kurek Cztonek Rady 17.06.2009 17.06.2012
Nadzorczej

Gerlinde Heike Cztonek Rady 17.06.2009 17.06.2012

Rosener Nadzorczej

Agnieszka Mastowska | Cztonek Rady 1.07.2010 17.06.2012
Nadzorczej

Zrédfo; Emitent”

AUTOPOPRAWKA NR 5
PUNKT 17.6 STR. 136

Bylo:

,Na dzier zatwierdzenia Prospekiu nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej wchodzg w sktad Komitetu Audytu:

e Mirostaw Stachowicz - Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Michal Rusiecki
e Jakub Chechelski.

Aktualnie osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej Emitenta, w tym niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej
(spetniajacy kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w ustepie 9.1 Statutu Emitenta), nie spetniajg wymogu
posiadania kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej, wynikajacego z art. 86 ust 4. ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77, poz. 649). Tym samym, zaden z trzech
cztonkow Komitetu Audytu Rady Nadzorczej - a w szczegolnosci Pan Mirostaw Stachowicz, bedacy niezaleznym
cztonkiem Rady Nadzorczej petnigcym funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu - nie posiada tego rodzaju
kwalifikacji (jakkolwiek Pan Mirostaw Stachowicz spetnia warunki niezalezno$ci, wynikajace z art. 86 ust. 5 wiw
ustawy). Biorgc jednakze pod uwage brzmienie art. 4 pkt 2 lit. a) wiw ustawy, obowigzek udziatu w sktadzie
Komitetu Audytu osoby spetniajacej warunki okreslone w art. 86 ust. 4 w/w ustawy bedzie miat zastosowanie
dopiero z momentem uzyskania dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW. Celem realizacji powyzszego wymogu, jeszcze przed dopuszczeniem akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym planowana jest stosowna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej oraz powotanie w skfad
Komitetu Audytu przynajmniej jednego czlonka Rady Nadzorczej spetniajacego warunki, o ktérych mowa w art.
86 ust. 4 wiw ustawy.”

Jest:

.Nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej wchodzg w sktad Komitetu Audytu:

Mirostaw Stachowicz - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Michal Rusiecki

Jakub Chechelski,

Agnieszka Mastowska (od dnia 1 lipca 2010 roku).



Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego HARPER HYGIENICS S.A.

Od dnia 1 lipca 2010 roku Pani Agnieszka Mastowska jest niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej wchodzgcym
w skfad Komitetu Audytu, spetniajgcym wymog posiadania kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowej, wynikajacy z art. 86 ust. 4. ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77, poz.
649).”

AUTOPOPRAWKA NR 6
PUNKT 21 STR. 143

Bylo:

L. Kryterium — cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie organéw
spotek zaleznych Emitenta:

— Robert Neymann - Prezes Zarzadu

— Rafat Walendzik - Cztonek Zarzadu

—  Grzegorz Swiderski - Czlonek Zarzadu

— Michal Rusiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Jakub Chechelski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Andrzej Kacperski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Mirostaw Stachowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

— Edyta Kurek - Cztonek Rady Nadzorczej

— Gerlinde Heike Rosener - Cztonek Rady Nadzorcze]”

Jest:

L. Kryterium — cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie organow
spotek zaleznych Emitenta:

— Robert Neymann - Prezes Zarzadu

— Rafat Walendzik - Cztonek Zarzadu

—  Grzegorz Swiderski - Czlonek Zarzadu

— Michal Rusiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Jakub Chechelski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

— Andrzej Kacperski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Mirostaw Stachowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

— Edyta Kurek - Cztonek Rady Nadzorczej

— Gerlinde Heike Rosener - Cztonek Rady Nadzorczej

— Agnieszka Mastowska — Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 1 lipca 2010 roku).”

AUTOPOPRAWKA NR 7

PUNKT 21 STR. 150
Byto:

,Tabela 75 Swiadczenia na rzecz 0s6b sprawujacych funkcje w Radzie Nadzorczej (w tys. PLN)

Imie i nazwisko 2007 2008 2009 2010 do daty zatwierdzenia Prospektu
funkcja
Michal Rusiecki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Jakub Chechelski 0,00 0,00 0,00 0,00
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Imie i nazwisko 2007 2008 2009 2010 do daty zatwierdzenia Prospektu
funkcja

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej
Andrzej Kacperski Cztonek 4,0 144,00 144,00 60,00
Rady Nadzorczej
Mirostaw Stachowicz 0,00 147,81 144,00 60,00
Czlonek Rady Nadzorczej
Edyta Kurek Czlonek Rady 0,00 46,73 72,00 30,00
Nadzorczej
Gerlinde Heike Rosener 0,00 46,73 72,00 30,00
Czlonek Rady Nadzorczej
Sebastian Krél Cztonek 0,00 0,00 0,00 0,00
Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak Cztonek 0,00 0,00 0,00 0,00
Rady Nadzorczej
Wioletta Rosotowska 0,00 0,00 0,00 0,00
Czlonek Rady Nadzorczej

Zrédfo; Emitent”
Jest:

Tabela 75 Swiadczenia na rzecz osob sprawujacych funkcje w Radzie Nadzorczej (w tys. PLN)

Imie i nazwisko 2007 2008 2009 2010 do daty zatwierdzenia Prospektu
funkcja

Michal Rusiecki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Jakub Chechelski 0,00 0,00 0,00 0,00
Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej
Andrzej Kacperski Cztonek 4,0 144,00 144,00 60,00
Rady Nadzorczej
Mirostaw Stachowicz 0,00 147,81 144,00 60,00
Czlonek Rady Nadzorczej
Edyta Kurek Czlonek Rady 0,00 46,73 72,00 30,00
Nadzorczej
Gerlinde Heike Rosener 0,00 46,73 72,00 30,00
Czlonek Rady Nadzorczej
Sebastian Krél Cztonek 0,00 0,00 0,00 0,00
Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak Cztonek 0,00 0,00 0,00 0,00
Rady Nadzorczej
Wioletta Rosotowska 0,00 0,00 0,00 0,00
Czlonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Mastowska 0,00 0,00 0,00 0,00
Czlonek Rady Nadzorczej

Zrédfo; Emitent”
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2. W zwigzku z zawarciem w dniu 30 czerwca 2010 r. aneksu do umowy kredytow nr K 0003679 z
dnia 15 maja 2009 roku, zmienionej aneksami z dnia 3 lipca 2009 roku, 15 grudnia 2009 roku, 5
stycznia 2010 roku oraz z dnia 10 maja 2010 roku, do ktérej w dniu 3 lipca 2009 roku przystapita
spotka zalezna Emitenta - Harper Trade Sp. z 0.0. (opisanej w rozdziale 11 ,Istotne umowy
Spditki™), dokonano nastepujacych zmian w tresci Prospektu:

AUTOPOPRAWKA NR 8
PUNKT 3.2.8 STR. 21

Bylo:

L,Emitent jest strong zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy kredytow Nr K 0003679 z dnia 15 maja
2009 roku ( zmienionej aneksami z dnia 3 lipca 2009 roku, 15 grudnia 2009 roku, 5 stycznia 2010 roku oraz z
dnia 10 maja 2010 roku), do ktdrej w dniu 3 lipca 2009 roku przystapita spétka zalezna Emitenta - Harper Trade
Sp.zo.o.

Przedmiotowa umowa, zastgpifa w catoSci wczesniejszg umowe kredytowg zawartg przez Emitenta i Bank
Zachodni WBK S.A. w dniu 19 lipca 2007 roku (,Umowa Kredytow Inwestycyjnych”), wprowadzajac nowe warunki
finansowania oraz nowe warunki sptaty w stosunku do: (i) 2 kredytow (diugoterminowego i inwestycyjnego) w
kwocie odpowiednio 25.714.286 PLN, oraz 2.375.840 EUR i (i) kredytu obrotowego w kwocie 14.000.000 PLN.
Na podstawie przedmiotowej umowy Bank Zachodni WBK S.A. udzielit takze: (i) 2 kredytéw obrotowych na
rzecz Harper Trade Sp. z 0.0. w kwocie odpowiednio 15.000.000 PLN i 2.000.000 PLN, jak réwniez udzieli
Emitentowi oraz Harper Trade Sp. z 0.0. kredytu w kwocie 66.000.000 PLN (z przeznaczeniem na finansowanie
zakupu instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings Limited w
nastepujacych kwotach: (i) w przypadku Emitenta - 30.000.000 PLN, (ii) w przypadku Harper Trade Sp. z 0.0. -
36.000.000 PLN).”

Jest:

LEmitent jest strong zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy kredytéw Nr K 0003679 z dnia 15 maja
2009 roku ( zmienionej aneksami z dnia 3 lipca 2009 roku, 15 grudnia 2009 roku, 5 stycznia 2010 roku, 10 maja
2010 roku oraz 30 czerwca 2010 roku), do ktérej w dniu 3 lipca 2009 roku przystapita spotka zalezna Emitenta -
Harper Trade Sp. z 0.0.

Przedmiotowa umowa, zastgpifa w catoSci wczesniejszg umowe kredytowg zawartg przez Emitenta i Bank
Zachodni WBK S.A. w dniu 19 lipca 2007 roku (,Umowa Kredytow Inwestycyjnych”), wprowadzajac nowe warunki
finansowania oraz nowe warunki sptaty w stosunku do: (i) 2 kredytow (diugoterminowego i inwestycyjnego) w
kwocie odpowiednio 25.714.286 PLN, oraz 2.375.840 EUR i (i) kredytu obrotowego w kwocie 14.000.000 PLN.
Na podstawie przedmiotowej umowy Bank Zachodni WBK S.A. udzielit takze: (i) 2 kredytéw obrotowych na
rzecz Harper Trade Sp. z 0.0. w kwocie odpowiednio 15.000.000 PLN i 2.000.000 PLN, jak réwniez udzieli
Emitentowi oraz Harper Trade Sp. z 0.0. kredytu w kwocie 66.000.000 PLN (z przeznaczeniem na finansowanie
zakupu instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings Limited w
nastepujacych kwotach: (i) w przypadku Emitenta - 30.000.000 PLN, (ii) w przypadku Harper Trade Sp. z 0.0. -
36.000.000 PLN) (,Kredyt D). Na podstawie aneksu z dnia 30 czerwca 2010 r. do umowy kredytowej Bank
Zachodni WBK S.A. udzieli Emitentowi oraz Harper Trade Sp. z 0.0. kredytu inwestycyjnego w kwocie
30.000.000 PLN, o ile: (i) Emitent uzyska akceptacje Komitetu Kredytowego banku w odniesieniu do przedtozonej
mu analizy wptywu planowanej inwestycji na dalszg dziafalnos¢ Emitenta, wraz ze szczegdtowq informacjq na
temat inwestycji, jej kosztow oraz generalnego wykonawcy (ii) zostanie skutecznie przeprowadzone w catosci
Oferta Publiczna (iii) Emitent ztozy pisemne oSwiadczenie o braku wystepowania naruszen umowy kredytowej
oraz (iv) dokonana zostanie przedptata Kredytu D w kwocie rdwnej kwocie uzyskanej z odkupu instrumentow
dtuznych wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings Limited. "
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AUTOPOPRAWKANR 9
PUNKT 5 STR. 34

Bylo:

W zwigzku z postanowieniami tej umowy, bez ich naruszenia nie jest mozliwe przeznaczanie, przed sptatg
zadtuzenia kredytowego, zysku Emitenta na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Emitenta innych niz
Wprowadzajacy.

Na podstawie powyzszej umowy (w okresie jej obowigzywania) Emitent zobowigzat sie bowiem przed splatg
zadtuzenia kredytowego nie rekomendowac wyptaty dywidendy lub jakichkolwiek $rodkéw na rzecz akcjonariuszy
Emitenta, z wytaczeniem kwoty dywidendy réwnej czesci zadtuzenia Wprowadzajacego wobec Emitenta, przy
zachowaniu nastepujacych zasad:

a) Emitent uzyskat dodatni wynik finansowy (zysk netto po opodatkowaniu) co zostato potwierdzone w rocznym
sprawozdaniu finansowym zweryfikowanym przez biegtego rewidenta,

b) nie wystapit oraz nie nastapi w wyniku wyptaty dywidendy przypadek naruszenia ww. umowy kredytowej,

c) wyptata dywidendy nastapi wytacznie po przedtozeniu przez Emitenta kopii uchwaty o wyptacie dywidendy
oraz raportu potwierdzajacego spetnienie wszystkich warunkdw wypfaty oraz aktualnego sprawozdania
finansowego,

d) wprzypadku, gdy:

- aktualne zadtuzenie finansowe Emitenta nie przekracza 2,5 krotnoSci EBITDA za ostatni 12 miesieczny
okres obrachunkowy - dywidenda mozliwa do wyptaty wynosi nie wiecej niz 50% zysku netto za ostatni rok
obrotowy,

- aktualne zadtuzenie finansowe Emitenta nie przekracza 1,5 krotnoSci EBITDA za ostatni 12 miesieczny
okres obrachunkowy dywidenda mozliwa do wyptaty wynosi 100% zysku netto za ostatni rok obrotowy.

Powyzsze, umowne ograniczenia mozliwosci wyptaty dywidendy nie majg zastosowania do wyptaty dywidendy
realizowanej bezgotdwkowo poprzez potracenie z wierzytelnoscig Emitenta lub Harper Trade Sp. z 0.0. wobec
Wprowadzajacego z tytutu nabycia przez Emitenta lub Harper Trade Sp. z 0.0. instrumentéw dtuznych
wyemitowanych przez Wprowadzajacego.”

Jest:

,Na podstawie powyzszej umowy (w okresie jej obowigzywania) Emitent zobowigzat sie nie rekomendowac
wyptaty dywidendy lub jakichkolwiek $rodkéw na rzecz akcjonariuszy Emitenta, chyba ze nastapi taczne
spetnienie ponizszych warunkow :

a) Emitent uzyska dodatni wynik finansowy (zysk netto po opodatkowaniu) co zostato potwierdzone w rocznym
sprawozdaniu finansowym zweryfikowanym przez biegtego rewidenta,

b) nie wystapi oraz nie nastapi w wyniku wyptaty dywidendy przypadek naruszenia ww. umowy kredytowej,

) wypfata dywidendy nastapi wytacznie po przedtozeniu przez Emitenta kopii uchwaty o wyptacie dywidendy
oraz raportu potwierdzajacego spetnienie wszystkich warunkdw wypfaty oraz aktualnego sprawozdania
finansowego,

d) w przypadku, gdy:

- aktualne zadtuzenie finansowe Emitenta nie przekracza 2,5 krotnoSci EBITDA za ostatni 12 miesieczny
okres obrachunkowy - dywidenda mozliwa do wyptaty wynosi nie wiecej niz 50% zysku netto za ostatni rok
obrotowy,

- aktualne zadtuzenie finansowe Emitenta nie przekracza 1,5 krotnoSci EBITDA za ostatni 12 miesieczny
okres obrachunkowy dywidenda mozliwa do wyptaty wynosi 100% zysku netto za ostatni rok obrotowy.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. na podstawie powyzszej umowy ograniczenia mozliwosci wypfaty dywidendy nie
mialy zastosowania do wyptaty dywidendy realizowanej bezgotdwkowo poprzez potracenie z wierzytelnoscia,
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Emitenta lub Harper Trade Sp. z 0.0. wobec Wprowadzajacego z tytutu nabycia przez Emitenta lub Harper Trade
Sp. z 0.0. instrumentéw diuznych wyemitowanych przez Wprowadzajacego.”

AUTOPOPRAWKA NR 10
PUNKT 5 STR. 35

Bylo:

,Zamiarem Emitenta jest zniesienie wynikajacych z tej umowy ograniczen w wyptacie dywidendy i w tym zakresie
Emitent podjat dziatania zmierzajgce do renegocjacji umowy kredytowej. Na dzie zatwierdzenia Prospektu
pomiedzy Spotka a bankiem nie zapadty zadne wigzace decyzje w powyzszej kwestii.”

Jest:

W dniu 30 czerwca 2010 roku Emitent oraz Harper Trade Sp. z 0.0. zawarly z BZ WBK aneks do umowy
kredytowej, na podstawie ktorego mozliwa jest wyptata dywidendy przy spetieniu warunkow okreslonych
powyzej.”

AUTOPOPRAWKA NR 11
PUNKT 9.1 STR. 42

Bylo:

LAkcjonariusz przeznaczyt kwote uzyskang z emisji Obligacji na sptate zadtuzenia kredytowego wobec banku,
natomiast Emitent wraz z Harper Trade Sp. z 0.0. sfinansowat zakup Obligacji poprzez kredyt zaciggniety w
Banku Zachodnim WBK w kwocie 81 min PLN (zgodnie z umowa kredytdw z dnia 15 maja 2009 roku, zmieniong,
aneksami z dnia 3 lipca 2009 roku, 15 grudnia 2009 roku, 5 stycznia 2010 roku oraz z dnia 10 maja 2010 roku).”

Jest:

LAkcjonariusz przeznaczyt kwote uzyskang z emisji Obligacji na sptate zadtuzenia kredytowego wobec banku,
natomiast Emitent wraz z Harper Trade Sp. z 0.0. sfinansowat zakup Obligacji poprzez kredyt zaciggniety w
Banku Zachodnim WBK w kwocie 81 min PLN (zgodnie z umowa kredytow z dnia 15 maja 2009 roku, zmieniong,
aneksami z dnia 3 lipca 2009 roku, 15 grudnia 2009 roku, 5 stycznia 2010 roku, 10 maja 2010 roku oraz z dnia 30
czerwca 2010 roku).”

AUTOPOPRAWKA NR 12
PUNKT 9.4.2 STR. 54

Byto:

,0d 19 lipca 2007 roku Emitent posiada aktywne linie kredytowe w Banku Zachodnim WBK S.A. Zgodnie z
umowg,_ kredytow nr K 0003679 z dnia 15 maja 2009 roku (zmieniong aneksami z dnia 3 lipca 2009 roku, 15
grudnia 2009 roku, 5 stycznia 2010 roku oraz z dnia 10 maja 2010 roku), ktéra zastapita umowe kredytowa z dnia
19 lipca 2007 roku Emitent posiada nastepujace linie kredytowe:

— kredyt diugoterminowy w kwocie 25.714 tys. PLN przeznaczony na sptate kredytu dtugoterminowego
zaciggnietego w Fortis Banku Polska S.A. 16 stycznia 2006 roku,

— kredyt inwestycyjny w kwocie 2.376 tys. EUR przeznaczony na spfate kredytu inwestycyjnego zaciggnigtego
w Fortis Banku Polska S.A. 23 stycznia 2007 roku oraz na finansowanie wydatkow inwestycyjnych, w tym
wystawianie akredytyw,
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— kredyt obrotowy w kwocie 16.000 tys. PLN przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnoSci operacyjnej
(w tym réwniez na akredytywy, gwarancje, transakcje zabezpieczajace), przy czym od dnia w ktérym doszto
do przeniesienia przez Emitenta na Harper Trade Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Emitenta Emitent moze wykorzystywac przedmiotowy kredyt obrotowy jedynie do kwoty 14.000 tys. PLN.

Na podstawie przedmiotowej umowy Bank Zachodni WBK S.A. udostepnit takze:

— Harper Trade Sp. z 0.0. kredyt w kwocie 15.000 tys. PLN, z przeznaczeniem na finansowanie zakupu
instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Akcjonariusza,

— Emitentowi oraz Harper Trade Sp. z 0.0. kredyt w kwocie 66.000 tys. PLN, z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Akcjonariusza w nastepujacych kwotach:
(i) w przypadku Emitenta - 30.000 tys. PLN, (ii) w przypadku Harper Trade Sp. z 0.0. - 36.000 tys. PLN.”

Jest:

,0d 19 lipca 2007 roku Emitent posiada aktywne linie kredytowe w Banku Zachodnim WBK S.A. Zgodnie z
umowg kredytéw nr K 0003679 z dnia 15 maja 2009 roku (zmieniong aneksami z dnia 3 lipca 2009 roku, 15
grudnia 2009 roku, 5 stycznia 2010 roku, 10 maja 2010 roku oraz z dnia 30 czerwca 2010 roku), ktora zastapita
umowe kredytowg z dnia 19 lipca 2007 roku. Emitent posiada nastepujace linie kredytowe:

— kredyt diugoterminowy w kwocie 25.714 tys. PLN przeznaczony na sptate kredytu dtugoterminowego
zaciggnietego w Fortis Banku Polska S.A. 16 stycznia 2006 roku,

—  kredyt inwestycyjny w kwocie 2.376 tys. EUR przeznaczony na spfate kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego
w Fortis Banku Polska S.A. 23 stycznia 2007 roku oraz na finansowanie wydatkow inwestycyjnych, w tym
wystawianie akredytyw,

— kredyt obrotowy w kwocie 16.000 tys. PLN przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnoSci operacyjnej
(w tym réwniez na akredytywy, gwarancje, transakcje zabezpieczajace), przy czym od dnia w ktérym doszto
do przeniesienia przez Emitenta na Harper Trade Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Emitenta Emitent moze wykorzystywac przedmiotowy kredyt obrotowy jedynie do kwoty 14.000 tys. PLN.

Na podstawie przedmiotowej umowy Bank Zachodni WBK S.A. udostepnit takze:

— Harper Trade Sp. z 0.0. kredyt w kwocie 15.000 tys. PLN, z przeznaczeniem na finansowanie zakupu
instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Akcjonariusza,

— Emitentowi oraz Harper Trade Sp. z o0.0. kredyt w kwocie 66.000 tys. PLN, z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Akcjonariusza w nastepujacych kwotach:
(i) w przypadku Emitenta - 30.000 tys. PLN, (ii) w przypadku Harper Trade Sp. z 0.0. - 36.000 tys. PLN.
(,Kredyt D").

Na podstawie aneksu z dnia 30 czerwca 2010 r. Bank Zachodni WBK S.A. udzieli Emitentowi oraz Harper Trade
Sp. z 0.0. kredytu inwestycyjnego w kwocie nie wyzszej niz dokonana przedpfata Kredytu D, nie wiecej niz
30.000.000 PLN, o ile (i) Emitent uzyska akceptacje Komitetu Kredytowego banku w odniesieniu do przedtozonej
mu analizy wptywu planowanej inwestycji na dalszg dziafalnos¢ Emitenta, wraz ze szczegdtowq informacjg na
temat inwestycii, jej kosztow oraz generalnego wykonawcy, (i) zostanie skutecznie przeprowadzone w catosci
Oferta Publiczna, (jii) Emitent ztozy pisemne osSwiadczenie o braku wystepowania naruszen umowy oraz (iv)
dokonana zostanie przedptata Kredytu D w kwocie rownej kwocie uzyskanej z odkupu instrumentow dtuznych
wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings Limited.”
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AUTOPOPRAWKA NR 13
PUNKT 9.4.3 STR. 55

Bylo:

,Na podstawie zawartej przez Emitenta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy kredytéw nr K 0003679 z dnia
15 maja 2009 roku, ktora zastapita umowe kredytowg z dnia 19 lipca 2007 roku, Emitent zobowigzat si¢ nie
rekomendowac wyptaty dywidendy lub jakichkolwiek $rodkdw na rzecz akcjonariuszy Emitenta do czasu spfaty
zadtuzenia kredytowego, z wytaczeniem kwoty dywidendy rownej czesci zadtuzenia Central European Cotton
Holdings Limited wobec Emitenta, przy zachowaniu nastepujacych zasad: (i) Emitent uzyskat dodatni wynik
finansowy (zysk netto po opodatkowaniu) co zostato potwierdzone w rocznym sprawozdaniu finansowym
zweryfikowanym przez biegtego rewidenta, (i) nie wystapit oraz nie nastgpi w wyniku wypfaty dywidendy
przypadek naruszenia umowy kredytowej, (i) wyptata dywidendy nastapi wytacznie po przedtozeniu przez
Emitenta kopii uchwaly o wyptacie dywidendy oraz raportu potwierdzajacego spetnienie wszystkich warunkow
wyptaty oraz aktualnego sprawozdania finansowego, (iv) w przypadku, gdy: (a) aktualne zadtuzenie finansowe
Emitenta nie przekracza 2,5 krotnosci EBITDA za ostatni 12 miesieczny okres obrachunkowy dywidenda mozliwa
do wyptaty wynosi nie wiecej niz 50% zysku netto za ostatni rok obrotowy, (b) aktualne zadtuzenie finansowe
Emitenta nie przekracza 1,5 krotno$ci EBITDA za ostatni 12 miesieczny okres obrachunkowy dywidenda mozliwa
do wyptaty wynosi 100% zysku netto za ostatni rok obrotowy, przy czym powyzsze ograniczenia mozliwosci
wyptaty dywidendy nie majg zastosowania do wypfaty dywidendy realizowanej bezgotdwkowo poprzez potracenie
z wierzytelnoscig Emitenta lub Harper Trade Sp. z 0.0. wobec Central European Cotton Holdings Limited z tytutu
nabycia przez Emitenta lub Harper Trade Sp. z 0.0. instrumentéw diuznych wyemitowanych przez Central
European Cotton Holdings Limited.”

Jest:

,Na podstawie zawartej przez Emitenta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy kredytéw nr K 0003679 z dnia
15 maja 2009 roku, ktora zastapita umowe kredytowg z dnia 19 lipca 2007 roku, Emitent zobowigzat sie nie
rekomendowac wyptaty dywidendy lub jakichkolwiek $rodkéw na rzecz akcjonariuszy Emitenta, chyba ze nastapi
taczne spetnienie ponizszych warunkow: (i) Emitent uzyskat dodatni wynik finansowy (zysk netto po
opodatkowaniu) co zostato potwierdzone w rocznym sprawozdaniu finansowym zweryfikowanym przez biegtego
rewidenta, (i) nie wystapit oraz nie nastgpi w wyniku wyptaty dywidendy przypadek naruszenia umowy
kredytowej, (iii) wyptata dywidendy nastapi wytacznie po przedtozeniu przez Emitenta kopii uchwaty o wypfacie
dywidendy oraz raportu potwierdzajacego spetnienie wszystkich warunkdw wyptaty oraz aktualnego
sprawozdania finansowego, (iv) w przypadku, gdy: (a) aktualne zadtuzenie finansowe Emitenta nie przekracza
2,5 krotno$ci EBITDA za ostatni 12 miesigczny okres obrachunkowy dywidenda mozliwa do wyptaty wynosi nie
wiecej niz 50% zysku netto za ostatni rok obrotowy, (b) aktualne zadtuzenie finansowe Emitenta nie przekracza
1,5 krotnoSci EBITDA za ostatni 12 miesigczny okres obrachunkowy dywidenda mozliwa do wyptaty wynosi
100% zysku netto za ostatni rok obrotowy.”

AUTOPOPRAWKA NR 14
PUNKT 11.1.2 STR. 95

Bylo:

~Umowa kredytoéw nr k 0003679 z dnia 15 maja 2009 roku Zawarta przez Emitenta oraz Harper Trade sp. z
0.0. z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Przedmiotowa umowa kredytowa zawarta przez Emitenta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. w dniu 15 maja 2009
roku, zmieniona aneksami z dnia 3 lipca 2009 roku, 15 grudnia 2009 roku, 5 stycznia 2010 roku oraz dnia 10
maja 2010 roku, do ktorej w dniu 3 lipca 2009 roku przystapita spotka Harper Trade Sp. z 0.0., zastgpita w catosci
wczesniejszg umowe kredytowg zawartg przez Emitenta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. w dniu 19 lipca 2007
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roku (,Umowa Kredytow Inwestycyjnych”), wprowadzajac nowe warunki finansowania oraz nowe warunki sptaty
(w stosunku do nastepujacych kredytow:

a) kredytu dtugoterminowego w kwocie 25.714.286 PLN, przeznaczonego w catoSci przez Emitenta na
sptate kredytu diugoterminowego w Fortis Banku Polska S.A. udzielonego na podstawie umowy kredytu
nieodnawialnego numer WAR/3010/06/6/CB z dnia 16 stycznia 2006 roku (,Kredyt A");

b) kredytu inwestycyjnego w kwocie 2.375.840 EUR, przeznaczonego przez Emitenta na (i) sptate kredytu
inwestycyjnego w Fortis Banku Polska S.A. udzielonego na podstawie umowy kredytu wielocelowego
nieodnawialnego numer WAR/3010/07/035/RB z dnia 23 stycznia 2007 roku oraz (ii) finansowanie
wydatkow inwestycyjnych, w tym wystawianie akredytyw (,Kredyt B);

c) kredytu obrotowego w kwocie 16.000.000 PLN, stanowigcego kontynuacje kredytu w rachunku
biezacym udzielonego na podstawie Umowy Kredytdw Inwestycyjnych, przeznaczonego na
finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej zgodnie z ogélnymi zasadami wykorzystywania kredytow
w rachunku biezacym (w tym jako akredytywy, gwarancje i transakcje zabezpieczajgce), przy czym od
dnia w ktérym doszto do przeniesienia przez Emitenta na Harper Trade Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci
przedsigbiorstva Emitenta  (,Przeniesienie  Przedsiebiorstwa”) Emitent moze wykorzystywac
przedmiotowy kredyt obrotowy jedynie do kwoty 14.000.000 PLN (,Kredyt E").

Na podstawie przedmiotowej umowy Bank Zachodni WBK S.A. udostepnit takze:

a) Harper Trade Sp. z 0.0. kredyt w kwocie 15.000.000 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie zakupu
instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings Limited (,Kredyt C);

b) Emitentowi oraz Harper Trade Sp. z 0.0. kredyt w kwocie 66.000.000 PLN, z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings
Limited w nastepujacych kwotach: (i) w przypadku Emitenta - 30.000.000 PLN, (ii) w przypadku Harper
Trade Sp. z 0.0. - 36.000.000 PLN (,Kredyt D).

Dodatkowo Bank Zachodni WBK S.A. udostepnit Harper Trade Sp. z 0.0., od dnia Przeniesienia
Przedsigbiorstwa, kredyt obrotowy w kwocie 2.000.000 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej, zgodnie z og6inymi zasadami wykorzystywania kredytow w rachunku biezacym, w tym
jako akredytywy, gwarancje, transakcje zabezpieczajace oraz factoring odwrotny (,Kredyt E1”).

Kredyty A i B majg byC sptacone przez Emitenta w 10 (dziesigciu) rownych potrocznych ratach, pfatnych 30
czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku, poczynajac od 30 czerwca 2009 roku a koriczac na 31 grudnia 2013 roku
Kredyt C ma by¢ sptacony przez Harper Trade Sp. z 0.0. w 6 (Szesciu) ratach, ptatnych pdtrocznie 30 czerwca
oraz 31 grudnia kazdego roku, poczynajgc od dnia 30 czerwca 2011 roku a konczac na 31 grudnia 2013 roku.
Kredyt D ma zosta¢ spfacony przez Emitenta oraz Harper Trade Sp. z 0.0. jednorazowo, w dniu przypadajacym w
piatq rocznice zawarcia przedmiotowej umowy - tj. dnia 15 maja 2014 roku. Kredyt E i odpowiednio Kredyt E1
ma zostac sptacony przez Emitenta i odpowiednio przez Harper Trade Sp. z 0.0. w dniu przypadajacym w drugg
rocznice zawarcia przedmiotowej umowy kredytowej, t. 15 maja 2011 roku lub, o ile dany kredyt ulegnie
odnowieniu — w dniu dzien przypadajacym w kazda kolejng rocznice odnowienia.

Oprocentowanie kredytow jest zmienne i wynosi: (i) WIBOR dla depozytow sze$ciomiesiecznych w PLN dla
Kredytu A, Kredytu C i Kredytu D; (ii) WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych w PLN dla Kredytu E i Kredytu
E1; (i) EURIBOR dla depozytow szeSciomiesiecznych w EUR dla Kredytu B. Oprocentowanie, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajacym, jest powigkszone w odniesieniu do kazdego z kredytow o marze banku ktorej wysoko$¢:
() w odniesieniu do Kredytu A, Kredytu B, Kredytu C i Kredytu D zalezy od wartoSci proporcji zadtuzenia
finansowego do EBITDA, (ii) natomiast w odniesieniu do Kredytu E i Kredytu E1 jest stafa.

Okresy odsetkowe dla Kredytu A, Kredytu B, Kredytu C i Kredytu D (z wyjgtkiem pierwszego okresu
odsetkowego) trwajg szes¢ (6) miesiecy, natomiast dla Kredytow E oraz Kredytu E1 bedzie trwat jeden (1)
miesiac (z wyjatkiem okresu odsetkowego ktory powinien zakoriczy¢ si¢ w dniu 31 grudnia 2009 roku).

Zabezpieczenia roszczen Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu zawarcia przedmiotowej umowy kredytowej
stanowig;

a) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 45.000.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Minsku Mazowieckim, przy ulicy gen. K. Sosnkowskiego 34, gdzie znajduje sie zakfad
produkcyjny Emitenta, oraz na zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wtasnosci budynkow i
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urzadzen znajdujacych sie na wymienionej nieruchomosci, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z
Kredytu A;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 4.200.000 EUR na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktérych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Kredytu B;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 22.500.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktérych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Kredytu C;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 99.000.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktérych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Kredytu D;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 24.000.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktoérych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Kredytu E;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 21.000.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktorych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Kredytu E1;

zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z 0.0. ustanowiony na zabezpieczenie
kazdego z kredytow;

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (na przedsigbiorstwie) Emitenta na zabezpieczenie kazdego z
kredytow;

zastaw rejestrowego na zhiorze rzeczy i praw (na przedsiebiorstwie) Harper Trade Sp. z 0.0. na
zabezpieczenie kazdego z kredytow;

oSwiadczenia Emitenta oraz Harper Trade Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekuciji, zgodnie z artykutem 96 oraz
artykutem 97 prawa bankowego na zabezpieczenie kazdego z kredytow;

petnomocnictwa Emitenta oraz Harper Trade Sp. z 0.0. do dysponowania rachunkami bankowymi na
zabezpieczenie kazdego z kredytow;

gwarancja korporacyjna udzielona przez Central European Cotton Holdings Limited do wysokosci
135.000.000 PLN, na zabezpieczenie kazdego z kredytow, ktdra wygasnie z chwilg catkowitej spfaty
Kredytu C i Kredytu D;

przelew na zabezpieczenie praw z polis ubezpieczeniowych Emitenta na zabezpieczenie kazdego z
kredytow;

przelew na zabezpieczenie praw z polis ubezpieczeniowych Harper Trade Sp. z 0.0. na zabezpieczenie
kazdego z kredytow;

weksel wkasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa;

weksel wtasny in blanco Harper Trade Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy Harper Trade Sp. z 0.0. przystapit do diugu Emitenta z tytutu
Kredytu A, z tytutu Kredytu B oraz z tytutu Kredytu E natomiast Emitent przystapit do dtugu Harper Trade Sp. z
0.0. z tytutu Kredytu C w zwigzku z czym Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. ponoszg, solidarng odpowiedzialno$¢
z tytutu spfaty Kredytu A, Kredytu B, Kredytu C, Kredytu D oraz Kredytu E.

Ponadto, na podstawie przedmiotowej umowy:

a)

b)

Emitent zobowigzat sie do przedstawiania bankowi rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta, skonsolidowanych raportéw kwartalnych sporzadzanych na potrzeby wewnetrzne Emitenta,
prognoz finansowych, zaswiadczen podatkowych oraz zaswiadczen z zakfadu ubezpieczen spotecznych;
Emitent jest zobowigzany do nieprowadzenia, bez zgody banku, jako gtéwnej, dziatalno$ci gospodarczej
innej niz dziatalnos¢ w zakresie (i) produkcii, dystrybucii i sprzedazy artykutéw higienicznych, (i) produkci,
dystrybucii i sprzedazy artykutbw kosmetycznych oraz (iii) udzielaniu pozyczek pienieznych poza systemem
bankowym natomiast Harper Trade Sp. z 0.0. jest zobowigzany do nieprowadzenia, jako gtownej,
dziatalno$ci gospodarczej innej niz dziatalnoS¢ w zakresie: (i) dystrybucji i sprzedazy artykutow
higienicznych, (i) dystrybucji i sprzedazy artykutdw kosmetycznych oraz (ii) udzielaniu pozyczek
pienieznych poza systemem bankowym;

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze spétka Harper Trade Sp. z 0.0. pozostanie spotkg kontrolowang
przez Emitenta;
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bez uprzedniej pisemnej zgody banku nie mogg zosta¢ dokonane jakiekolwiek zmiany w statucie Emitenta
lub akcie zatozycielskim Harper Trade Sp. z 0.0. majace negatywny wptyw na uprawnienia banku na
podstawie przedmiotowej umowy;

Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. zobowigzani sg zapewni¢, ze wszystkie transakcje dokonywane przez nie
z ich podmiotami powigzanymi dokonywane bedg na warunkach rynkowych;

Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. zobowigzane sg otwiera¢ i posiada¢ rachunki bankowe wytacznie w Banku
Zachodnim WBK S.A. oraz korzysta¢ wytacznie z ustug bankowych oferowanych przez Bank Zachodni WBK
S.A. a takze przeprowadza¢ wszystkie biezace operacje bankowe na rachunkach prowadzonych przez
Bank Zachodni WBK S.A., przy czym Bank Zachodni WBK S.A. zobowigzany jest do zapewnienia, ze
warunki $wiadczenia takich ustug przez Bank Zachodni WBK S.A. bedg zgodne z warunkami rynkowymi, z
zastrzezeniem mozliwosci korzystania z kart kredytowych do kwoty 100.000 PLN, co do ktorych Emitent
zawart umowy z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

bez uprzedniej pisemnej zgody banku Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. zobowigzane sg do nie
dokonywania, poza swoim budzetem, transakcji dotyczacych rozporzadzenia catoscig lub jakakolwiek
czescig swojego majatku trwatego o wartosci przekraczajacej 1.000.000 EUR;

Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. zobowigzane sg nie dokonywac nieobjetych budzetem inwestycji w
finansowy majatek trwaty na kwote przekraczajaca 1.000.000 EUR;

Bez uzyskania uprzedniej zgody banku Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. nie nabeda i nie obejma udziatow
lub akcji w jakiejkolwiek spotce, udziatu w jakimkolwiek innym podmiocie, nie nabeda przedsiebiorstwa, nie
dokonajg inwestycji w jakikolwiek podmiot badZ przedsigbiorstwo, ani nie stang sie wspoinikiem w
jakiejkolwiek spotce lub przedsiewzigciu joint-venture, chyba ze nabycie, objecie lub innego rodzaju
transakcja, o ktérej mowa w niniejszym punkcie dotyczy¢ bedzie podmiotu w 100% zaleznego od Emitenta
lub Harper Trade Sp.z0.0.;

Emitent zobowigzat si¢ nie rekomendowa¢ wyptaty dywidendy lub jakichkolwiek $rodkéw na rzecz
akcjonariuszy Emitenta, z wytaczeniem kwoty dywidendy rownej czesci zadtuzenia Central European Cotton
Holdings Limited wobec Emitenta, przy zachowaniu nastepujacych zasad: (i) Emitent uzyskat dodatni wynik
finansowy (zysk netto po opodatkowaniu) co zostato potwierdzone w rocznym sprawozdaniu finansowym
zweryfikowanym przez biegtego rewidenta, (ii) nie wystapit oraz nie nastapi w wyniku wyptaty dywidendy
przypadek naruszenia umowy kredytowej, (iii) wyptata dywidendy nastapi wytacznie po przedtozeniu przez
Emitenta kopii uchwaly o wypfacie dywidendy oraz raportu potwierdzajacego spetnienie wszystkich
warunkéw wyptaty oraz aktualnego sprawozdania finansowego, (iv) w przypadku, gdy: (a) aktualne
zadtuzenie finansowe Emitenta nie przekracza 2,5 krotnoSci EBITDA za ostatni 12 miesieczny okres
obrachunkowy dywidenda mozliwa do wyptaty wynosi nie wigcej niz 50% zysku netto za ostatni rok
obrotowy, (b) aktualne zadtuzenie finansowe Emitenta nie przekracza 1,5 krotnosci EBITDA za ostatni 12
miesieczny okres obrachunkowy dywidenda mozliwa do wyptaty wynosi 100% zysku netto za ostatni rok
obrotowy, przy czym powyzsze ograniczenia mozliwosci wypfaty dywidendy nie majg zastosowania do
wyptaty dywidendy realizowanej bezgotowkowo poprzez potracenie z wierzytelnoscig Emitenta lub Harper
Trade Sp. z 0.0. wobec Central European Cotton Holdings Limited z tytutu nabycia przez Emitenta lub
Harper Trade Sp. z 0.0. instrumentéw diuznych wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings
Limited (wyptata dywidendy lub jakichkolwiek $rodkéw na rzecz akcjonariuszy Emitenta poza
dopuszczalnymi sytuacjami wskazanymi powyzej, stanowi przypadek naruszenia umowy kredytowej,
niezaleznie od tego czy zostata spowodowana przez okolicznosci pozostajace pod kontrolg Emitenta lub
innego podmiotu);

Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0., bez uprzedniej zgody banku, nie dokonajg zmiany swojej formy prawnej;
Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0., bez uprzedniej zgody banku nie dokonajg podziatu, potaczenia z innym
podmiotem ani likwidacji swojej spotki.”

Jest:

~Umowa kredytoéw nr k 0003679 z dnia 15 maja 2009 roku Zawarta przez Emitenta oraz Harper Trade sp. z
0.0. z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Przedmiotowa umowa kredytowa zawarta przez Emitenta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. w dniu 15 maja 2009
roku, zmieniona aneksami z dnia 3 lipca 2009 roku, 15 grudnia 2009 roku, 5 stycznia 2010 roku, 10 maja 2010
roku oraz 30 czerwca 2010 roku, do ktorej w dniu 3 lipca 2009 roku przystapita spétka Harper Trade Sp. z 0.0.,
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zastgpita w catosci wezesniejsza umowe kredytowa zawartg przez Emitenta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. w
dniu 19 lipca 2007 roku (,Umowa Kredytow Inwestycyjnych”), wprowadzajac nowe warunki finansowania oraz
nowe warunki sptaty (w stosunku do nastepujacych kredytow:

a) kredytu dtugoterminowego w kwocie 25.714.286 PLN, przeznaczonego w catoSci przez Emitenta na
sptate kredytu diugoterminowego w Fortis Banku Polska S.A. udzielonego na podstawie umowy kredytu
nieodnawialnego numer WAR/3010/06/6/CB z dnia 16 stycznia 2006 roku (,Kredyt A");

b) kredytu inwestycyjnego w kwocie 2.375.840 EUR, przeznaczonego przez Emitenta na (i) sptate kredytu
inwestycyjnego w Fortis Banku Polska S.A. udzielonego na podstawie umowy kredytu wielocelowego
nieodnawialnego numer WAR/3010/07/035/RB z dnia 23 stycznia 2007 roku oraz (ii) finansowanie
wydatkow inwestycyjnych, w tym wystawianie akredytyw (,Kredyt B”);

c) kredytu obrotowego w kwocie 16.000.000 PLN, stanowigcego kontynuacje kredytu w rachunku
biezacym udzielonego na podstawie Umowy Kredytdw Inwestycyjnych, przeznaczonego na
finansowanie biezace] dziatalnosci operacyjnej zgodnie z ogélnymi zasadami wykorzystywania kredytow
w rachunku biezacym (w tym jako akredytywy, gwarancje i transakcje zabezpieczajgce), przy czym od
dnia w ktérym doszto do przeniesienia przez Emitenta na Harper Trade Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci
przedsigbiorstva Emitenta  (,Przeniesienie  Przedsiebiorstwa”) Emitent moze wykorzystywac
przedmiotowy kredyt obrotowy jedynie do kwoty 14.000.000 PLN (,Kredyt E").

Na podstawie przedmiotowej umowy Bank Zachodni WBK S.A. udostepnit takze:

a) Harper Trade Sp. z 0.0. kredyt w kwocie 15.000.000 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie zakupu
instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings Limited (,Kredyt C);

b) Emitentowi oraz Harper Trade Sp. z 0.0. kredyt w kwocie 66.000.000 PLN, z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings
Limited w nastepujacych kwotach: (i) w przypadku Emitenta - 30.000.000 PLN, (ii) w przypadku Harper
Trade Sp. z 0.0. - 36.000.000 PLN (,Kredyt D).

Dodatkowo Bank Zachodni WBK S.A. udostepnit Harper Trade Sp. z 0.0, od dnia Przeniesienia
Przedsigbiorstwa, kredyt obrotowy w kwocie 2.000.000 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej, zgodnie z og6inymi zasadami wykorzystywania kredytow w rachunku biezacym, w tym
jako akredytywy, gwarancje, transakcje zabezpieczajace oraz factoring odwrotny (,Kredyt E1”).

Na podstawie aneksu z dnia 30 czerwca 2010 r. Bank Zachodni WBK S.A. udzieli Emitentowi oraz Harper Trade
Sp. z 0.0. kredytu inwestycyjnego w kwocie nie wyzszej niz dokonana przedpfata Kredytu D, nie wiecej niz
30.000.000 PLN (,Kredyt F), o ile (i) Emitent uzyska akceptacje Komitetu Kredytowego banku w odniesieniu do
przedtozonej mu analizy wptywu planowanej inwestycji na dalsza dziatalno$¢ Emitenta, wraz ze szczegoGtowa,
informacjg na temat inwestycji, jej kosztow oraz generalnego wykonawcy, (i) zostanie skutecznie
przeprowadzona w catosci Oferta Publiczna, (jii) Emitent ztozy pisemne oSwiadczenie o braku wystepowania
naruszen umowy oraz (iv) dokonana zostanie przedptata Kredytu D w kwocie réwnej kwocie uzyskanej z odkupu
instrumentow dtuznych wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings Limited.

Kredyty A i B majg byC sptacone przez Emitenta w 10 (dziesigciu) rownych pdtrocznych ratach, pfatnych 30
czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku, poczynajac od 30 czerwca 2009 roku a koriczac na 31 grudnia 2013 roku
Kredyt C ma by¢ spfacony przez Harper Trade Sp. z 0.0. w 6 (Szesciu) ratach, ptatnych pétrocznie 30 czerwca
oraz 31 grudnia kazdego roku, poczynajac od dnia 30 czerwca 2011 roku a konczac na 31 grudnia 2013 roku.
Kredyt D oraz Kredyt F ma zosta¢ sptacony przez Emitenta oraz Harper Trade Sp. z 0.0. jednorazowo, w dniu
przypadajacym w piatg rocznice zawarcia przedmiotowej umowy - tj. dnia 15 maja 2014 roku (przy czym
postanowienia dotyczace Kredytu F obowigzywa¢ bedg, o ile Kredyt F zostanie udzielony). Kredyt E i
odpowiednio Kredyt E1 ma zosta¢ sptacony przez Emitenta i odpowiednio przez Harper Trade Sp. z 0.0. w dniu
przypadajacym w drugq rocznice zawarcia przedmiotowej umowy kredytowej, tj. 15 maja 2011 roku lub, o ile
dany kredyt ulegnie odnowieniu —w dniu dzien przypadajacym w kazda kolejng rocznice odnowienia.

Oprocentowanie kredytéw jest zmienne i wynosi: (i) WIBOR dla depozytow sze$ciomiesiecznych w PLN dla
Kredytu A, Kredytu C, Kredytu D oraz Kredytu F; (i) WIBOR dla depozytow jednomiesiecznych w PLN dla
Kredytu E i Kredytu E1; (i) EURIBOR dla depozytow szesciomiesiecznych w EUR dla Kredytu B.
Oprocentowanie, 0 ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, jest powigkszone w odniesieniu do kazdego z
kredytow o marze banku ktorej wysokoS¢: (i) w odniesieniu do Kredytu A, Kredytu B, Kredytu C, Kredytu D oraz
Kredytu F zalezy od wartosci proporcji zadtuzenia finansowego do EBITDA, (ii) natomiast w odniesieniu do
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Kredytu E i Kredytu E1 jest stafa (przy czym postanowienia dotyczace Kredytu F obowigzywac bedg, o ile Kredyt
F zostanie udzielonyO.

Okresy odsetkowe dla Kredytu A, Kredytu B, Kredytu C i Kredytu D oraz F (z wyjatkiem pierwszego okresu
odsetkowego) trwajg szes¢ (6) miesiecy, natomiast dla Kredytow E oraz Kredytu E1 bedzie trwat jeden (1)
miesiac (z wyjatkiem okresu odsetkowego ktdory powinien zakoriczy¢ sie w dniu 31 grudnia 2009 roku), przy czym
postanowienia dotyczace Kredytu F obowigzywac beda, o ile Kredyt F zostanie udzielony.

Zabezpieczenia roszczen Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu zawarcia przedmiotowej umowy kredytowej
stanowig;

a)

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 45.000.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Minsku Mazowieckim, przy ulicy gen. K. Sosnkowskiego 34, gdzie znajduje sie zakfad
produkcyjny Emitenta, oraz na zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem witasnosci budynkow i
urzadzen znajdujacych sie na wymienionej nieruchomosci, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z
Kredytu A;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 4.200.000 EUR na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktorych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Kredytu B;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 22.500.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktorych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Kredytu C;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 99.000.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktorych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Kredytu D;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 24.000.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktorych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Kredytu E;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 21.000.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktorych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Kredytu E1;

hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 45.000.000 PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, o ktorych mowa w
punkcie a) powyzej, na zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z Kredytu F (o ile Kredyt F zostanie
udzielony); w przypadku nabycia jakichkolwiek nieruchomosci ze $rodkéw uzyskanych z kredytu F, Emitent
oraz Harper Trade Sp. z 0.0. ustanowig na tych nieruchomosciach hipoteki na zabezpieczenie
wierzytelnosci banku z tytutu przedmiotowej umowy (o ile Kredyt F zostanie udzielony);

zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z 0.0. ustanowiony na zabezpieczenie
kazdego z kredytow;

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (na przedsigbiorstwie) Emitenta na zabezpieczenie kazdego z
kredytow w tym réwniez na przedmiotach majatkowych nabytych ze $rodkéw uzyskanych w ramach Kredytu
F (o ile Kredyt F zostanie udzielony);

zastaw rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw (na przedsigbiorstwie) Harper Trade Sp. z 0.0. na
zabezpieczenie kazdego z kredytow;

oSwiadczenia Emitenta oraz Harper Trade Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji, zgodnie z artykutem 96 oraz
artykutem 97 prawa bankowego na zabezpieczenie kazdego z kredytow;

petnomocnictwa Emitenta oraz Harper Trade Sp. z 0.0. do dysponowania rachunkami bankowymi na
zabezpieczenie kazdego z kredytow;

gwarancja korporacyjna udzielona przez Central European Cotton Holdings Limited do wysokosci
135.000.000 PLN, na zabezpieczenie kazdego z kredytow, ktéra wygasnie z chwilg catkowitej sptaty
Kredytu C i Kredytu D (ktora ulegnie rozwigzaniu w dniu wejscia w zycie odrebnego porozumienia w
przedmiocie jej rozwigzania);

umowa blokady papieréw wartosciowych i $rodkow pienigznych zawartg w dniu 18 czerwca 2010 roku
pomiedzy Central European Cotton Holdings Limited a bankiem przy udziale Domu Maklerskiego BZ WBK
Spétka Akcyjna w Poznaniu;

przelew na zabezpieczenie praw z polis ubezpieczeniowych Emitenta na zabezpieczenie kazdego z
kredytow;
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przelew na zabezpieczenie praw z polis ubezpieczeniowych Harper Trade Sp. z 0.0. na zabezpieczenie
kazdego z kredytow;

weksel wkasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa;

weksel wtasny in blanco Harper Trade Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy Harper Trade Sp. z 0.0. przystapit do diugu Emitenta z tytutu
Kredytu A, z tytutu Kredytu B oraz z tytutu Kredytu E natomiast Emitent przystapit do dtugu Harper Trade Sp. z
0.0. z tytutu Kredytu C w zwigzku z czym Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. ponoszg solidarng odpowiedzialnos¢
z tytutu spfaty Kredytu A, Kredytu B, Kredytu C, Kredytu D Kredytu E oraz Kredytu F (o ile Kredyt F zostanie
udzielony).

Ponadto, na podstawie przedmiotowej umowy:

a)

b)

Emitent zobowigzat sie do przedstawiania bankowi rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta, skonsolidowanych raportéw kwartalnych sporzadzanych na potrzeby wewnetrzne Emitenta,
prognoz finansowych, zaswiadczen podatkowych oraz zaswiadczen z zaktadu ubezpieczen spotecznych;
Emitent jest zobowigzany do nieprowadzenia, bez zgody banku, jako gtéwnej, dziatalnosci gospodarcze;
innej niz dziatalnos¢ w zakresie (i) produkcii, dystrybucii i sprzedazy artykutow higienicznych, (i) produkcji,
dystrybucii i sprzedazy artykutbw kosmetycznych oraz (iii) udzielaniu pozyczek pienieznych poza systemem
bankowym natomiast Harper Trade Sp. z 0.0. jest zobowigzany do nieprowadzenia, jako gtéwnej,
dziatalno$ci gospodarczej innej niz dziatalnoS¢ w zakresie: (i) dystrybucji i sprzedazy artykutow
higienicznych, (i) dystrybucji i sprzedazy artykutdw kosmetycznych oraz (i) udzielaniu pozyczek
pienieznych poza systemem bankowym;

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze spétka Harper Trade Sp. z 0.0. pozostanie spotkg kontrolowang
przez Emitenta;

bez uprzedniej pisemnej zgody banku nie moga zosta¢ dokonane jakiekolwiek zmiany w statucie Emitenta
lub akcie zatozycielskim Harper Trade Sp. z 0.0. majace negatywny wptyw na uprawnienia banku na
podstawie przedmiotowej umowy;

Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. zobowigzani sg zapewni¢, ze wszystkie transakcje dokonywane przez nie
z ich podmiotami powigzanymi dokonywane bedg na warunkach rynkowych;

Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. zobowigzane sg otwiera¢ i posiada¢ rachunki bankowe wytacznie w Banku
Zachodnim WBK S.A. oraz korzysta¢ wytgcznie z ustug bankowych oferowanych przez Bank Zachodni WBK
S.A. a takze przeprowadza¢ wszystkie biezace operacje bankowe na rachunkach prowadzonych przez
Bank Zachodni WBK S.A., przy czym Bank Zachodni WBK S.A. zobowigzany jest do zapewnienia, ze
warunki $wiadczenia takich ustug przez Bank Zachodni WBK S.A. bedg zgodne z warunkami rynkowymi, z
zastrzezeniem mozliwosci korzystania z kart kredytowych do kwoty 100.000 PLN, co do ktorych Emitent
zawart umowy z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

bez uprzedniej pisemnej zgody banku Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. zobowigzane sg do nie
dokonywania, poza swoim budzetem, transakcji dotyczacych rozporzadzenia catoscig lub jakakolwiek
czescig swojego majatku trwatego o wartosci przekraczajgcej 1.000.000 EUR;

Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. zobowigzane sg nie dokonywac nieobjetych budzetem inwestycji w
finansowy majatek trwaty na kwote przekraczajaca 1.000.000 EUR;

Bez uzyskania uprzedniej zgody banku Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0. nie nabedg i nie obejma udziatow
lub akcji w jakiejkolwiek spotce, udziatu w jakimkolwiek innym podmiocie, nie nabeda przedsiebiorstwa, nie
dokonajg inwestycji w jakikolwiek podmiot badz przedsiebiorstwo, ani nie stang sie wspoinikiem w
jakiejkolwiek spotce lub przedsiewzigciu joint-venture, chyba ze nabycie, objecie lub innego rodzaju
transakcja, o ktérej mowa w niniejszym punkcie dotyczy¢ bedzie podmiotu w 100% zaleznego od Emitenta
lub Harper Trade Sp.z 0.0.;

Emitent zobowigzat si¢ nie rekomendowa¢ wyptaty dywidendy lub jakichkolwiek $rodkéw na rzecz
akcjonariuszy Emitenta, chyba Zze: (i) Emitent uzyska dodatni wynik finansowy (zysk netto po
opodatkowaniu) co zostato potwierdzone w rocznym sprawozdaniu finansowym zweryfikowanym przez
biegtego rewidenta, (i) nie wystapi oraz nie nastgpi w wyniku wyptaty dywidendy przypadek naruszenia
umowy kredytowej, (iii) wyptata dywidendy nastapi wytacznie po przedtozeniu przez Emitenta kopii uchwaty
0 wyptacie dywidendy oraz raportu potwierdzajacego spetnienie wszystkich warunkdéw wyptaty oraz
aktualnego sprawozdania finansowego, (iv) w przypadku, gdy: (a) aktualne zadtuzenie finansowe Emitenta
nie przekracza 2,5 krotnosci EBITDA za ostatni 12 miesieczny okres obrachunkowy dywidenda mozliwa do
wypfaty wynosi nie wiecej niz 50% zysku netto za ostatni rok obrotowy, (b) aktualne zadtuzenie finansowe
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Emitenta nie przekracza 1,5 krotnosci EBITDA za ostatni 12 miesieczny okres obrachunkowy dywidenda
mozliwa do wyptaty wynosi 100% zysku netto za ostatni rok obrotowy.;

k) Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0., bez uprzedniej zgody banku, nie dokonajg zmiany swojej formy prawnej;

[)  Emitent i Harper Trade Sp. z 0.0., bez uprzedniej zgody banku nie dokonajg podziatu, potaczenia z innym
podmiotem ani likwidacji swojej spotki.”

3. W zwiazku z podjeciem w dniu 30 czerwca 2010 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta uchwat w sprawie Programu Motywacyjnego 2011 -2014, emisji warrantow imiennych
serii A oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jak réwniez uchwaleniem przez
Rade Nadzorcza Emitenta Requlaminu _Programu_Motywacyjnego 2011-2014, dokonano
nastepujacych zmian w tresci Prospektu:

AUTOPOPRAWKA NR 15
PUNKT 18 STR. 139

Bylo:

,Opis wszelkich ustalef dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta
Pracownicy Emitenta nie posiadajg zadnych opcji na akcje Emitenta. Pracownicy Emitenta nie uczestniczg w

zadnym wdrozonym programie motywacyjnym lub programie pracowniczym, w ramach ktérego mogliby obja¢ lub
nabyc¢ akcje Spotki.”

Jest:

,Opis wszelkich ustalef dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

Za wyjatkiem uprawnien, ktore moga zosta¢ przyznane Osobom Objetym Programem 2011-2014 (opis programu
zawarty zostat w punkcie 20 Prospektu), pracownicy Emitenta nie posiadajg zadnych opcji na akcje Emitenta.”

AUTOPOPRAWKA NR 16
PUNKT 20 STR. 142

Bylo:

»Program Motywacyjny

W Spétce nie istnieje obecnie program motywacyjny dla pracownikéw Spotki lub cztonkow jej Zarzadu. W dniu 16
czerwca 2010 roku NWZA podjeto uchwaty uchylajace trzy uchwaty NWZA z 27 wrzesnia 2007 roku, bedace
podstawami prawnymi Programu Motywacyjnego 2008-2011, ktéry to program nie zostat uruchomiony, a jego
wdrozenie stafo si¢ bezprzedmiotowe (ze wzgledu na nieziszczenie sig warunku, jakim byto dojscie do skutku
oferty publicznej, obejmujacej akcje serii A oferowane do sprzedazy przez Wprowadzajacego na podstawie
prospektu emisyjnego, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 14 stycznia 2008 roku).

Wedtug wiedzy Emitenta, w Spétce ma zosta¢ wprowadzony nowy program motywacyjny dla cztonkéw kadry
kierowniczej Grupy Kapitatowej na lata 2011-2014 o konstrukcji opartej o emisje warrantéw subskrypcyjnych i
emisje nowych akcji serii B (przeznaczonych do objecia w wykonaniu praw z tych warrantéw) w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wprowadzenie nowego programu, wymagac bedzie podjecia
przez NWZA uchwat w powyzszym zakresie.”
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Jest:

»Program Motywacyjny

W dniu 30 czerwca 2010 r. NWZA Emitenta podjefo uchwaly w sprawie wprowadzenia w Spotce Programu
Motywacyjnego dla Cztonkéw Kadry Kierowniczej Grupy Harper Hygienics na lata 2011-2014 (,Program 2011 -
2014", Program”). Celem wdrozenia Programu 2011-2014 jest wprowadzenie efektywnego systemu
motywacyjnego stuzacego pozyskaniu i zatrzymaniu przez Emitenta i jego spotki zalezne wykwalifikowane; i
doSwiadczonej kadry kierowniczej oraz powigzaniu wynikow Emitenta i spotek zaleznych z korzy$ciami
finansowymi odnoszonymi przez te osoby. Program 2011-2014 obejmuje wskazanych przez Rade Nadzorczg
cztonkow kadry kierowniczej Emitenta oraz spotek zaleznych, ktérymi beda, zgodnie z imienng listg ustalong
przez Rade Nadzorcza: (a) cztonkowie Zarzadu, (b) cztonkowie organdw zarzadzajacych spotek z Grupy
Kapitatlowej Emitenta; (c) osoby sprawujgce u Emitenta lub w spéice zaleznej stanowisko dyrektora lub
stanowisko rownowazne co do zakresu odpowiedzialnosci lub kompetencji stanowisku dyrektora; (d) inni
cztonkowie kadry kierowniczej Emitenta lub spdtki zaleznej (,Osoby Objete Programem”).

Na potrzeby wdrozenia i realizacji Programu 2011-2014 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w
dniu 30 czerwca 2010 roku: (i) uchwate w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A Spétki oraz
pozbawienia w cafosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich warrantow
subskrypcyjnych serii A — stanowigca podstawe emisji nie wigcej niz 2.132.080 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A (,Warranty Serii A”), (ii) uchwate w sprawie warunkowego podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta, emisji akcji serii B Spotki, pozbawienia w cato$ci dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w odniesieniu do wszystkich akciji serii B, dematerializacji wszystkich akcji serii B i ubiegania sie o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zmiany statutu
Spotki w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki — stanowigca podstawe emisji nie
wiecej niz 2.132.080 akcji zwyktych na okaziciela serii B 0 wartosci nominalnej 1 grosz kazda (,Akcje Serii B”) w
celu przyznania prawa do objecia Akcji Serii B Osobom Objetym Programem 2011-2014, bedacych posiadaczami
Warrantow Serii A. (Zmiana Statutu w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta nie
zostata jeszcze zarejestrowana; Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o rejestracje powyzsze] zmiany Statutu
Emitenta niezwtocznie po rejestracji zmiany Statutu wynikajacej z podjetych w dniu 16 czerwca 2010 roku uchwat
uchylajacych trzy uchwaty NWZA z dnia 27 wrzesnia 2007 roku, bedace podstawami prawnymi poprzedniego,
niewdrozonego Programu Motywacyjnego 2008-2011).

Warranty Serii A zostang nieodptatnie objete przez podmiot bedacy firmg inwestycyjna, petniacy funkcje
powiernika (,Powiernik”), ktory bedzie kierowat do Oséb Objetych Programem pisemne oferty nieodptatnego
nabycia tych Warrantéw Serii A w liczbie ustalonej przez Rade Nadzorczg w regulaminie Programu 2011 — 2014,
a nastepnie wydawat Warranty Serii A tym osobom, ktdre przyjely te oferte. Na rzecz uprawnionych Osdb
Objetych Programem moze zosta¢ nieodpfatnie zbyte przez Powiernika, z zastrzezeniem postanowien
dotyczacych puli rezerwowej: (a) za rok obrotowy 2011 - nie wiecej niz 533.020 Warrantéw Serii A,
przeznaczonych do nabycia w roku 2012, (b)za rok obrotowy 2012 - nie wiecej niz 533.020 Warrantow Serii A,
przeznaczonych do nabycia w roku 2013, (c)za rok obrotowy 2013 - nie wiecej niz 533.020) Warrantéw Serii A,
przeznaczonych do nabycia w roku 2014 oraz (d) za rok obrotowy 2014 - nie wiecej niz 533.020 Warrantow
Serii A, przeznaczonych do nabycia w roku 2015.

Warranty Serii A w kolejnych latach Programu 2011 -2014 beda mogty zosta¢ wydane Osobom Objetym
Programem nie wcze$niej niz po dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktérego
dotyczy dana pula Warrantéw Serii A. W terminie 1 miesigca od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Spotki, Rada Nadzorcza okresli liczbe Warrantow Serii A wydawanych w danym roku obrotowym oraz liczbe
Warrantéw Serii A przyznanych w danym roku obrotowym kazdej Osobie Objetej Programem. W terminie 14 dni
od dnia podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaty w okreslajacej liczbe Warrantow Serii A wydawanych w danym
roku obrotowym, Zarzad przekaze Powiernikowi informacje o tresci tej uchwaty. W terminie 14 dni od otrzymania
tej informacji, Powiernik kierowa¢ bedzie do Osob Objetych Programem, wskazanych w uchwale, oferty
nieodptatnego nabycia Warrantow Serii A. Oferta sktadana bedzie za posrednictwem kuriera lub poczty, za
zwrotnym potwierdzeniem odbioru. Termin na przyjecie oferty wynosi¢ bedzie 30 dni od dnia jej otrzymania.
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Jednoczesnie postanowiono utworzy¢ pule rezerwowg Warrantow Serii A (,Pula Rezerwowa”), obejmujaca: (a)
Warranty Serii A, ktore nie zostaty przyznane poszczeg6inym Osobom Objetym Programem, za dany rok
obrotowy objety Programem ze wzgledu na okre$lone przez Rade Nadzorczg w regulaminie, o ktérym mowa w §
3, warunki ekonomiczne Programu, (b) Warranty Serii A, ktore nie zostaly przyznane poszczeg6lnym Osobom
Objetym Programem, za dany rok obrotowy objety Programem, w wyniku nierozdysponowania wszystkich
Warrantéw Serii A po$rod Osoby Objete Programem oraz (c) Warranty Serii A przyznane, lecz nienabyte za dany
rok obrotowy przez poszczegolne Osoby Objete Programem;

W ramach Puli Rezerwowej, w odniesieniu do Warrantéw Serii A za dany rok obrotowy:

a) o ktorych mowa w punkcie (a) powyzej - Rada Nadzorcza przydzieli Warranty Serii A danej Osobie
Objetej Programem, jezeli odpowiednie Skumulowane Wzrosty Parametru byly na poziomie
pozwalajagcym uznaé, iz narastajaco od 2010 roku do danego roku przydziatu Warrantow Serii A
spetnione zostaly kryteria wzrostu odpowiedniego EPS i EBITDA w danym jak i we wszystkich
poprzednich latach obowigzywania Programu

b) o ktérych mowa w punkcie (b) oraz lit. (c) powyzej - Rada Nadzorcza moze, wedtug wtasnego uznania,
przydzielic Warranty Serii A za kolejne lata obrotowe objete Programem,

zas$ liczba Warrantéw Serii A wydawanych za dany rok obrotowy objety Programem ulega zwiekszeniu o liczbe
takich Warrantow Serii A w ramach tej Puli Rezerwowej.

Warranty Serii A objete przez Powiernika lecz niewydane Osobom Objetym Programem w okresie trwania
Programu 2011-2014, lub wydane Osobom Objetym Programem, z ktérych osoby te nie wykonaty w terminie
najp6zniej do dnia 31 grudnia 2018 roku prawa objecia Akcji Serii B, wygasaja.

Kazdy z Warrantow Serii A bedzie uprawnia¢ Osobe Objeta Programem do objecia 1 Akcji Serii B. Cena
emisyjna kazdej Akcji Serii B obejmowanej w wyniku realizacji uprawnien z Warrantow Serii A bedzie réwna
jednostkowej cenie sprzedazy akcji serii A, ktora zostata ostatecznie ustalona dla inwestoréw indywidualnych w
ofercie publicznej tych akcji, przeprowadzanej zgodnie z uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 26 lutego 2010 r. w sprawie przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii A Spétki, ich
dematerializacji oraz ubiegania sie 0 dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, i zostanie okreslona w drodze uchwaly podjetej przez Zarzad Spotki

Zgodnie z postanowieniami Programu 2011-2014, Rada Nadzorcza w przyjetym w dniu 30 czerwca 2010 roku w
regulaminie Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Kadry Kierowniczej Grupy Harper Hygienics na lata 2011-
2014 (,Regulamin”), ustalita szczegétowe warunki uruchomienia i realizacji Programu, w tym kryteria i warunki
ekonomiczne, uprawniajgce do nieodptatnego nabycia Warrantow Serii A. Do najistotniejszych postanowien
Regulaminu naleza;

1) Ustalenie tzw. Skumulowanego Wzrostu Parametru — oznaczajacego obliczang dla kazdego z lat
obowigzywania Programu, nizszg z wartosci (1) rocznej skumulowanej stopy wzrostu EPS od 2010 roku
do danego roku, dla ktérego obliczany jest taki Skumulowany Wzrost Parametru lub (2) rocznej
skumulowanej stopy wzrostu EBITDA od 2010 roku do danego roku, dla ktdrego obliczany jest taki
Skumulowany Wzrost Parametru;

2) Ostateczng liczbe Warrantbw przeznaczong do przydziatu poszczegdlnym Osobom Objetym
Programem w danej czesci Programu ustali Rada Nadzorcza, w oparciu o analize Skumulowanego
Wzrostu Parametru:

a) Skumulowany Wzrost Parametru o co najmniej 10% umozliwi w czesci Programu za dany rok
przydziat Osobom Objetym Programem Warrantow Serii A w tacznej liczbie nie wyzszej niz 266.510
(stownie: dwiescie szeSc¢dziesigt szesS¢ tysiecy piecset dziesiec);

b) Skumulowany Wzrost Parametru o co najmniej 15% umozliwi w czesci Programu za dany rok
przydziat Osobom Objetym Programem Warrantéw Serii A w {acznej liczbie nie wyzszej niz
399.765;

c) Skumulowany Wzrost Parametru o co najmniej 20% umozliwi w czesci Programu za dany rok
przydziat Osobom Objetym Programem Warrantéw Serii A w {acznej liczbie nie wyzszej niz
533.020.

21



Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego HARPER HYGIENICS S.A.

3) Warranty Serii A sg niezbywalne, za wyjatkiem (a) zbycia na rzecz Emitenta, w celu ich umorzenia; (b)
zbycia Warrantow Serii A w sytuacji uzasadnionej nadzwyczajnymi okolicznosciami, po uprzednim
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej; (c) zbycia Warrantow Serii A na rzecz Wprowadzajacego, (d) zbycia
Warrantow Serii A na zadanie Spotki, w przypadku (i) rozwigzania przez Spotke lub Spétke z Grupy
Kapitatowe] z dang Osobg Objetq Programem umowy o prace z przyczyn wskazanych w artykule 52
Kodeksu pracy lub (i) rozwigzania przez Spotke lub Spotke z Grupy Kapitatowej z dang Osobg Objetg
Programem innej umowy, na podstawie ktorej Swiadczyta prace lub ustugi na rzecz Spotki lub Spotki z
Grupy Kapitatowej z powodu jej niewykonywania lub niewtasciwego wykonywania przez dang Osobe
Objetg Programem.

4) W Umowie o Uczestnictwo w Programie kazda z Os6b Objetych Programem zobowigze sie, ze po
objeciu Akcji Serii B w wykonaniu praw z Warrantow Serii A nie bedzie zbywa¢ tych akcji przez okres 12
miesiecy od dnia przyjecia oferty nabycia Warrantow Serii A ztozonej przez Powiernika. Zobowigzanie to
nie bedzie dotyczy¢ przypadku zbycia akcji w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiane akcji Spotki, ogtoszone na podstawie (a) art. 73 lub art. 74 Ustawy Ofercie Publicznej - w
zwigzku z przekroczeniem progu 33% (trzydziestu trzech) lub 66% (sze$cdziesigciu procent) ogoinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, lub (b) art. 91 Ustawy Ofercie Publicznej - w zwigzku ze
zniesieniem dematerializacji akcji Spotki.

Emisja Warrantow Serii A i Akcji Serii B w ramach programu 2011 -2014 nastapi pod warunkiem doj$cia do
skutku oferty publicznej akcji serii A Spétki, przeprowadzanej zgodnie z uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 lutego 2010 roku w sprawie przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii A Spotki,
ich dematerializacji oraz ubiegania sie o0 dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie].”

AUTOPOPRAWKA NR 17
PUNKT 23.4 STR. 156

Byto:

,Nie istniejg jakiekolwiek zamienne lub wymienne papiery wartosciowe Spotki lub papiery wartoSciowe z
warrantami. Imienne warranty subskrypcyjne serii A miaty zosta¢ wyemitowane w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego na lata 2008-2011, ktory zostat przyjety przez NWZA w dniu 27 wrze$nia 2007 roku, jednakze
program ten nie zostat uruchomiony, a jego wdrozenie stato sie bezprzedmiotowe (ze wzgledu na nieziszczenie
sie warunku, jakim byto dojscie do skutku oferty publicznej, obejmujacej akcje serii A oferowane do sprzedazy
przez Wprowadzajacego na podstawie prospektu emisyjnego, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 14 stycznia 2008 roku). W dniu 16 czerwca 2010 roku NWZA podjeto uchwaly uchylajace
trzy uchwaly NWZA z 27 wrze$nia 2007 roku, bedace podstawami prawnymi Programu Motywacyjnego 2008-
2011, . (i) uchwate NWZA nr 3 z dnia 27 wrzesnia 2007 roku w sprawie wprowadzenia Programu
Motywacyjnego 2008-2011, (ii) uchwate NWZA nr 4 w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, oraz (jii)
uchwate NWZA nr 5 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji akcji serii B,
pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii B,
dematerializacji wszystkich akcji serii B oraz ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
w Polsce. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu

Emitent nie jest zobowigzany do podwyZzszenia kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z § 5.5 statutu Spotki, Zarzad jest upowazniony w okresie do dnia 30 czerwca 2012 roku do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego przez dokonanie jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w drodze emisji tacznie nie wiecej niz 7.500.000 akcji serii C o
wartosci nominalnej 1 grosz kazda.”

Jest:

,Nie istniejg jakiekolwiek zamienne lub wymienne papiery wartosciowe Spotki lub papiery wartoSciowe z
warrantami. Imienne warranty subskrypcyjne serii A miaty zosta¢ wyemitowane w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego na lata 2008-2011, ktory zostat przyjety przez NWZA w dniu 27 wrze$nia 2007 roku, jednakze
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program ten nie zostat uruchomiony, a jego wdrozenie stato sie bezprzedmiotowe (ze wzgledu na nieziszczenie
sie warunku, jakim byto dojscie do skutku oferty publicznej, obejmujacej akcje serii A oferowane do sprzedazy
przez Wprowadzajgcego na podstawie prospekiu emisyjnego, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 14 stycznia 2008 roku). W dniu 16 czerwca 2010 roku NWZA podjeto uchwaty uchylajace
trzy uchwaty NWZA z 27 wrze$nia 2007 roku, bedace podstawami prawnymi Programu Motywacyjnego 2008-
2011, .0 (i) uchwate NWZA nr 3 z dnia 27 wrzesnia 2007 roku w sprawie wprowadzenia Programu
Motywacyjnego 2008-2011, (ii) uchwate NWZA nr 4 w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, oraz (iii)
uchwate NWZA nr 5 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji akcji serii B,
pozbawienia w cafosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii B,
dematerializacji wszystkich akcji serii B oraz ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
w Polsce.

Jednoczes$nie w dniu 30 czerwca 2010 r. NWZA Emitenta podjefo: (i) uchwate nr 1 w sprawie wprowadzenia w
Spotce Programu Motywacyjnego 2011-2014, (ii) uchwate nr 2 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii
A Spotki oraz pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich
warrantow subskrypcyjnych serii A oraz (iii) uchwate nr 3 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, emisji akcji serii B Spotki, pozbawienia w cafosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w odniesieniu do wszystkich akciji serii B, dematerializacji wszystkich akcji serii B i ubiegania sie o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zmiany statutu
Spotki w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.. Zgodnie z trescig ww. uchwat, na
potrzeby programu motywacyjnego Emitent wyemituje tacznie nie wiecej niz 2.132.080 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz wyemituje facznie nie wiecej niz 2.132.080 akcji zwyklych na okaziciela seriiB o
wartosci nominalnej 1 grosz kazda. Kazdy z Warrantow Serii A uprawnia¢ bedzie do objecia 1 akcji zwyktej na
okaziciela serii B Emitenta. Zmiana Statutu w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta dotyczacego emisji akcji serii B nie zostata jeszcze zarejestrowana.

Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu.

Za wyjatkiem uchwat podjetych w dniu 30 czerwca 2010 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje facznie nie wiecej niz 2.132.080 akcji zwyklych na okaziciela seriiB o wartosci
nominalnej 1 grosz kazda, celem zaoferowania ich uczestnikom Programu Motywacyjnego 2011 -2014 (tres¢
uchwat wskazana w punkcie 20 Prospektu), Emitent nie jest zobowigzany do podwyzszenia kapitatu
zakfadowego.

Zgodnie z § 5.5 statutu Spotki, Zarzad jest upowazniony w okresie do dnia 30 czerwca 2012 roku do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego przez dokonanie jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w drodze emisji tacznie nie wiecej niz 7.500.000 akcji serii C o
wartosci nominalnej 1 grosz kazda.”

AUTOPOPRAWKA NR 18
PUNKT 23.6 STR. 157

Dodano:

.~ W dniu 30 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto (i) uchwate nr 1 w sprawie
wprowadzenia w Spotce Programu Motywacyjnego 2011-2014, (i) uchwate nr 2 w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A Spotki oraz pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
odniesieniu do wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz (jii) uchwate nr 3 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji akcji serii B Spotki, pozbawienia w catosci dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii B, dematerializacji wszystkich akcji serii B i
ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
zmiany statutu Spotki w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z trescig
ww. uchwal, na potrzeby programu motywacyjnego Emitent wyemituje facznie nie wiecej niz 2.132.080
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz wyemituje tacznie nie wigcej niz 2.132.080 akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda. Kazdy z Warrantéw Serii A uprawnia¢ bedzie do objecia

23



Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego HARPER HYGIENICS S.A.

1 akcji zwyktej na okaziciela serii B Emitenta. Zmiana Statutu w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dotyczacego emisji akcji serii B nie zostata jeszcze zarejestrowana.”

AUTOPOPRAWKA NR 19
PUNKT 32 STR. 196

Bylo:

Jnformacje zawarte w niniejszym rozdziale nie uwzgledniajg akcji serii B, przewidzianych do wyemitowania w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na potrzeby wdrozenia i realizacji programu
motywacyjnego, zgodnie z postanowieniami ustepu 5.6 Statutu, ktore to postanowienia zostaly jednakze
wykreslone ze Statutu Spotki w zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 16
czerwca 2010 roku uchwat uchylajacych dotychczasowe uchwaly dotyczace wprowadzenia tego programu
motywacyjnego (w tym uchwaty nr 3 w sprawie uchylenia uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 27 wrzesnia 2007 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, emis;i
akcji serii B, pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich
akcji serii B, dematerializacji wszystkich akcji serii B oraz ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w Polsce, jak rdwniez w sprawie zmiany Statutu Spotki w zwigzku z uchyleniem tej uchwaty), przy
czym skutek zmiany Statutu w zakresie powyzszego wykre$lenia postanowien ustepu 5.6 Statutu nastgpi z
chwilg dokonania wpisu w rejestrze przedsigbiorcow KRS (o0 co Spdtka zawnioskowata do sadu rejestrowego).
Informacje zawarte w niniejszym rozdziale nie uwzgledniajg rowniez akcji serii C, ktore moga by¢ wyemitowane
przez Emitenta w ramach kapitatu docelowego (o ktdrym mowa w rozdziale 23 ,Akcje i kapitat zaktadowy ")”.

Jest:

LJnformacje zawarte w niniejszym rozdziale nie uwzgledniajg akcji serii B, przewidzianych do wyemitowania w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na potrzeby wdrozenia i realizacji programu
motywacyjnego 2008-2011, zgodnie z postanowieniami ustepu 5.6 Statutu, ktére to postanowienia zostaty
jednakze wykreslone ze Statutu Spotki w zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 16 czerwca 2010 roku uchwat uchylajacych dotychczasowe uchwaty dotyczace wprowadzenia tego
programu motywacyjnego (w tym uchwaty nr 3 w sprawie uchylenia uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrze$nia 2007 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, emisji akcji serii B, pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do
wszystkich akcji serii B, dematerializacji wszystkich akcji serii B oraz ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym w Polsce, jak rdwniez w sprawie zmiany Statutu Spdtki w zwigzku z uchyleniem tej
uchwaly), przy czym skutek zmiany Statutu w zakresie powyzszego wykreslenia postanowien ustepu 5.6 Statutu
nastapi z chwilg dokonania wpisu w rejestrze przedsiebiorcow KRS (0 co Spdtka zawnioskowata do sadu
rejestrowego). Informacje zawarte w niniejszym rozdziale nie uwzgledniaja réwniez:

a) akcji serii B, ktore moga by¢ wyemitowane w zwigzku z Programem Motywacyjnym 2011 — 2014 | ktory
bedzie realizowany w zwigzku warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego na podstawie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetych w dniu 30 czerwca 2010 roku (o ktérym mowa w
rozdziale 23 ,Akcje i kapitat zaktadowy "), oraz

b) akcji serii C, ktére moga by¢ wyemitowane przez Emitenta w ramach kapitatu docelowego (o ktérym mowa w
rozdziale 23 ,Akcje i kapitat zaktadowy )"

AUTOPOPRAWKA NR 20
PUNKT 25 STR. 167

Dodano:

,Cztonkowie Zarzadu Emitenta, cztonkowie organow zarzadzajacych spotek z Grupy Kapitatowe] Emitenta,
osoby sprawujgce u Emitenta lub w spétce zaleznej stanowisko dyrektora lub stanowisko rdwnowazne co do
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zakresu odpowiedzialnosci lub kompetenciji stanowisku dyrektora, a takze inni cztonkowie kadry kierowniczej
Emitenta lub spotki zaleznej moga by¢ uznani za podmioty zainteresowane powodzeniem Oferty Publicznej i
majace w tym interes ze wzgledu na fakt, Ze sg oni wskazani jako adresaci Programu Motywacyjnego 2010-2014,
przyjetego na podstawie uchwaty nr 1 NWZA z dnia 30 czerwca 2010 r. w sprawie wprowadzenia w Spotce
Programu Motywacyjnego 2011-2014 (szczegbtowo opisanego w rozdziale 20 ,Znaczacy AKcjonariusze.
Program Motywacyjny”). W przypadku imiennego wskazania poszczegoinych osob przez Rade Nadzorcza,
osobom tym zostang zaoferowane do zbycia warranty subskrypcyjne serii A, uprawniajace do objecia akcji nowej
emisji serii B Spotki. Realizacja tego programu jest uzalezniona od doj$cia do skutku Oferty Publicznej.”

W zwiazku ze zmiana w dniu 30 czerwca 2010 r. Requlaminu Rady Nadzorczej, dokonano
nastepujacych zmian w tresci Prospektu:

AUTOPOPRAWKA NR 21
PUNKT 17.6 STR. 135

Bylo:

W sktad kazdego komitetu statego, w tym Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen, wchodzi trzech cztonkéw
Rady Nadzorczej, w tym osoba petnigca funkcje przewodniczacego komitetu statego, powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorcza, przy czym jednym z cztionkow komitetu statego musi by¢ (od dnia
dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW) czionek niezalezny,
spetniajacy kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w ustepie 9.1 Statutu Emitenta.”

Jest:

W skiad kazdego komitetu statego, wchodzi co najmniej trzech cztionkéw Rady Nadzorczej, w tym osoba
petnigca funkcje przewodniczacego komitetu statego, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg,
przy czym jednym z cztonkow komitetu statego musi by¢ (od dnia dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW) cztonek niezalezny, spetniajacy kryteria niezaleznosci, o ktdrych
mowa w ustepie 9.1 Statutu Emitenta.”

AUTOPOPRAWKA NR 22
PUNKT 24.2 STR. 160

Byto:

W sktad kazdego komitetu statego wchodzi 3 (trzech) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym osoba petnigca funkcje
przewodniczacego komitetu statego, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza, przy czym jednym z
cztonkow komitetu statego musi by¢ Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.”

Jest:

W skiad kazdego komitetu statego, wchodzi co najmniej trzech czionkow Rady Nadzorczej, w tym osoba
petnigca funkcje przewodniczacego komitetu statego, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg,
przy czym jednym z cztonkow komitetu statego musi by¢ Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.
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5. W zwiazku z powzieciem przez Emitenta w dniu 29 czerwca 2010 roku informacji o dokonaniu
przez Urzad Patentowy RP zmian wpiséw uprawnionego/ubiegajaceqo sie o udzielenie prawa
ochronnego na znak towarowy w rejestrze, dokonano nastepujacych zmian w Prospekcie:

AUTOPOPRAWKA NR 23
PUNKT 2.3. STR. 12

Byto:

o Ryzyko skutkow niekorzystnych wynikéw sporu prowadzonego przez Emitenta z Clinique Laboratories, Inc

Jest:

e Ryzyko skutkdw niekorzystnych wynikéw sporéw w zakresie znakow towarowych, prowadzonych przez
Emitenta z Clinique Laboratories, Inc, Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej Pollena S.A. oraz innymi
Podmiotami

AUTOPOPRAWKA NR 24
PUNKT 3.2.10 STR. 22

Byto:

Emitent sprzedaje wyroby m.in. pod wtasnymi znakami towarowymi. Emitent posiada ponad trzydziesci
zgtoszonych i zarejestrowanych znakéw towarowych (opisanych szczegétowo w rozdziale, Badania i rozwoj,
patenty i licencje”). W szczegdlno$ci Emitent sprzedaje istotng czes¢ swoich wyrobow pod oznaczeniem Cleanic,
ktérego rdzne wersje graficzne zostaty zgtoszone do Urzedu Patentowego RP i Urzedu ds. Harmonizacji Rynku
Wewnetrznego przez Emitenta i zarejestrowane. Pierwsze oznaczenie Cleanic R 95489 zostato zgtoszone w
1993 roku i zarejestrowane w 1997 roku.

Jest:

Emitent poprzez swojq spotke zalezng Harper Trade Sp. z 0.0. sprzedaje wyroby m.in. pod wtasnymi znakami
towarowymi. Emitent oraz jego spotka zalezna Harper Trade Sp. z 0.0. posiadajg ponad trzydziesci zgtoszonych i
zarejestrowanych znakow towarowych (opisanych szczeg6towo w rozdziale, Badania i rozwoj, patenty i licencje”).
W szczegdlnosci Emitent sprzedaje istotng cze$¢ swoich wyrobéw pod oznaczeniem Cleanic, ktérego rézne
wersje graficzne zostaly zgtoszone do Urzedu Patentowego RP i Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego
przez Emitenta i zarejestrowane. Pierwsze oznaczenie Cleanic R 95489 zostalo zgtoszone w 1993 roku i
zarejestrowane w 1997 roku.

AUTOPOPRAWKA NR 25
PUNKT 13.1.2 STR. 109

Byto:

,Umowg,_ przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z dnia 31 grudnia 2009 roku pomiedzy Emitentem
a Harper Trade Sp.z 0.0. zostaly przeniesione na Harper Trade Sp. z 0.0., zgodnie z 8 1 ust. 1 pkt. 3, wszelkie

26



Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego HARPER HYGIENICS S.A.

prawa do znakéw towarowych wymienionych w zafgczniku nr 2 (patrz tabelka ponizej), a w tym (i) prawa
ochronne (udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej lub Urzgd do Spraw Harmonizacji Rynku
Wewnetrznego) w odniesieniu do znakéw towarowych, na ktére takie prawa zostaty juz przyznane, oraz (ii)
wszelkie prawa wynikajgce ze zgfoszenia (prawa pierwszernstwa) w odniesieniu do znakéw towarowych
zgfoszonych do rejestracji, na ktdre prawa ochronne nie zostaty jeszcze przyznane, oraz (jii) autorskie prawa
majatkowe do utwordw stanowigcych te znaki towarowe wraz z ich wszelkimi opracowaniami. Harper Trade Sp. z
0.0. ztozyta odpowiednie wnioski 0 zmiane uprawnionego z ponizszych znakow w Rejestrze Urzedu Patentowego
RP. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu, Emitent widnieje w powyzszym rejestrze jako uprawniony ze
znakow objetych powyzszg umowa. W odniesieniu do znakéw zarejestrowanych w Urzedzie do Spraw
Harmonizacji Rynku Wewnetrznego uprawnionym widniejacym w rejestrze jest obecnie Harper Trade Sp. z 0.0.”

Jest:

,Umowg,_ przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z dnia 31 grudnia 2009 roku pomiedzy Emitentem
a Harper Trade Sp. z 0.0. zostaty przeniesione na Harper Trade Sp. z 0.0., zgodnie z § 1 ust. 1 pkt. 3, wszelkie
prawa do znakéw towarowych wymienionych w zafgczniku nr 2 (patrz tabelka ponizej), a w tym (i) prawa
ochronne (udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej lub Urzgd do Spraw Harmonizacji Rynku
Wewnetrznego) w odniesieniu do znakéw towarowych, na ktére takie prawa zostaty juz przyznane, oraz (ii)
wszelkie prawa wynikajgce ze zgfoszenia (prawa pierwszenstwa) w odniesieniu do znakéw towarowych
zgfoszonych do rejestracji, na ktdre prawa ochronne nie zostaty jeszcze przyznane, oraz (jii) autorskie prawa
majatkowe do utworéw stanowigcych te znaki towarowe wraz z ich wszelkimi opracowaniami. Harper Trade Sp. z
0.0. ztozyta odpowiednie wnioski 0 zmiane uprawnionego z ponizszych znakow w Rejestrze Urzedu Patentowego
RP, i w wyniku przeprowadzonych postepowan Urzad Patentowy RP wydat stosowne decyzje i postanowienia
wskazujace Harper Trade Sp. z 0.0. jako uprawnionego z zarejestrowanych znakéw lub jako ubiegajacego sie 0
udzielenie prawa ochronnego (na znak towarowy niezarejestrowany); natomiast tego rodzaju akty nie zostaty
jeszcze wydane w odniesieniu do znakdw towarowych objetych zgtoszeniami nr 329546, 329545, 331917,
331918 oraz do zarejestrowanych znakoéw nr 173302 i 177656. W odniesieniu do znakow zarejestrowanych w
Urzedzie do Spraw Harmonizacji Rynku Wewnetrznego uprawnionym widniejacym w rejestrze jest obecnie
Harper Trade Sp. z 0.0.”

W zwiazku z powzieciem przez Emitenta w dniu 30 czerwca 2010 roku informacji 0 wycofaniu
opozycji Novoartic Vaccines and Diagnostics Inc. w stosunku do zagtoszoneqo przez Emitenta do
rejestracji znaku towaroweqgo ,,TODI BEAR”, dokonano nastepujacych zmian w tresci Prospektu:

AUTOPOPRAWKA NR 26
PUNKT 3.2.10. STR. 24

Byto:

.Przed Urzedem do Spraw Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w Alicante (,Urzad”) Emitent prowadzi
postepowania negocjacyjne zainicjowane sprzeciwem ztozonym przez spotke The Procter and Gamble w
stosunku do zgtoszonego przez Emitenta do rejestracji znaku towarowego ,0la", oraz przez spétki Novoartic
Vaccines and Diagnostics Inc. i Beiersdorf AG w stosunku do zgtoszonego przez Emitenta do rejestracji znaku
towarowego , TODI BEAR".”

Jest:

.Przed Urzedem do Spraw Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w Alicante (,Urzad”) Emitent prowadzi
postepowania negocjacyjne zainicjowane sprzeciwem zlozonym przez spotke The Procter and Gamble w
stosunku do zgtoszonego przez Emitenta do rejestracji znaku towarowego ,0Ola”, oraz przez spétki Novoartic
Vaccines and Diagnostics Inc. i Beiersdorf AG w stosunku do zgtoszonego przez Emitenta do rejestracji znaku
towarowego ,TODI BEAR” przy czym w dniu 29 czerwca 2010 roku Novoartic Vaccines and Diagnostics Inc.
cofnat zgtoszong opozycje.”
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Byto:

,Dnia 5 czerwca 2009 r. Emitent ztozyt wniosek o rejestracje znaku graficznego TODI BEAR. Wobec rejestracii
znaku TODI BEAR zostaty ztozone sprzeciwy przez spotke Novoartic Vaccines and Diagnostics Inc. oraz spotke
Beiersdorf AG. W obu sprawach podjeto negocjacje. Obecnie przygotowywana jest odpowiedZ ustosunkowujgca
sie do wniesionych sprzeciwow.”

Jest:

,Dnia 5 czerwca 2009 r. Emitent ztozyt wniosek o rejestracje znaku graficznego TODI BEAR. Wobec rejestracii
znaku TODI BEAR zostaty ztozone sprzeciwy przez spotke Novoartic Vaccines and Diagnostics Inc. oraz spotke
Beiersdorf AG. W obu sprawach podjeto negocjacje.. W dniu 29 czerwca 2010 Novoartic Vaccines and
Diagnostics Inc. cofnat zgtoszong opozycje.”

Zastrzezenie

Inwestor, ktdry ztoZyt zapis przed udostepnieniem Aneksu nr 1, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych zfoZzonego zapisu na Akcje
Sprzedawane. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie zfozone w jednym z POK biur
maklerskich — czfonkéw konsorcjum oferujgcego Akcje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu, tj. w terminie do dnia 8
lipca 2010 roku. Wprowadzajacy moze dokonac przydziatu Akcji Sprzedawanych nie wczesniej niz po upywie terminu do uchylenia sie
przez inwestora od skutkéw prawnych zfozonego zapisu.
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