HARPER

GRUPA KAPITALOWA HARPER HYGIENICS S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku



1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.07.2012- 1.01.2012- 1.07.2011- 1.01.2011-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 59 974,3 172 445,9 66 783,8 171 504,0
Koszt wiasny sprzedazy (41 987,5) (121 589,7) (47 793,2) (131 368,2)
Zysk brutto na sprzedazy 17 986,8 50 856,2 18 990,6 40 135,8
Koszty sprzedazy (8 076,6) (23 397,0) (7 019,0) (20 723,7)
Koszty zarzgdu (5 655,1) (16 724,4) (5 647,6) (15 569,0)
Pozostate przychody operacyjne 1093,7 3246,4 283,4 1958,9
Pozostate koszty operacyjne (1 010,2) (2 356,3) (82,4) (1 958,7)
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 4 338,6 11 624,9 6 525,0 3843,3
Przychody finansowe 268,3 471,7 231,7 233,6
Koszty finansowe (2 140,5) (6 363,2) (3 926,0) (8 577,7)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 466,4 5733,4 2 830,7 (4 500,8)
Podatek dochodowy (180,4) (100,3) (468,9) 1439,2
Zysk (strata) netto 2 286,0 5633,1 2361,8 (3 061,6)
Inne catkowite dochody (netto)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 7,7 179,7 (168,8) (321,0)
Efekt wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (200,3) (537,7) - -
Catkowite dochody ogotem 20934 5275,1 2193,0 (3382,6)
Zysk (strata) netto 2 286,0 5633,1 2361,8 (3 061,6)
W tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 2 286,0 5633,1 2361,8 (3 061,6)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Catkowity dochéd ogétem
przypadajacy: 2093,4 5275,1 2193,0 (3 382,6)
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2093,4 5275,1 2193,0 (3382,6)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN na
jedna akcje)
podstawowy 0,03 0,09 0,05 (0,06)
rozwodniony 0,03 0,09 0,05 (0,06)
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2.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 89 224,5 74 158,2 72 862,8
Rzeczowe aktywa trwate 74 861,7 61 621,5 61 721,0
Nieruchomosci inwestycyjne 3594,3 2916,7 2875,1
Wartosci niematerialne 2335,6 2320,8 21238
Wieczyste uzytkowanie gruntow 6 556,9 6 608,5 5579,7
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1876,0 690,7 558,7
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 4,5

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 87 312,8 75 027,2 86 380,9
Zapasy 20979,0 24198,5 24 039,5
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 39578,9 39 036,7 52 459,8
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - 3540,8 40113
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1974,1 1106,1 1185,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 780,8 7 145,1 4 685,1

Aktywa razem 176 537,3 149 185,4 159 243,7
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PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
I. Kapitat wtasny Akcjonariuszy jednostki 45 594,7 17 201,5 15 647,6
dominujacej
Kapitat akcyjny 1545,6 1420,6 1420,6
Kapitat zapasowy 27 690,9 48478 4847,8
Kapl.tal z przeliczenia zagranicznych jednostek 457.9 278.2 5392
zaleznych
Kapitat z aktualizacji wyceny (537,7) - -
Kapitat rez'erwowy Z wyceny programow 34959 33459 46509
motywacyjnych
Zyski (straty) zatrzymane 12942,1 7 309,0 41891
Il. Zobowigzania diugoterminowe 61 950,9 64 794,3 69 458,9
Rezerwa na odprawy emerytalne 60,9 60,9 60,9
Kredyty otrzymane 54 906,9 58 720,0 62 786,1
.Zobow?azania z tyt. leasingu finansowego 69831 59698 65507
i factoringu
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 43,6 61,2
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 68 991,7 67 189,6 74 137,2
Kredyty otrzymane 8 356,8 13 505,1 23 159,2
.Zobow?azania z tyt. leasingu finansowego 120781 116631 29972
i factoringu
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku 3213 - -
Zo’bowiaza.nia handlowe i inne zobowigzania 385121 349347 399105
krétkoterminowe
Instrumenty pochodne 12644 - -
Krotkc?termlnowe rozliczenia  miedzyokresowe 8 459,0 70867 80703
kosztow
Pasywa razem 176 537,3 149 185,4 159 243,7
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN na jedna
akcje):
podstawowa 0,72 0,34 0,31
rozwodniona 0,72 0,34 0,31
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 30 WRZESNIA 2012

Stan na 01 stycznia 2012 roku 511,7 908,9 1420,6 4847,8 - 278,2 3345,9 7 309,0 17 201,5 17 201,5
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - - - - 5633,1 5633,1 5633,1
Inne catkowite dochody ogotem - - - - (537,7) 179,7 - - (358,0) (358,0)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - (537,7) 179,7 - 5633,1 5275,1 5275,1
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposredni w

kapitale wtasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akgcji 125,0 - 125,0 - - - - - 125,0 125,0
Nadwyzka netto ze sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej - - - 22 843,1 - - - - 22 843,1 22 843,1
Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych

rozliczanych w instrumentach finansowych - - - - - - 150,0 - 150,0 150,0
Dywidendy uchwalone - - - - - - - - - -
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem 125,0 - 125,0 22 843,1 - - 150,0 - 23118,1 23118,1
Podziat wyniku - - - - - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 636,7 908,9 1545,6 27 690,9 (537,7) 457,9 3495,9 12 942,1 45 594,7 45 594,7
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3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2011

Stan na 01 stycznia 2011 roku 511,7 908,9 1420,6 1091,6 - 860,2 3 345,9 11 006,9 17 725,2 17 725,2
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - - - 58,3 58,3 58,3
Inne catkowite dochody ogotem - - - - - (582,0) - - (582,0) (582,0)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - - (582,0) - 58,3 (523,7) (523,7)

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akgcji - - - - - - -

Nadwyzka netto ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej - - - - - -

Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych
rozliczanych w instrumentach finansowych - - - - - -

Dywidendy uchwalone - - - - - - - - - -
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - - - - - - - - - -
Podziat wyniku - - - 3 756,2 - - - (3 756,2) - -
Stan na 31 grudnia 2011 roku 511,7 908,9 1420,6 4 847,8 - 278,2 3345,9 7 309,0 17 201,5 17 201,5
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3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 30 WRZESNIA 2011

Stan na 01 stycznia 2011 roku 511,7 908,9 1420,6 1091,6 - 860,2 3345,9 11 006,9 17 725,2 17 725,2
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - - - (3 061,6) (3 061,6) (3 061,6)
Inne catkowite dochody ogotem - - - - (321,0) - (321,0) (321,0)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - - (321,0) - (3 061,6) (3 382,6) (3 382,6)

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposredni w
kapitale wtasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akgcji - - - - - - - - - -

Nadwyzka netto ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej - - - - - - - - - -

Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych

rozliczanych w instrumentach finansowych - - - - - - 1 305,0 - 1 305,0 1 305,0
Dywidendy uchwalone - - - - - - - - - -
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem - - - - - - 1 305,0 - 1 305,0 1 305,0
Podziat wyniku - - - 3756,2 - - - (3 756,2) - -
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 511,7 908,9 1420,6 4847,8 - 539,2 4 650,9 4189,1 15 647,6 15 647,6
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2012- 1.01.2012- 1.07.2011- 1.01.2011-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
A. Dziatalnos$¢ operacyjna
I. Zysk (strata) za rok biezacy 2 286,0 5633,1 2361,8 (3 061,6)
Il. Korekty razem 3224,3 19 880,9 6 914,8 15 856,9
1. Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci
niematerialnych 1802,2 5 265,0 1663,5 4795,2
2. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 302,5 (191,6) (219,5) (371,7)
3. Odsetki dotyczace dziatalnosci finansowej
i inwestycyjnej 1511,7 5301,6 2142,6 5998,2
4. (Zyski) / straty z tyt. réznic kursowych (97,5) (36,3) 498,1 535,6
5. Podatek dochodowy 135,4 2 106,4 468,9 (2 312,0)
- wykazany w rachunku zyskow i strat 180,4 100,3 468,9 (1439,2)
- zwrécony (zaptacony) w okresie sprawozdawczym (45,0) 2 006,1 0,0 (872,8)
6. Zmiana stanu pozycji bilansowych (580,0) 7 285,8 1926,2 5906,6
- Zmiana stanu zapasow 49451 32195 (1 284,5) (4 375,9)
-Zmiana stanu rozrachunkéw i rozliczen
miedzyokresowych (5 525,1) 4 066,3 3210,7 10 282,5
7. Inne korekty 150,0 150,0 435,0 1 305,0
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 5510,3 25514,0 9 276,6 12 795,3
B. Dzialalnos$¢ inwestycyjna
I.  Wplywy 162,6 662,8 139,5 139,5
1. Sprzedaz Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 146,6 408,1 139,5 139,5
2. Otrzymane odsetki 16,0 254,7 - -
Il.  Wydatki (4 346,7) (14 538,8) (628,7) (2 363,5)
1. Nabycie  $rodkow trwatych i  wartosci
niematerialnych (4 346,7) (14 538,8) (628,7) (2 363,5)
Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (4184,2) (13876,1) (489,2) (2 224,0)
C. Dzialalnos¢ finansowa
I.  Wplywy (922,1) 22 968,1 (3573,7) 0,0
1.  Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) - 22 968,1 - -
2. Kredyty otrzymane (922,1) - (3573,7) -
Il.  Wydatki 49230 (16970,3) (5 466,6) (9 135,3)
1. Sptaty kredytéw (44,2) (10 004,6) (1717,3) (1717,3)
2. Ptatnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego i factoringu 5235,6 (2 668,7) (866,1) (2 689,4)
4. Odsetki (268,4) (4 297,0) (2 883,2) (4 728,6)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 4000,9 5997,8 (9 040,3) (9 135,3)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 5327,0 17 635,7 (252,9) 1436,0
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 5327,0 17 635,7 (252,9) 1436,0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu - 7 145,1 4 938,0 3249,1
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5327,0 24 780,8 4 685,1 4 685,1
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. INFORMACJE OGOLNE

5.1.1. Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujgcg w Grupie Harper Hygienics S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest spotka
Harper Hygienics S.A. (do dnia 25 wrze$nia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spoétka”, ,Spotka dominujgca”) utworzona aktem notarialnym z dnia
17 grudnia 1990 roku.

Spétka Harper Hygienics S.A. prowadzaca dziatalno$¢ w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem
KRS 0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikéw Spotki dominujgcej podjeto uchwale
0 przeksztatceniu Spotki dominujgcej w spétke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Spotki dominujgcej w spotke akcyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000289345.

Spotka dominujgca zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad
organdéw Zarzadu jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

—  Robert Neymann - Prezes Zarzadu,
—  Agnieszka Mastowska - Czionek Zarzadu,
—  Rafat Walendzik - Czonek Zarzadu,

W skfad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej wchodza:
—  Michat Antoni Rusiecki,

—  Andrzej Kacperski,

—  Mirostaw Bogustaw Stachowicz,

—  Michat Frys,

—  Krzysztof Cetnar,

- Agnieszka Swiergiel

—  Piotr Skrzynski.
5.1.2. Przedmiot dziatalnosci i struktura Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja i dystrybucja artykutow
higieniczno-kosmetycznych.

Jednostkg dominujgcg dla Grupy Kapitatowej jest Central European Cotton Holdings Limited (,CECH”)
posiadajgca 59,95 % akdji.

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla jest Polish Enterprise Fund V, LP w stanie Deleware
w USA.

W sktad Grupy oprécz spétki Harper Hygienics S.A. wchodzg dwie spotki zalezne: Harper Hygienics
Rus OOO, z siedzibg w Moskwie oraz Harper Production OOO, z siedzibg w Jarcewie (obwdd
Smolenski). Obie rosyjskie spotki zalezne zostaty zatozone przez Harper Hygienics S.A. i jednostka
dominujgca posiada w kazdej z nich 100% udziatow.
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Spétka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie
pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petnié¢
role centrum produkcyjno — logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Czas trwania poszczegolnych jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitalowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone
zostaly za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy
zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki dominujgcej oraz spotek wchodzacych w skiad grupy jest rok
kalendarzowy.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

5.1.3.  Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w trzecim kwartale 2012 roku

W trzecim kwartale 2012 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

5.2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

5.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Harper
Hygienics S.A. za Il kwartat 2012 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie
z odpowiednimi  standardami  rachunkowo$ci majgcymi  zastosowanie do  $rddrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi
w czasie przygotowania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze
z wymogami ,Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie Informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych” (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego
2009 r. z pézn. zm.).

5.2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Harper
Hygienics S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zmiany MSSF UE, ktére weszty w zycie
od 1 stycznia 2012 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki
finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatow wtasnych.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad
istotne osgdy w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrédta szacowania
niepewnosci byty takie same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok 2011.

Grupa zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.

5.2.3.  Zmiany wielkosci szacunkowych

W okresie 1 lipca — 30 wrzes$nia 2012 nie wystgpity istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych.
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5.2.4, Sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci w trakcie roku obrotowego

Dziatalnos¢ Grupy nie charakteryzuje sie istotng sezonowoscig lub cyklicznoscia w trakcie roku
obrotowego.

5.2.5. Czynniki i zdarzenia, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie 1 lipca — 30 wrzesnia 2012 nie wystapity zadne czynniki oraz zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

5.2.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania i kapitat wlasny,
wynik finansowy netto lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze
wzgledu na ich wielkosé, rodzaj lub czestotliwosé

W trzecim kwartale 2012 roku dokonano dodatkowego odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu
dostaw i ustug na kwote 285 tys. zi.

W 2012 roku Grupa wprowadzita polityke zabezpieczania ryzyka ekspozycji walutowej, tj. réznicy
pomiedzy zakupami w walucie a wptywami ze sprzedazy w walucie, zawierajgc regularnie transakcje
terminowe na zakup waluty EUR. Na dziehn 30 wrzesnia 2012 roku warto$¢ zawartych transakciji
terminowych wyniosta 726,7 tys. zt. Dla tych transakcji nie stosuje sie rachunkowos$ci zabezpieczen.

W 2012 roku zawarto transakcje zabezpieczajgcg zmienng czes¢ stopy procentowej (WIBOR 6M)
dotyczacej ptatnosci odsetkowych dla 70% salda kredytu diugoterminowego tj. 35 700,0 tys. zt.
Transakcja zabezpiecza ptatnosci odsetkowe zapadajgce co pét roku od 31 grudnia 2012 do konca
trwania umowy kredytu. Dla powyzszej transakcji stosuje sie rachunkowos$¢ zabezpieczen.

5.2.7. Podatek dochodowy

01.01-30.09.2012 01.01-30.09.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Biezgcy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenia z tytutu podatku dochodowego (1 284,0) 0,0
Podatek odroczony:
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych 1183,7 1439,2
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (100,3) 1439,2

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wytgczeniem przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych
kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym. W 2012 roku obowigzujgca stawkg podatkowg dla jednostki dominujgcej
jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych
okresow.

Aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywow
i zobowigzan podatkowych i jezeli dotyczg one podatku dochodowego podlegajgcego tym samym
organom podatkowym.

Aktywa i zobowigzanie wykazywane przez Grupe podlegaty skompensowaniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w stopniu, w jakim dotyczg one podatku dochodowego podlegajgcego tym
samym organom podatkowym tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty aktywa
z rezerwa z tyt. podatku odroczonego, w sprawozdaniu finansowym na dzien 30.09.2012 roku
wykazuje sie aktywa w kwocie 1 876,0 tys. zt.
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5.2.8. Dywidendy

W trzecim kwartale 2012 roku nie zostata wyptacona (zadeklarowana) dywidenda.

5.2.9.  Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk (strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku (straty) przypadajgcego na

akcjonariuszy Spotki dominujacej oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku,
Z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke dominujgcg i wykazywanych jako akcje wiasne.

1.07.2012- 1.01.2012- 1.07.2011- 1.01.2011-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy

Spoiki (tys. PLN) 2 286,0 5633,1 2 361,8 (3 061,6)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 55 336 667 55 336 667 51 170 000 51 170 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN na jedng

akcje) 0,04 0,10 0,05 (0,06)

Na dzieh 30.09.2012 r. nie wystgpito zjawisko rozwodnienia zysku na jedng akcje.

5.2.10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W trzecim kwartale 2012 roku nie nastgpita emisja, wykup lub sptata nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
5.2.11. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone

sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu a mogace w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszie wyniki finansowe

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystagpity zdarzenia
moggce w znaczgcy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe.

5.3. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

5.3.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpiag swoje przychody

Informacje sporzadzane dla osob decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki
finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach produktéw. Gtéwne grupy produktéw obejmujg
sprzedaz marek wiasnych wiodacych klientow oraz sprzedaz produktéw pod markami nalezgcymi
do Grupy Kapitatowej. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg, zatem
nastepujgce:

Segmenty z podziatem na Grupy produktéw:

ptatki,
patyczki,
chusteczki
pozostate.

Analiza segmentdw dziatalnosci przedstawiona jest ponize;.
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5.3.2. Przychody i wyniki segmentéw:

Przychody Zysk w segmencie
1.01.2012- 1.01.2011- 1.01.2012- 1.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Ptatki: 63 647,8 69 933,4 23 465,3 17 009,5
Marki wtasne 33971,2 45 238,0
Marki Cleanic, Ola 29 676,6 24 695,4
Patyczki higieniczne 37 181,6 31574,3 10 851,3 6 310,6
Marki wtasne 25 605,9 22 084,3
Marki Cleanic, Ola 11 575,7 9 490,0
Chusteczki 68 820,5 42915,1 15 809,9 8 327,2
Korekta prezentacyjna - 20 039,9 - 7 907,9
Chusteczki po korekcie
prezentacyjnej 68 820,5 62 955,0 15 809,9 16 235,1
Marki wtasne 45591,0 31 858,3
Korekta prezentacyjna - 7 589,5
Marki wtasne po korekcie
prezentacyjnej 45591,0 39 447,8
Marki Cleanic, Ola 232295 11 056,8
Korekta prezentacyjna - 12 450,5
Marki Cleanic, Ola
po korekcie prezentacyjnej 23 229,5 23 507,2
Pozostate 2796,0 27 081,2 729,7 8 488,5
Korekta prezentacyjna - (20 039,9) - (7 907,9)
Pozostate po korekcie
prezentacyjnej 2796,0 7041,3 729,7 580,6
Razem z dziatalnosci
kontynuowanej 172 445,9 171 504,0 50 856,2 40 135,8
Koszty sprzedazy (23 397,0) (20 723,7)
Koszty ogolnego zarzadu (16 724,4) (15 569,0)
Pozostate przychody (koszty)
operacyjne, netto 890,1 0,2
Przychody (koszty) finansowe,
netto (5891,5) (8344,1)
Zysk (strata) netto przed
opodatkowaniem 57334 (4 500,8)
Podatek dochodowy (100,3) 1439,2
Zysk (strata) netto po opodatkowaniu
z dziatalnosci kontynuowanej 5633,1 (3 061,6)

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W trzecim kwartale 2012

nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk (strata) segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji
pozostatych kosztéw i przychoddéw operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych, kosztéw
sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztow z tytutu podatku dochodowego. Informacje na
temat segmentéw operacyjnych przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobow
i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.
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5.3.3.  Aktywa segmentéw

Dla celéw monitorowania wynikow osigganych w poszczegélnych segmentach oraz dla celow
przydziatlu zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujgc je do poszczegdlnych
segmentow majac na uwadze ich udziat w produkcji.

Na dzien Na dzien Na dzien

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Ptatki: 23136,0 25 460,4 25 864,7
Patyczki higieniczne 8544,2 7 685,9 7 901,5
Chusteczki 3083,3 3423,4 3536,8
Pozostate 1156,3 1264,0 12439
Razem aktywa trwate segmentow 35919,8 37 833,7 38 546,9
Aktywa trwate niealokowane 53304,7 36 324,5 34 315,9
Razem aktywa trwate skonsolidowane 89 2245 74 158,2 72 862,8

Wszystkie aktywa trwate segmentow sg zlokalizowane w Polsce.
5.3.4. Informacje geograficzne

Grupa dziata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem jej siedziby,
kraju Ukrainie, Rosji, Rumunii oraz pozostatych obszarach obejmujgcych Francje, Czechy, Stowacje.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegdline
obszary geograficzne dziatalnosci:

1.01.2012 - 1.01.2011 -

30.09.2012 30.09.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Sprzedaz krajowa 114 298,0 106 481,1
Sprzedaz zagraniczna — Rosja 228334 24 9935
Sprzedaz zagraniczna — Ukraina 7 431,0 6 920,1
Sprzedaz zagraniczna — Pozostata 27 883,5 33 109,3
Razem 172 445,9 171 504,0

5.4. PODJETE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce podjete zobowigzania
na podstawie podpisanych umow lub na podstawie innych wigzgcych decyzji i dokumentéw:

taczna kwota - w tym na nastepne
kwartaty 2012 rok
(tys. PLN) (tys. PLN)
Podjete zobowigzania do zakupu $rodkéw
trwatych 37 513,6 7 698,8
Razem 37 513,6 7 698,8
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55. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD KONCA OSTATNIEGO
ROCZNEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W trzecim kwartale 2012 roku nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

5.6. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki
dominujgcej w dniu 14 listopada 2012 roku.

Podpisy

Robert Neymann Prezes Zarzadu
Agnieszka Mastowska Czitonek Zarzadu
Rafat Walendzik Cztonek Zarzadu
Sporzadzita:

Edyta Jaworek Glowny Ksiegowy
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