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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.01.-30.09.2012

Trzy kwartaty biezgcego roku byty dla Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. (,Grupa”) okresem
stabilizujgcej sie sprzedazy przy jednoczesnym znaczgcym wzroscie rentownosci oraz wynikéw
na wszystkich poziomach marzy co stanowito kontynuacje trendu z wczeéniejszych kwartatow.

Jest to wynikiem dziatan spotki nakierowanych na optymalizacje portfela kontraktéw oraz produktow
w sprzedazy oraz dgzenia do wspierania najbardziej efektywnych produktéw z jednoczesnym
ograniczaniem tych transakcji, w ktérych poprawa struktury zysku jest utrudniona i nie przektada
sie na wzrost zysku a jedynie na wzrost wytwarzanego wolumenu produkcji.

Dzieki tym dziataniom, zysk brutto ze sprzedazy wzrdst o 27% w stosunku do trzech kwartatéw roku
ubiegtego a zysk netto Grupy wzrést do poziomu 5 633 tys. ztotych, w poréwnaniu do straty w okresie
pierwszych trzech kwartatéw 2011 wynoszacej wowczas 3 062 tys. ziotych.

Wyniki osiggniete przez Grupe w okresie trzech kwartatéw biezgcego roku byly réwniez pochodng
stabilizujgcych sie cen surowcéw w poréwnaniu do roku ubiegtego, chociaz w tej kwestii najwigksze
zmiany dotyczyty gtdwnie pierwszego pofrocza. Szacunki Grupy w kwestii cen surowcéw sg zgodne,
wskazujgc na stabilno$¢ cen gtéwnych surowcow i potwierdzajgc zatozenia jakie Grupa przyjmowata
w planach na trzeci kwartat oraz przyjmuje do konca biezgcego roku.

Ponadto Grupa kontynuowata dziatania nakierowane na redukcje kapitalu pracujgcego oraz
utrzymanie dyscypliny kosztowe;.

W dniu 3 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 3
wybrato Pana Piotra Skrzyhskiego do sktadu Rady Nadzorczej Harper Hygienics S.A. (,Spétka”)
z dniem podjecia uchwaty. Spétka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym
nr 31/2012 z dnia 3 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 3 wrzednia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 4
wprowadzito zmiany do postanowieh programu motywacyjnego dla cztonkéw kadry kierowniczej
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. (,Grupa”). Tres¢ uchwaty zostata przekazana do publiczne;j
wiadomosci raportem biezgcym nr 32/2011 z dnia 3 wrze$nia 2012 roku.

Rozszerzony raport kwartalny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres1.01.-30.09.2012 4/14



2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajagce dane narastajaco za trzy
kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu —
na koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.09.2012 30.09.2011 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2012/2011
przychody netto ze sprzedazy 172 446 171 504 1%
zysk brutto ze sprzedazy 50 856 40 136 27%
koszty sprzedazy 23 397 20724 13%
koszty ogolnego zarzadu 16 724 15 569 7%
pozostate koszty i przychody operacyjne 890 - n/d
zysk (strata) operacyjny 11 625 3843 202%
koszty i przychody finansowe -5 892 -8 344 -29%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 5733 -4 501 n/d
zysk (strata) netto 5633 -3062 n/d
EBITDA 16 890 8 638 96%

Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.09.2012 30.09.2011 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2012/2011
przychody netto ze sprzedazy 171 963 170 362 1%
zysk brutto ze sprzedazy 50 373 38994 29%
koszty sprzedazy 23372 20724 13%
koszty ogdlnego zarzadu 16 417 14 619 12%
pozostate koszty i przychody operacyjne 140 -90 n/d
zysk (strata) operacyjny 10 725 3560 201%
koszty i przychody finansowe -5795 -7 790 -26%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 4930 -4 230 n/d
zysk (strata) netto 4835 -2 774 n/d
EBITDA 15 886 8 316 91%

Przychody Grupy ze sprzedazy netto utrzymaty sie na poziomie z podobnego okresu roku ubiegtego.
Stabsza dynamika przychodow jest konsekwencjg nizszej sprzedazy w kategorii marek witasnych
klientéw kompensowanej wzrostem sprzedazy produktéw brandowych.

Réwnoczesnie nastgpita poprawa rentownosci sprzedazy brutto o okoto 10,7 min ziotych w
odniesieniu do tego samego okresu 2011 roku. Jest to konsekwencjg utrzymujgcych sie stabilnych
cen surowcow denominowanych w euro. Ten pozytywny efekt jest czesciowo niwelowany przez mnigj
korzystny kurs EUR/PLN.

Koszty sprzedazy poniesione do 30 wrzeénia 2012 roku wzrosty o 13% poréwnujgc do analogicznego
okresu roku ubiegtego gtownie w wydatkdw marketingowych, promocji i wsparcia sprzedazy.
W wyniku realizacji celéw sprzedazowych (gtéwnie w eksporcie) oraz rentownosci marzy brutto
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w trzech kwartatach 2012 roku nastgpit wzrost wynagrodzen dziatdw wsparcia sprzedazy i marketingu
0 przyznane premie. W porownywalnym okresie roku poprzedniego premie nie byty przyznawane
ze wzgledu na stabe wskazniki rentownosci.

Wsparcie marketingowe i promocyjne wzmocnito pozycje Grupy w osigganych udziatach rynkowych.
Wedtug danych Nielsen za okres maj — czerwiec 2012, Grupa utrzymata pierwszg pozycje marki
Cleanic zarébwno w Kkategorii ptatkbw kosmetycznych, patyczkédw higienicznych, chusteczek
do demakijazu oraz do higieny intymnej z udziatami od 20% do 40% dla poszczegdlnych kategorii.
Dodajgc do tego udzialy rynkowe, realizowane przez Grupe w ramach produkcji marek wiasnych,
taczny udziat Grupy w rynku siega od 40% do 63% dla poszczegolnych kategorii. Nalezy takze
zwrdcié uwage na znaczgcg poprawe pozycji spotki w kategorii chustek dzieciecych i przesuniecie
na drugg pozycie w rynku brandowym przy statym utrzymywaniu pozycji numer jeden,
analizujgc rynek jako brand i marki wtasne tgcznie.

W okresie konczgcym sie 30 wrzesnia 2012 r. koszty ogdlnego zarzadu Grupy wzrosty o 7%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W trzech kwartatach 2012 roku wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych wyniost
890 tys. ziotych. W kwietniu 2012 roku przediuzono umowe na wynajem powierzchni
biurowo-magazynowych bedacych wtasnoscig spétki Harper Production OOO firmie niepowigzanej
do 2015 roku oraz podwyzszono miesieczny czynsz. Konsekwentnie w pozostatych przychodach
operacyjnych w pierwszym potroczu 2012 roku ujeto rozwigzanie pozostatej rezerwy na nieruchomosé
w Jarcewie w wysokosci 748 tys. ztotych.

W okresie konczgcym sie 30 wrzesnia 2012 r. Grupa Kapitalowa Harper Hygienics S.A. wykazata
obnizenie kosztéw finansowych, co wynikalo z obnizenia wykorzystania finansowania bankowego
dzieki poprawie ptynnos$ci w poréwnaniu do podobnego okresu w 2011 r. oraz ze zrealizowanej
w drugim kwartale emisji 12.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitalowej Harper Hygienics S.A. wyniést 5 633 tys. ziotych
w poréwnaniu do straty 3 062 tys. ztotych z tego samego okresu w 2011 r.

Tabela3. Wpybrane skonsolidowane dane finansowe za trzy kwartaty

wybrane dane finansowe 30.09.2012 30.09.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 172 446 40 970 171 504 42 654
zysk brutto ze sprzedazy 50 856 12 082 40 136 9982
zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 625 2762 3843 956
zysk (strata) brutto 5733 1362 -4 501 -1119
zysk / (strata) netto 5633 1338 -3 062 -761
EBITDA 16 890 4013 8 638 2148

Tabela4. Wybrane skonsolidowane dane bilansowe

Aktywa 30.09.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 89 224 21 689 74 158 16 790
aktywa obrotowe 87 313 21224 75 027 16 987
aktywa razem 176 537 42 913 149 185 33777
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Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane bilansowe

kapitat wlasny 45 595 11 083 17 201 3895
zobowigzania dlugoterminowe 61 951 15 059 64 794 14 670
zobowigzania krotkoterminowe 68 992 16 771 67 190 15212
pasywa razem 176 537 42 913 149 185 33777

Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

przychody netto ze sprzedazy 171 963 40 855 170 362 42 370

zysk brutto ze sprzedazy 50 373 11 968 38994 9698

zysk z dziatalnosci operacyjnej 10725 2548 3560 885

zysk brutto 4930 1171 -4 230 -1 052

zysk / (strata) netto 4835 1149 -2 774 -690

EBITDA 15 886 3774 8 316 2068
*dane przeksztatcone

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane bilansowe

aktywa trwate 85 782 20 852 71 360 16 157
aktywa obrotowe 85 436 20 768 73 232 16 580
aktywa razem 171218 41 620 144 593 32737

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane bilansowe

kapitat wlasny 40 627 9 876 13212 2991
zobowigzania diugoterminowe 61 593 14 972 64 316 14 562
zobowigzania krotkoterminowe 68 998 16 772 67 065 15184
pasywa razem 171 218 41 620 144 593 32737
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2.2. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiajace dane za trzeci
kwartat danego i poprzedniego roku obrotowego.

Tabela9. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe za trzeci kwartat

1.07 - 1.07 -
30.09.2012 30.09.2011 zZmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2012/2011
przychody netto ze sprzedazy 59 974 66 784 -10%
zysk brutto ze sprzedazy 17 987 18 991 -5%
zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 339 6 525 -34%
zysk / (strata) netto 2 286 2 362 -3%
EBITDA 6 141 8 188 -25%
rentowno$¢ sprzedazy brutto 30,0% 28,4% 1,6 p.p.
rentownos¢ netto 3,8% 3,5% 0,3 p.p.
rentownos¢ EBITDA 10,2% 12,3% -2,0 p.p.

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2012 roku spadty 0 10% w stosunku do trzeciego kwartatu
2011 roku. Natomiast rentownos¢ brutto ze sprzedazy w trzecim kwartale 2012 roku byta wyzsza
0 1,6 punktow procentowych w poréwnaniu z tym samym okresem 2011 roku.

Wzrost kosztéw wsparcia sprzedazy o 1 058 tys. ziotych w poréwnaniu do trzeciego kwartatu roku
ubiegtego wynikat z wyzszych kosztéw zestawdw promocyjnych. Koszty ogélnego zarzgdu utrzymane
zostaty na poziomie ubiegtego roku. W konsekwencji wynik EBITDA uplasowat sie na poziomie
6 141 tys. ziotych. Nizsze koszty obstugi finansowej oraz nizszy naliczony podatek dochodowy
od wyniku brutto uksztattowaty zysk netto na poziomie 2 286 tys. ztotych za trzeci kwartat 2012 r.
blisko poziomu z tego samego okresu roku ubiegtego.

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Harper Hygienics ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzieh 30 wrzes$nia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprocz
jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje
sie pozyskiwaniem klientow i dystrybucjg produktow Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petnic¢
role centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdbw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtosow
na zgromadzeniach wspdlnikéw wyzej opisanych spotek. Wszystkie te spoétki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej Harper Hygienics za trzy
kwartaty 2012 oraz 2011 roku.
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3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Harper Hygienics w
wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W trzecim kwartale 2012 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2012 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2012 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji Spoftki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzien 14 listopada 2012 r.

% udziat w . . % udziat w
. . . . . . liczba gtoséw e sy
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA A
zakladowym gtoséw na WZA
Centrgl European Cotton Holdings Ltd. — 38 170 000 59,95% 38 170 000 59,95%
Irlandia
Quercus TFI S.A. 8 152 867 12,80% 8 152 867 12,80%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 3514 188 5.52% 3514 188 5.52%
Emerytalny S.A.
3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien

do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Spoétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zzadna 2z o0s6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych
Harper Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich.
W okresie od ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie
ulegta zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spor z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. (“Spétka”), powotujgc sie na uprawnienia z rejestracji wspolnotowego stownego
znaku towarowego “Kindii” oraz wspdlnotowego stowno-graficznego znaku towarowego ,Kindii’,
wystgpita z powodztwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach (,Dramers”) o zaniechanie
naruszeh prawa z rejestracji tychze znakéw towarowych. Spétka wniosta roszczenia dotyczace
zakazania uzywania (w szczegoélnosci: umieszczania na opakowaniach produktow, oferowania
produktéw, postugiwania sie w obrocie gospodarczym) przez Dramers znakéw towarowych ,Kindy”
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oraz ,Kindy Love” w odniesieniu do proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynéw do ptukania tkanin.
Znaki towarowe ,Kindy” oraz ,Kindy Love” zostaly zgtoszone przez Dramers do rejestracji w Urzedzie
Patentowym RP, ale nie zostata podjeta decyzja w przedmiocie rejestracji.
Dramers wniést o oddalenie powddztwa Spotki, a jednoczesnie wystgpit przeciwko Spéice
z powoddztwem wzajemnym o uniewaznienie obu w/w znakéw towarowych Spétki Kindii”.
Spotka wniosta o oddalenie powddztwa wzajemnego Dramers i podtrzymata swoje roszczenia
przeciwko Dramers. W dniu 25 pazdziernika 2012 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit pow6dztwo
Spoiki oraz powodztwo wzajemne Dramers. Wyrok nie jest prawomocny.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

Stan postepowan z Clinique Laboratories, Inc. z siedzibg w State Delaware prowadzonych przed
Urzedem Patentowym RP i sgdami administracyjnymi opisanych szczegétowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2011 nie ulegt zmianie.

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w dniu 25 maja 2012 podjeta
decyzje w sprawie odmowy udzielenia ochrony na wspélnotowe znaki towarowe CLEANIC NATURAL
BEAUTY nr 8339483 i CLEANIC KINDII nr 8151921.

Decyzja podlega zaskarzeniu do Sgdu w Luksemburgu. W ocenie Spdiki, w przypadku,
gdyby rozstrzygniecia przedmiotowych spraw okazaly sie dla niej niekorzystne, nie zakitdci to jej
prawidtowego funkcjonowania i biezacego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Kapitalowg Spdtki. Spotka ocenia jako znikome prawdopodobienstwo, aby rezultat sporéow
i postepowan z udziatem Clinique Laboratories, Inc. mogt wywrze¢ istotny wptyw na wyniki finansowe
i pozycje rynkowg Spotki.

Mimo pozytywnego dla emitenta ww. wyroku Naczelnego Sgdu Administracyjnego z 2007 roku
Clinique Laboratories, Inc. w 2008 roku zlozyt w Urzedzie Patentowym RP kolejny wniosek
0 wygaszenie znaku towarowego Cleanic (R 95489) w czesci dotyczacej towaréw z klasy 03: produkty
kosmetyczne z wylaczeniem ,chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi, wacikow, ptatkdw
kosmetycznych, patyczkéw z watg do celéw kosmetycznych i waty do celéw kosmetycznych. Decyzjg
z dnia 15 wrzesnia 2011r. Urzad Patentowy orzekt o czesciowym wygaszeniu znaku towarowego
Cleanic (R-95489) w czesci dotyczacej produktéw kosmetycznych z wytgczeniem chusteczek
nasgczonych ptynami kosmetycznymi, wacikéw, ptatkéw kosmetycznych, patyczkéw z watg do celdéw
kosmetycznych i waty do celédw kosmetycznych. Decyzja nie powoduje bezposrednich skutkéw
w oznakowaniu produktéw Spotki. Od w/w decyzji Spétka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

Pozostate spory

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego podjeta decyzje w sprawie odmowy
rejestracji znaku TODI BEAR nr 8346017 przez Grupe wobec opozycji ztozonej przez Beiersdorf AG.
Decyzja podlega zaskarzeniu do Sadu w Luksemburgu.

Stan pozostaltych postepowan sadowych, administracyjnych i arbitrazowych opisanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2011 nie ulegt zmianie.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Spotki dominujgcej w 2012 roku nie toczyly sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujgcej, a takze podmiotéw od niej
zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Harper Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.
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3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie
sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W trzecim kwartale 2012 r. nie zostata zawarta przez Spétke dominujgcg lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub fgcznie sg istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W trzecim kwartale 2012 roku Spoétka dominujgca ani zadna spétka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli tgcznie wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoétki dominujacej.

3.9. Inne informacje, ktore zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownosci za trzy kwartaty oraz ptynno$ci przedstawiono ponize;.

Tabela 10. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

P o zZmiana w
podstawowe wskazniki rentownosci 30.09.2012 30.09.2011 0.p.
% % 2012/2011
rentowno$¢ sprzedazy brutto 29,5% 23,4% 6,1
rentowno$¢ zysku operacyjnego 6,7% 2,2% 4,5
rentownos¢ netto 3,3% -1,8% 51
rentownos$¢ EBITDA 9,8% 5,0% 4.8
stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 3.2% -1,9% 51
stopa zwrotu z kapitatdow wiasnych (ROE) 12,4% -19,6% 31,9

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Grupa odnotowata poprawe rentownosci sprzedazy brutto z 23,4% w trzech kwartatach 2011 r.
do poziomu 29,5% w trzech kwartatach 2012 r. W konsekwencji poprawie ulegta rentownos¢ EBITDA
a co za tym idzie wskaznika ROA.

Zmiana stopy zwrotu z kapitatdbw witasnych wynika przede wszystkim z emisji 12 500 000 akgcji
w drugim kwartale 2012 roku oraz z zaraportowanego zysku netto w okresie zakonczonym
30 wrzesnia 2012 r. co znaczaco podwyzszyto poziom kapitatéw witasnych.
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podstawowe wskazniki ptynnosci 30.09.2012 31.12.2011 zmiana w %

% % 2012/2011
ptynnos¢ biezgca 1,3 11 13,3%
ptynnosc¢ szybka 1,0 0,8 27,1%
kapitat obrotowy netto -6 460 692 -

ptynnosc¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
plynno$c szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe - Srodki pieniezne — zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci uleglty poprawie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011 roku.
Spadek kapitatu obrotowego wynika przede wszystkim z nizszego o 3 220 tys. ztotych poziomu
zapasow przy utrzymaniu dtugich terminéw pfatnosci wynegocjowanych z dostawcami w 2011 roku.

podstawowe wskazniki zadluzenia 30.09.2012 31.12.2011 zmiana p.p.
% % 2012/2011
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 74,2% 88,5% -14,3
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 35,1% 43,4% -8,3

wskaznik ogélnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem

Spadek wskaznika ogélnego zadtuzenia w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. koresponduje
ze sptatg rat kredytow terminowych oraz z nizszym wykorzystaniem kredytu w rachunku biezgcym.

Spadek wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego wynika z faktu zmiany charakteru czesci kredytow
terminowych z dtugoterminowych na krétkoterminowe pomiedzy 31 grudnia 2011 r.
a 30 wrzednia 2012 r.

W dniu 3 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 4
wprowadzito zmiany do postanowiefh programu motywacyjnego dla czionkéw kadry kierowniczej
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. (,Grupa”). Tres¢ uchwaty zostata przekazana do publicznej
wiadomosci raportem biezgcym nr 32/2011 z dnia 3 wrzesnia 2012 roku.

3.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej
Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiggniete przez nich wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spoétki Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie stabilizacji cen surowcéw: wyczeséw bawetnianych i wtékniny oraz nieznacznego wzrostu cen
polipropylenu.

Jednoczesnie nalezy zwr6cié uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy,
a w konsekwencji Polski i innych krajéw do ktérych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze mieé
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielkosé popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A.

Grupa Kapitalowa w ramach prowadzonej dziatalnosSci dokonuje rozliczen w walutach obcych.
Zwigzane jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowg wptywéw ze sprzedazy
zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkdéw na zakup maszyn
i surowcow poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczeh tego typu dokonywanych przez
Grupe Kapitalowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacja planéw ekspansji zagranicznej,
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Grupa Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych
wptywéw w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu PLN /EUR mogtaby mieé¢ wptyw
na wyniki osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zrownowazenia wplywow i wyplywow
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.
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Minsk Mazowiecki, dnia 14 listopada 2012 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy -
Czlonek Zarzadu

Rafat Walendzik

Czionek Zarzadu
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