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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.01.-30.09.2014

Grupa Kapitatowa zamkneta trzeci kwartat wynikiem ogélnie lepszym niz trzeci kwartat ubiegtego roku
oraz znaczgco lepszym w poréwnaniu do wczesniejszych kwartatéw biezacego roku.

W szczegolnosci nalezy zwréci¢ uwage na dynamike przychodow, ktére w trzecim kwartale byty jedynie
nieznacznie nizsze (-3,5%) niz przed rokiem oraz znaczgco lepsze w poréwnaniu do rocznej dynamiki
przychodoéw w pierwszym pétroczu (-7,5%). Na poziomie zysku operacyjnego Grupa wypracowata 15%
dynamiki w stosunku do ubiegtego roku. Wazna w wynikach trzeciego kwartatu byta réwniez dynamika
sprzedazy eksportowej, ktéra osiggneta 40% catosci sprzedazy, co jest historycznie najwyzszym
wynikiem. Wysoka dynamika eksportu jest dla Grupy Kapitatowe] istotnym czynnikiem wzrostu,
zwlaszcza w odniesieniu do bardzo wysokiej oraz stale umacniajgcej sie pozycji na rynku polskim. Warto
w tym miejscu zwrdci¢ uwage, ze udziaty rynkowe Grupy w Polsce w okresie trzeciego kwartatu, rowniez
osiggnety jedne z najwyzszych notowan w ostatnich latach.

W obszarze zagadnieh komercyjnych nalezy zwréci¢é uwage na trudna sytuacje na rynkach Ukrainy
i Rosji. Grupa stara sie rownowazy¢ trudnosci wynikajgce z ogolnej sytuacji politycznej na tych rynkach,
ktére szczegdlnie odbijajg sie na stronie popytowej oraz na kursach walut. Giéwnym kierunkiem dziatan
réwnowazacych prowadzonych przez Grupe jest w tym obszarze rozwdj na innych rynkach
miedzynarodowych — takich jak Europa Zachodnia czy Bliski Wschad.

Trzeci kwartat byt takze okresem dalszej realizacji projektu Arvell. Zgodnie z wczesniej przekazywanymi
przez Grupe informacjami w sierpniu nastgpito uruchomienie seryjnej produkcji i sprzedazy chustek
nawilzanych w oparciu o technologie Arvell. Ten znaczacy krok jest zamknieciem etapu przygotowania
technologii oraz przechodzeniem do fazy komercjalizacji projektu Arvell. W trakcie prowadzonych
negocjacji Grupa pozyskata obecnie pierwsze kontrakty zarébwno w Polsce jak i Europie Zachodniej,
ktére obok marek nalezgcych do Grupy bedg realizowane w tej technologii.

Wazne dla wynikow trzeciego kwartatu byly takze korzystne ceny surowcow. Nalezy zwrdci¢ uwage,
ze ogolne trendy w zakresie cen gtéwnych surowcéw sg obecnie korzystne dla Grupy a najblizsze
miesigce raczej zapowiadajg ich utrzymanie.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania  finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajagce dane narastajgco za trzy
kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.09.2014 30.09.2013 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2014/2013

przychody netto ze sprzedazy 161 649 172 060 -6%
zysk brutto ze sprzedazy 49 828 53 506 -7%
koszty sprzedazy 24 592 25 870 -5%
koszty ogdinego zarzadu 15972 17 191 -7%
pozostate koszty i przychody operacyjne 416 1920 -78%
zysk (strata) operacyjny 9 680 12 365 -22%
koszty i przychody finansowe -2 526 -4 571 -45%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 154 7794 -8%
zysk (strata) netto 22 583 7 198 214%
EBITDA 16 620 17 926 -1%

Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.09.2014 30.09.2013 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2014/2013

przychody netto ze sprzedazy 161 177 171 558 -6%
zysk brutto ze sprzedazy 49 357 53 004 -7%
koszty sprzedazy 24 934 26 075 -4%
koszty ogdlnego zarzadu 15612 16 860 -T%
pozostate koszty i przychody operacyjne 549 2040 -73%
zysk (strata) operacyjny 9 360 12 109 -23%
koszty i przychody finansowe -2 520 -4 211 -40%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 840 7 898 -13%
zysk (strata) netto 22 322 7 318 205%
EBITDA 16 046 17 581 -9%

Przychody ze sprzedazy netto w okresie do 30 wrzesnia 2014 roku byly nizsze o 6% w poréwnaniu
do tego samego okresu roku 2013. Dynamika trzeciego kwartatu wynoszaca -3,5% byta jednak lepsza
niz raportowana w pierwszym i drugim kwartale tego roku, kiedy wyniosta odpowiednio -4,7% oraz -
9,9%. Jest to wynikiem zwigkszenia sprzedazy w segmencie produktow opartych na wtdkninie, zaréwno
w markach wtasnych sieci jak i w produktach brandowych Grupy. Konsekwentne wzrosty sprzedazy
w poréwnaniu z rokiem 2013 wykazat segment produktow bawetnianych.

W wynikach stabilnej sprzedazy eksportowej w trzecim kwartale widoczna byta trudna sytuacja
na Ukrainie i w Rosji kompensowana wzrostem sprzedazy w Europie Zachodniej.
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Realizacja zakupow surowcow w trzech kwartatach 2014 roku przebiegata przy cenach i warunkach
handlowych nieznacznie odchylajgcych sie w poréwnaniu do 2013 roku. Koszty sprzedazy oraz koszty
ogolnego zarzgdu byty nizsze w poréwnaniu do roku ubiegtego w wyniku mniejszych wydatkow
na projekty marketingowe oraz na wynagrodzenia.

Poziom skonsolidowanego zysku EBITDA byt nizszy o 1 306 tys. ztotych (o 7%) w trzech kwartatach
2014 w poréwnaniu do tego okresu z 2013 roku. W okresie do 30 wrzesnia 2014 w wyniku
na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych ujeto jednorazowy odpis na trudno $ciggalne
naleznosci w wysokosci 220 tys. ztotych. W podobnym okresie roku poprzedniego zanotowano réwniez
transakcje jednorazowa, ktéra dotyczyta przychodu z tytutu otrzymanego zwrot VAT za lata poprzednie
w kwocie 1 214 tys. zlotych. Wytgczajac efekt transakcji jednorazowych w korespondujgcych okresach
roku 2014 i 2013, poziom EBITDA wzrdst nieznacznie o 128 tys. ztotych.

W okresie zakonczonym sie 30 wrzesnia 2014 r. Grupa wykazata obnizenie kosztéw finansowych,
co wynikato z nizszego wykorzystania dostepnego finansowania bankowego oraz z kapitalizacji tej
czesci kosztéw jaka byta zwigzana z projektami inwestycyjnymi.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. wynidst 22 583 tys. ztotych i byt
wyzszy 0 15 385 tys. ztotych w duzej mierze w wyniku rozpoznania aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego reprezentujgcego korzysé podatkowg z tytutu prowadzenia przez Harper Hygienics S.A.
dziatalnosci na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,EURO-PARK WISLOSAN”
(dalej ,Strefa”) w wysokosci 16 092 tys. ziotych. Réwnoczesnie do 30 wrzesnia 2014 r. rozliczono
odpowiednig czes¢ wyzej wymienionego aktywa.

Tabela3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.09.2014 30.09.2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 161 649 38710 172 060 40 953
zysk brutto ze sprzedazy 49 828 11 932 53 506 12735
zysk z dziatalnosci operacyjnej 9 680 2318 12 365 2943
zysk (strata) brutto 7154 1713 7794 1855
zysk / (strata) netto 22583 5408 7 198 1713
EBITDA 16 620 3980 17 926 4 267

Tabela4. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2014 31.12.2013

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 183 576 43 965 150 428 36 272
aktywa obrotowe 69 272 16 590 68 485 16 514
aktywa razem 252 848 60 555 218 913 52 786

Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.09.2014 31.12.2013

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 82 497 19 757 59 698 14 395
zobowigzania dtugoterminowe 61 631 14 760 60 004 14 469
zobowigzania krotkoterminowe 108 720 26 038 99 211 23922
pasywa razem 252 848 60 555 218913 52 786
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Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.09.2014 30.09.2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 161 177 38 597 171 558 40 834
zysk brutto ze sprzedazy 49 357 11 819 53 004 12 616
zysk z dziatalno$ci operacyjnej 9 360 2241 12 109 2882
zysk brutto 6 840 1638 7 898 1880
zysk / (strata) netto 22 322 5345 7 318 1742
EBITDA 16 046 3843 17 581 4184

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2014 31.12.2013

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 180 470 43 221 147 083 35 466
aktywa obrotowe 66 879 16 017 66 263 15978
aktywa razem 247 349 59 238 213 346 51 443

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.09.2014 31.12.2013

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wlasny 77 098 18 464 54 364 13 109
zobowigzania dtugoterminowe 61214 14 660 59 282 14 294
zobowigzania krotkoterminowe 109 037 26114 99 700 24 040
pasywa razem 247 349 59 238 213 346 51443

3. POZOSTALE INFORMACJEOpis organizacji Grupy Kapitalowej Harper
Hygienics ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzieh 30 wrzednia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprécz
jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje
sie pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo pehié role
centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdbw w kapitatach zakladowych oraz 100% gtoséw
na zgromadzeniach wspolnikow wyzej opisanych spotek. Wszystkie te spoétki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za trzeci
kwartat 2013 oraz 2014 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Harper Hygienics
w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W trzecim kwartale 2014 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta zmianie.
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3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2014 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2014 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio Ilub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzien 14 listopada 2014 r.

% udziat w . . % udziat w
. . .o . » ) liczba gtoséw sy
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA ,
zakladowym gtoséw na WZA
Centrgl European Cotton Holdings Ltd. — 38 170 000 59,95% 38 170 000 59,95%
Irlandia
Quercus TFI S.A. - Polska 8 152 867 12,80% 8152 867 12,80%
PKO BP Bankowy OFE S.A. - Polska 3514 188 5,52% 3514188 5,52%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 0 0
Aviva BZ WBK - Polska 5 960 863 9,36% 5960 863 9,36%
3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien

do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z os6b zarzgadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. W okresie
od ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta
zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W trzecim kwartale 2014 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyly sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki dominujgcej, a takze podmiotéw od niej zaleznych,
ktérych pojedyncza lub fgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych Harper
Hygienics S.A. Z uwagi na fakt, ze kwestie znakow towarowych, zwigzane z oznaczaniem produktow
Spotki i ich rozpoznawalnoscig na rynku konsumenckim w branzy FMCG, sg w ocenie Grupy istotne,
ponizej zamieszczono informacje o obecnym stanie toczgcych sie spraw spornych dotyczgcych znakow
towarowych.

Spér z Clinique Laboratories, Inc.
a) W latach 2009 oraz 2010 zostaty ztozone wnioski o rejestracje wspoélnotowych znakéw

towarowych ,Cleanic Natural Beauty”, ,Cleanic Intimate” oraz ,Cleanic Kindii”. We wszystkich tych
sprawach opozycje zgtosita spétka Clinique Laboratories, LLC (,Clinique Laboratories”). Urzad ds.
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Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (OHIM) odméwit dokonania rejestracji tychze oznaczen
stwierdzajgc m.in., ze zgtoszone oznaczenia sg podobne do wspdlinotowych znakéw towarowych
zawierajgcych stowo ,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories. Spotka zaskarzyta
wszystkie trzy odmowne decyzje wydane w drugiej instancji w roku 2012 oraz 2013 przez Izbe
Odwotawczg OHIM do Sadu Unii Europejskiej w Luksemburgu, a postepowania sie toczg. Sprawy
zostaty potgczone do wspdlnego rozpoznania, a Sgd wyznaczyt rozprawe na dzien 20 listopada 2014 r.

b) Clinique Laboratories ztozyta do Urzedu Patentowego RP (UPRP) dwa odrebne wnioski,
w ktérych domagata sie stwierdzenia wygasniecia znaku towarowego ,Cleanic” (R 95489) w czesci
dotyczacej towaréw z klasy 03: produkty kosmetyczne z wylgczeniem ,chusteczek nasgczonych
ptynami kosmetycznymi, wacikow, ptatkéw kosmetycznych, patyczkéw z watg do celdw kosmetycznych
i waty do celéw kosmetycznych” z powodu nieuzywania znaku ,Cleanic” dla produktéw kosmetycznych
innych niz wyzej wymienione. W pierwszej z tych spraw Urzad Patentowy decyzjg z dnia 15 wrze$nia
2011 r. orzekt o czedciowym wygaszeniu znaku towarowego Cleanic (R-95489) zgodnie z wi/w
zgdaniem. Decyzja ta jest ostateczna. W zwigzku z wydaniem tejze decyzji UPRP umorzyt drugie
(wszczete pdzniej) postepowanie, tozsame przedmiotowo. Z decyzjg o umorzeniu tegoz postepowania
wydang przez UPRP w dnia 25 marca 2013 r. nie zgodzit sie Clinique Laboratories, ktéry w dniu
29 sierpnia 2013 r. zlozyt skarge do Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego. Skarga ta zostata
oddalona w dniu 13 maja 2014 r.

Nalezy zaznaczy¢, ze Grupa uzywa szeregu oznaczeh zawierajgcych stowo ,Cleanic” w réznych
postaciach, a opisane powyzej stwierdzenie czesciowego wygasniecia znaku towarowego ,Cleanic” (R
95489) pozostaje bez wptywu na biezgca dziatalno$¢ operacyjng Grupy.

W kontekscie obecnego stanu sporéw nalezy wyjasni¢, ze UPRP w dwéch decyzjach z dnia
27 pazdziernika 2010 r. dotyczacych wniosku Clinique Laboratories o uniewaznienie polskich znakéw
towarowych ,Cleanic” (R-170657) oraz ,Cleanic dzidzius” (R-169920) uznat, ze obydwa te znaki nie sg
podobne od znakéw zawierajgcych stowo ,Clinique” i sprzeciwy Clinique Laboratories oddalit. Skargi
Clinique Laboratories na obydwie te decyzje UPRP zostaty prawomocnie oddalone przez WSA. Z kolei
Izba Odwotawcza OHIM decyzjg z dnia 10 pazdziernika 2012 r. prawomocnie stwierdzita uniewaznienie
wspolnotowego znaku towarowego ,Cleanic baby” stwierdzajgc wystepowanie podobienstwa oznaczen
stron.

Spoér z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej ,,Pollena” S.A.

UPRP zarejestrowat znak towarowy ,Cleanic dzidzius” (R-169920). Przedsiebiorstwo Chemii
Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie (,Pollena”), powotujgc sie na prawa z rejestracji
znaku towarowego ,Dzidzius”, zgtosita sprzeciw w zakresie udzielenia prawa ochronnego na tenze znak
towarowy w klasie 03, w zakresie chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi. Wobec oddalenia
sprzeciwu Polleny decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 r. spétka ta ztozyta skarge do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego, ktéra zostata oddalona, a nastepnie skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu
Administracyjnego. NSA uchylit wyrok WSA stwierdzajgc niewyjasnienie kwestii odmowy uznania
za dopuszczalne zmiany podstawy prawnej sprzeciwu (ze strony Polleny) po terminie na wniesienie
sprzeciwu. Jednoczesnie NSA podkreslit rodzajowy charakter stowa ,dzidziu$” i nie kwestionowat
takiego wtasnie charakteru uzywania tego wyrazu w znaku ,Cleanic dzidzius”. WSA w dniu 23 maja
2014 r. oddalit skarge Polleny. Pollena zaskarzyta wyrok do NSA.
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Spor z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. powolujgc sie na uprawnienia ze wspoélnotowych znakéw towarowych “Kindii”
w dniu 2 marca 2012 r. wystgpita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach
(,Dramers”) o zaniechanie naruszen prawa z rejestracji tychze znakéw polegajgcych m.in.
na umieszczaniu przez Dramers na opakowaniach proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynéw
do ptukania tkanin oznaczen ,Kindy” oraz ,Kindy Love”. Dramers wniést o oddalenie powddztwa, a takze
wystgpit przeciwko Spétce z powddztwem wzajemnym o uniewaznienie obu znakdéw towarowych
,Kindii". Sgd Okregowy w Warszawie oddalit powédztwo Spotki oraz oddalit powddztwo wzajemne
Dramers (powodztwo wzajemne przeciwko Spéice jest prawomocnie oddalone). Spdétka wniosta
apelacje w zakresie powodztwa gtdéwnego (0 zaniechanie naruszen), ktéra zostata oddalona. W dniu
16 grudnia 2013 r. Spétka wniosta skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego. Skarga kasacyjna zostata
przyjeta do rozpoznania.

Spor z Ece Tekstil San. Ve Tic. A.S.

Grupa, nie mogac wyegzekwowaé odpowiedniej jakosci zakupionego towaru od swojego dostawcy -
Ece Tekstil San. Ve Tic. A.S z siedzibg w Turcji weszta z nim w spor wytaczajgc powddztwo o zaptate
kwoty 268 tys. euro przed Sadem w Mersinie w Turcji. Sprawa jest w toku.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie
s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W trzecim kwartale 2014 r. nie zostata zawarta przez Spotke dominujgcg lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W trzecim kwartale 2014 roku Spétka dominujgca ani zadna spétka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwaranc;ji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jesli tacznie wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rGwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki dominujace;.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikow rentownosci za trzy kwartaty 2014 roku oraz ptynnosci przedstawiono ponizej.
Tabela9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci 30.09.2014 30.09.2013 Zmiana p.p.
% % 2014/2013
rentownos$¢ sprzedazy brutto 30,8% 31,1% -0,3
rentownos$¢ zysku operacyjnego 6,0% 7,2% -1,2
rentownos$¢ netto 14,0% 4,2% 9,8
rentownos$¢ EBITDA 10,3% 10,4% -0,1
stopa zwrotu z aktywow (ROA) 8,9% 3,6% 53
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) 27,4% 12,9% 14,5

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Rozszerzony raport kwartalny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres1.01.-30.09.2014 9/12



Rentownos$¢ sprzedazy brutto uzyskana w okresie do 30 wrzesnia 2014 roku na poziomie 30,8%
i odchylita sie nieznacznie w poréwnaniu do roku ubiegtego. Przy nizszych statych kosztach sprzedazy
i zarzgdu zanotowano niewielkie obnizenie rentownosci EBITDA. Nizsza rentownosé zysku
operacyjnego wynika z rozpoczecia w drugim potroczu biezgcego roku amortyzacji nowej hali
produkcyjne;.

Poprawa rentownosci netto o 9,8 punktow procentowych pomiedzy 30 wrzesnia 2014 r. a 30 wrzes$nia
2013 r. przede wszystkim jest konsekwencjg rozpoznania w wyniku Grupy aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego reprezentujgcego korzy$¢ podatkowg z tytulu prowadzenia dziatalnosci
w specjalnej strefie ekonomicznej opisanego w punkcie 2.1 powyzej.

Ze wzrostu zysku netto wynika poprawa o 5,4 punkty procentowe stopy zwrotu z aktywéw (ROA) z 3,6%
do 8,9%, a takze poprawa stopy zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) o ponad 14 punktéw procentowych
w porownywalnych okresach roku 2014 i 2013.

podstawowe wskazniki ptynnosci 30.09.2014 31.12.2013 zmiana w %
% % 2014/2013
ptynnos¢ biezgca 0,64 0,69 -7%
ptynnos¢ szybka 0,42 0,49 -14%
kapitat obrotowy netto -10 793 -16 369 -34%
dtug netto 82072 64 726 27%

ptynno$c¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
ptynnos¢ szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe - $rodki pieniezne — zobowigzania krétkoterminowe niefinansowe

Wskazniki ptynnosci pozostaty na podobnym poziomie jaki zanotowano 31 grudnia 2013 r. Poziom
kapitatu obrotowego netto obnizyt sie a diugu netto wzrést ze wzgledu na sptate rat zobowigzan
inwestycyjnych.

podstawowe wskazniki zadtuzenia 31.03.2014 31.12.2013 zmiana p.p.
% % 2014/2013

wskaznik ogélnego zadtuzenia 67,4% 72, 7% -5,3

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 24,4% 27,4% -3,0

wskaznik ogélnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogoétem
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem

Poziomy ogdlnego zadtuzenia oraz wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego na dzieh 31 wrze$nia
2014 r. w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2013 r. obnizyty sie w wyniku poprawy poziomu
przeptywdw pienieznych.
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3.10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej
Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiggniete przez nich wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Grupy Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie stabilizacji ceny wyczesow bawetnianych do kohca roku 2014 r.

W pozostatych obszarach surowcowych Zarzad nie przewiduje znaczgcych zmian, w szczegdlno$ci
ze wzgledu na mniejszy udziat innych surowcéw w koszcie wytworzenia.

Jednoczes$nie nalezy zwrocic uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy,
a w konsekwencji Polski i innych krajéw do ktorych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze miec
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielko$¢ popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A. Grupa
ubezpiecza naleznosci od gtéwnych dystrybutorow w Europie Wschodniej i jednoczesnie obserwuje
rozwdj sytuacji politycznej w tym regionie.

Grupa Kapitatowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane
jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowg wptywdw ze sprzedazy zagranicznej,
z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkédw na zakup maszyn i surowcow
poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Grupe
Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacja planéw ekspansji zagranicznej,
Grupa Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych
wplywow w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczaca zmiana kursu PLN/EUR mogtaby mie¢ wptyw
na wyniki osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zrownowazenia wplywow i wyplywow
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.
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Minsk Mazowiecki, dnia 14 listopada 2014 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy -
Czlonek Zarzadu

Rafat Walendzik

Czilonek Zarzadu
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