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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.01.-31.03.2015

W pierwszym kwartale 2015 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Harper
Hygienics SA (,Grupy”) istotnie odbiegajg in minus swoim poziomem od przychodéw osigganych w
poprzednich kwartatach obrotowych: w ujeciu rok do roku zanotowano spadek w wysokosci 16%.

Na nizszy poziom przychodow ze sprzedazy osiggnietych w pierwszym kwartale 2015 roku wptyw miat
istotny, wynoszacy okoto 80% w ujeciu r-d-r spadek sprzedazy na rynkach rosyjskim i ukrainskim.
Spadek sprzedazy na tych rynkach wynikat z ogdlnej sytuacji makroekonomicznej obu krajéw, w tym
zatamania sie od poczatku 2015 roku popytu konsumpcyjnego, dewaluacji lokalnych walut i trudnosci
lokalnych przedsiebiorcow w pozyskiwaniu walut do realizacji zakupow importowych. Nalezy podkreslic,
ze historycznie udziat tych rynkéw w catosci skonsolidowanej sprzedazy Grupy wynosit prawie 20%. W
pierwszym kwartale 2015 sprzedaz na rynkach rosyjskim i ukrainskim spadfa do poziomu okoto 5% w
catosci skonsolidowanej sprzedazy Grupy w tym okresie.

Traktujgc oba rynki jako istotne i przysztosciowe, Grupa podjeta dziatania majgce na celu utrzymanie
swojej pozycji rynkowej w obu krajach, mimo ze rentownos¢ realizowanej sprzedazy moze by¢ nizsza
niz dotychczas. Miedzy innymi podpisano umowe z nowym dystrybutorem na rynek ukrainski
wprowadzajgc rozliczenia w formie przedptaty.

Warto podkreslié, ze na rynku polskim Grupa utrzymata, a nawet zwiekszyta udziaty w swoich
kluczowych kategoriach. Bardzo wysoki udziat rynkowy produktéw Harper Hygienics SA (,Spotki”) przy
rosngcym rynku w segmencie bawetnianym w kategorii ptatkéw oraz w segmencie witdékninowym w
kategoriach dzieciecej i gospodarczej, wg danych AC Nielsen, sprzyja mozliwosci generowania
dalszych wzrostow.

W zwigzku z wyzej wymienionymi czynnikami Grupa kontynuuje dziatania nakierowane na
dywersyfikacje zrodet przychodow i aktywizuje swoje dziatania sprzedazowe w Polsce i na innych
rynkach eksportowych, w tym w Europie Zachodniej i krajach Bliskiego Wschodu. Przychody z tych
kierunkéw geograficznych wyraznie rosna, co przyczynia sie do czesciowej kompensacji ubytku
sprzedazy, niemniej catkowite zniwelowanie efektu ubytku sprzedazy do Rosji i na Ukraine nie jest
mozliwe w ciggu jednego kwartatu ze wzgledu m.in. na specyfike negocjacji i zawierania umoéw
handlowych na tych rynkach, jak i inne uwarunkowania, dotyczace np. koniecznosci uzyskania
stosownych certyfikatow i pozwolen.

W celu elastycznego dostosowania warunkéw umow kredytowych oraz warunkéw emisji obligacji do
aktualnych oraz przysziych potrzeb Grupa podjeta decyzje o rozpoczeciu negocjacji z bankiem
kredytujgcym — BZ WBK S.A. oraz z obligatariuszami.

Jednoczesnie, jak informowat raport biezacy nr 2/2015 opublikowany 30 kwietnia 2015 roku, Spotka
uznata za celowe uruchomienie zorganizowanego procesu ukierunkowanego na pozyskanie inwestora
strategicznego. W opinii Spétki ewentualne zaangazowanie kapitatowe tego typu inwestora nalezy
postrzegac jako czynnik pozytywnie oddziatujgcy na rozwdj dziatalnosci Grupy. W zwigzku z petnym
zakonczeniem wdrozenia innowacyjnej technologii widkninowej Arvell i rozpoczeciem jej
komercjalizaciji, przy jednoczesnym dalszym umacnianiu pozycji marki Cleanic na rynku polskim, Harper
Hygienics spotyka sie bowiem z sygnatami, mogacymi swiadczy¢ o rosngcym zainteresowaniu Spotkg
ze strony potencjalnych inwestoréw strategicznych.

Rozszerzony raport kwartalny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres 1.01.-31.03.2015 3/13



W dniu 13 maja 2015 r. pan Wojciech Matek zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.
W dniu 13 maja 2015 r. na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki zostat powotany pan Mateusz Grochowicz.

Spotka informowata o powyzszych zdarzeniach w raporcie biezgcym nr 03/2015 oraz 04/2015 z dnia
14 maja 2015 r.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego

skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania  finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajgco za pierwszy
kwartat danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku

sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

31.03.2015 31.03.2014 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2015/2014

przychody netto ze sprzedazy 42 169 50 464 -16%
zysk brutto ze sprzedazy 12 883 15 276 -16%
koszty sprzedazy 7 846 7972 -2%
koszty ogdlnego zarzadu 5166 5343 -3%
pozostate koszty i przychody operacyjne 75 154 -51%
zysk (strata) operacyjny -54 2115 n/d
koszty i przychody finansowe -570 -672 -15%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -624 1443 n/d
zysk (strata) netto -1 354 16 348 n/d
EBITDA 2344 4268 -45%

Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

31.03.2015 31.03.2014 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2015/2014

przychody netto ze sprzedazy 42 056 50 296 -16%
zysk brutto ze sprzedazy 12771 15 107 -15%
koszty sprzedazy 7 909 8100 -2%
koszty ogdlnego zarzadu 5075 5215 -3%
pozostate koszty i przychody operacyjne 212 242 -12%
zysk (strata) operacyjny -1 2034 n/d
koszty i przychody finansowe -665 -668 0%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -666 1 366 n/d
zysk (strata) netto -1 386 16 288 n/d
EBITDA 2370 4187 -43%

Przychody ze sprzedazy netto w pierwszym kwartale 2015 roku sg nizsze o 16% w ujeciu rok do roku.
Ujemna dynamika jest spowodowana gtebokim spadkiem obrotéw na dwéch waznych dla Grupy
rynkach: ukrainskim i rosyjskim. Te dwa rynki stanowity historycznie 18% w catosci skonsolidowanych
przychodoéw ze sprzedazy wyrobdéw, natomiast w pierwszym kwartale 2015 sprzedaz do Rosji i na
Ukraine wyniosta 5% przychoddw ogétem. Dodatkowo rentowno$¢ brutto ze sprzedazy na tych rynkach
pogorszyta sie o okoto 10 punktéw procentowych r-d-r.

Przychody z pozostatych rynkéw eksportowych (gtdéwnie niemieckiego, brytyjskiego oraz krajéw
Bliskiego Wschodu i Pétnocnej Afryki) pokazujg dynamiki w granicach 30-45% r-d-r, jednak uzyskanie
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na tych rynkach skali wolumenowej wymaga czasu i nie pozwala na przestrzeni jednego kwartatu
nadrobic réznicy wywotanej przez spadki na rynkach ukraifiskim i rosyjskim.

Na rynku polskim przy nizszej sprzedazy marek wtasnych sieci handlowych Grupa zanotowata wysokg
sprzedaz produktéw brandowych. Wg danych AC Nielsen za okres styczen-luty 2015 sprzedaz
chusteczek dla dzieci Kindii wzrosta w tym okresie o blisko 16% rok-do-roku a chusteczek
gospodarczych o 46%. Dynamiki przedstawione dla brandéw w segmencie bawetnianym wynoszg
2- 6%.

Realizacja zakupow surowcéw przebiega przy stabilnych cenach i warunkach handlowych
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2014 roku. Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
poniesione do 31 marca 2015 roku zostaty zredukowane o 0,3 min ziotych w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Przy utrzymujgcej sie rentownosci sprzedazy brutto na poziomie lekko powyzej poziomu z ubiegtego
roku (30,6%), spadek zysku brutto ze sprzedazy o 2,2 min zlotych oraz zysku EBITDA o 1,9 min ztotych
(o 13,4%) w korespondujgcych kwartatach roku 2015 i 2014 jest wytacznie konsekwencjg nizszych
przychodow.

W celu elastycznego dostosowania warunkéw umow kredytowych oraz warunkéw emisji obligacji do
aktualnych oraz przysztych potrzeb Grupy, Spoétka podjeta rowniez decyzje o rozpoczeciu negocjacji z
bankiem kredytujagcym — BZ WBK S.A. oraz z obligatariuszami. Spoétka planuje sfinalizowac¢ pierwszy
etap negocjacji do konca drugiego kwartatu 2015 roku. W efekcie struktura finansowania zewnetrznego
powinna zosta¢ optymalnie dopasowana do wyzwanh zwigzanych z aktywizacjg pozostatych rynkoéw, na
ktérych dziata Grupa lub pozyskaniem nowych rynkéw zbytu.

W pierwszym kwartale 2014 roku skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej wzrést do wysokosci
16,2 min ztotych przede wszystkim o z tytutu rozpoznania w wyniku Grupy aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego reprezentujgcego korzy$¢ podatkowg z tytutu prowadzenia przez Harper
Hygienics S.A. dziatalnosci na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,EURO-PARK
WISLOSAN” (dalej ,Strefa”) w wysokosci 15,6 min ztotych. Réwnoczesnie do 31 marca 2014 r.
rozliczono odpowiednig cze$¢ wyzej wymienionego aktywa. W pierwszym kwartale 2015 r. Harper
Hygienics kontynuuje rozliczanie aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego.

Tabela3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za pierwszy kwartat

wybrane dane finansowe 31.03.2015 31.03.2014
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 42 169 10 057 50 464 12 056
zysk brutto ze sprzedazy 12 883 3073 15 276 3649
zysk z dziatalnosci operacyjnej -54 -13 2115 505
zysk (strata) brutto -624 -149 1443 345
zysk / (strata) netto -1 354 -323 16 348 3906
EBITDA 2344 559 4 268 1020
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Tabela4. Wpybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 189 734 46 401 191 006 44 813

aktywa obrotowe 62 283 15 232 67 483 15833

aktywa razem 252 017 61 633 258 489 60 645
Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wtasny 86 507 21156 87 881 20 618

zobowigzania dtugoterminowe 35 807 8 757 54 262 12731

zobowigzania krotkoterminowe 129 703 31720 116 346 27 296

pasywa razem 252 017 61 633 258 489 60 645
Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

przychody netto ze sprzedazy 42 056 10 030 50 296 12 016
zysk brutto ze sprzedazy 12771 3 046 15107 3 609
zysk z dziatalnosci operacyjnej -1 0 2034 486
zysk brutto -666 -159 1 366 326
zysk / (strata) netto -1 386 -331 16 288 3891
EBITDA 2 370 565 4187 1000

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 187 839 45938 189 304 44 414
aktywa obrotowe 60 384 14 767 65 819 15442
aktywa razem 248 223 60 705 255123 59 856

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wlasny 82 463 20 167 83 832 19 668
zobowigzania dtugoterminowe 35330 8 640 54 150 12 704
zobowigzania krotkoterminowe 130 429 31898 117 141 27 483
pasywa razem 248 222 60 705 255123 59 856
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3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 marca 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprécz jednostki
dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje
sie pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo pehié role
centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdbw w kapitatach zakfadowych oraz 100% gtoséw
na zgromadzeniach wspolnikéw wyzej opisanych spotek. Wszystkie te spotki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwszy
kwartat 2015 oraz 2014 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics
w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2015 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na 2015 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2015 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakitadowym, liczby gtoséow z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogéinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji Spoftki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzieh 14 maja 2015 .

% udziat w . . % udziat w
. . . . » . liczba gtosow et 1 b
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA ,
zaktadowym glosow na WZA
Central European Cotton Holdings Ltd. — 38170 000 59,95% 38170 000 59,95%
Irlandia
Quercus TFI S.A. - Polska 8 152 867 12,80% 8 152 867 12,80%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 5960 863 9,36% 5960 863 9,36%
BZ WBK
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PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 3514 188 5,52% 3514 188 5,52%
Emerytalny S.A.

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z osob zarzgadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. W okresie
od ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta
zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W pierwszym kwartale 2015 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujgcej, a takze podmiotéw od niej zaleznych,
ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdow wtasnych Harper
Hygienics S.A. Z uwagi na fakt, ze kwestie znakéw towarowych, zwigzane z oznaczaniem produktow
Spokki i ich rozpoznawalnoscig na rynku konsumenckim w branzy FMCG, sg w ocenie Grupy istotne,
ponizej zamieszczono informacje o obecnym stanie toczacych sie spraw spornych dotyczacych znakéw
towarowych.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

W latach 2009 oraz 2010 zostaty ztozone wnioski o rejestracje wspolnotowych znakéw towarowych
,Cleanic Natural Beauty”, ,Cleanic Intimate” oraz ,Cleanic Kindii". We wszystkich tych sprawach
opozycje zgtosita spotka Clinique Laboratories, LLC (,Clinique Laboratories”). Urzad ds. Harmonizacji
Rynku Wewnetrznego (OHIM) odmdéwit dokonania rejestracji tychze oznaczen stwierdzajgc m.in., ze
zgtoszone oznaczenia sg podobne do wspdlnotowych znakéw towarowych zawierajgcych stowo
,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories. Spotka zaskarzyta wszystkie trzy odmowne
decyzje wydane w drugiej instancji w roku 2012 oraz 2013 przez Izbe Odwotawczg OHIM do Sgdu Unii
Europejskiej w Luksemburgu. Rozprawa przed Sgdem Unii Europejskiej w Luksemburgu dotyczaca w/w
oznaczen odbyta sie 20 listopada 2014 r. W dniu 13 maja 2015 r. zapadty wyroki oddalajgce Skargi
Harper Hygienics. S.A z uwagi na podobienstwo znakéw do wspdlnotowych znakéw towarowych
zawierajgcych stowo ,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories, a Harper Hygienics
S.A. analizuje uzasadnienia wyrokow.

W kontekscie obecnego stanu sporow nalezy wyjasni¢, ze UPRP w dwdéch decyzjach z dnia 27
pazdziernika 2010 r. dotyczgcych wniosku Clinique Laboratories o uniewaznienie polskich znakéw
towarowych ,Cleanic” (R-170657) oraz ,Cleanic dzidzius” (R-169920) uznat, ze obydwa te znaki nie sg
podobne od znakéw zawierajgcych stowo ,Clinique” i sprzeciwy Clinique Laboratories oddalit. Skargi
Clinique Laboratories na obydwie te decyzje UPRP zostaty prawomocnie oddalone przez WSA. Z kolei
Izba Odwotawcza OHIM decyzjg z dnia 10 pazdziernika 2012 r. prawomocnie stwierdzita uniewaznienie
wspolnotowego znaku towarowego ,Cleanic baby” stwierdzajgc wystepowanie podobienstwa oznaczen
stron.

Spor z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej ,,Pollena” S.A.

UPRP zarejestrowat znak towarowy ,Cleanic dzidzius” (R-169920). Przedsiebiorstwo Chemii
Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie (,Pollena”), powotujac sie na prawa z rejestracji
znaku towarowego ,Dzidzius$”, zgtosita sprzeciw w zakresie udzielenia prawa ochronnego na tenze znak
towarowy w klasie 03, w =zakresie chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi.
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Wobec oddalenia sprzeciwu Polleny decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 r. spdtka ta ztozyta skarge do
Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego, ktéra zostata oddalona, a nastepnie skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego. NSA uchylit wyrok WSA stwierdzajgc btgd w postaci braku
rozpatrzenia jednego z zarzutéw podnoszonych przez Pollene. Jednoczesnie NSA stwierdzit, ze stowo
,dzidzius” peti w znaku towarowym ,Cleanic dzidzius” funkcje informacyjng i nie zachodzi
prawdopodobienstwo wprowadzenia w bigd odbiorcow przeciwstawionych znakéw towarowych. WSA
w dniu 23 maja 2014 r. ponownie oddalit skarge Polleny jako pozbawiong podstaw. Pollena zaskarzyta
wyrok do NSA.

Spér z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. powotujgc sie na uprawnienia ze wspoélnotowych znakéw towarowych “Kindii”
w dniu 2 marca 2012 r. wystgpita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach
(,Dramers”) o zaniechanie naruszen prawa z rejestracji tychze znakdéw polegajgcych m.in.
na umieszczaniu przez Dramers na opakowaniach proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynéw
do ptukania tkanin oznaczen ,Kindy” oraz ,Kindy Love”. Dramers wniést o oddalenie powddztwa, a takze
wystgpit przeciwko Spétce z powoddztwem wzajemnym o uniewaznienie obu znakéw towarowych
,Kindii". Sgd Okregowy w Warszawie oddalit powédztwo Spotki oraz oddalit powddztwo wzajemne
Dramers (powoddztwo wzajemne przeciwko Spéice jest prawomocnie oddalone). Spétka wniosta
apelacje w zakresie powddztwa gldwnego (o zaniechanie naruszen), ktéra zostata oddalona. W dniu
16 grudnia 2013 r. Spoétka wniosta skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego. W dniu 11 lutego 2015 r.
Sad Najwyzszy rozpoznat skarge kasacyjng Harper Hygienics, uwzglednit jg i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny w Warszawie. Z ustnego uzasadnienia wynika, ze SN
uznat za zasadne twierdzenia Harper Hygienics zaréwno jesli chodzi o naruszenie wspodlnotowego
znaku towarowego ,Kindii”, ale tez przepiséw o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji. W chwili obecnej
nie zostato jeszcze doreczone pisemne uzasadnienie wyroku.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Spétki dominujgcej i podmiotéw od niej zaleznych w
pierwszym kwartale 2015 r. nie toczyly sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan Ilub
wierzytelnosci Spotki dominujgcej i podmiotéw od niej zaleznych dominujgcej i podmiotéw od niej
zaleznych, ktérych pojedyncza lub tagczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Harper
Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie
s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym kwartale 2015 r. nie zostata zawarta przez Spétke dominujgca lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W pierwszym kwartale 2015 roku Spétka dominujgca ani zadna spotka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwaranc;ji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jesli fgcznie wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki dominujacej.
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3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. s istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownosci za pierwszy kwartat oraz ptynnosci przedstawiono ponize;j.

Tabela 9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci fmianaw
31.03.2015 31.03.2014 p.-p.

% % 2015/2014
rentowno$¢ sprzedazy brutto 30,6% 30,3% 0,3
rentownos¢ zysku operacyjnego -0,1% 4,2% -4,3
rentownosc¢ netto -3,2% 32,4% -35,6
rentownos¢ EBITDA 5,6% 8,5% -2,9
stopa zwrotu z aktywéw (ROA) -0,5% 6,3% -6,8
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) -1,6% 21,5% -23,1

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Grupa poprawita rentowno$¢ sprzedazy brutto do poziomu 30,6% w pierwszym kwartale 2015 r. Przy
nizszym o 16% poziomie sprzedazy rok do roku wysokos$¢ zysku operacyjnego ulegta istotnemu
zmniejszeniu pomimo redukcji kosztéw sprzedazy i zarzadu. W konsekwencji zanotowano obnizenie
rentownosci zysku operacyjnego oraz rentownosci EBITDA o 4,3 oraz 2,9 punktéw procentowych
odpowiednio.

Wysoka rentownos$¢ netto na poziomie 21,5% za okres konczgcy sie 31 marca 2014 r. jest
konsekwencjg jednorazowego rozpoznania w wyniku Grupy aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego reprezentujgcego korzy$¢ podatkowg z tytutu prowadzenia dziatalnosci w specjalnej
strefie ekonomicznej w wysokosci 15 622 tys. ziotych. W pierwszym kwartale 2015 r. Harper
Hygienics S.A. rozpoznaje natomiast koszt podatkowy z tyt. rozwigzywania odpowiednio do wynikéw
podatkowych tego aktywa. Tlumaczy to zmniejszenie w pierwszym kwartale 2015 r. w poréwnaniu do
tego samego okresu w 2014 r. rentownosci netto o 35,6 punktéow procentowych oraz stopy zwrotu z
kapitatéw wtasnych o 23,1 punkty procentowe.

podstawowe wskazniki ptynnosci 31.03.2015 31.12.2014 zmiana %
% % 2015/2014
ptynnos¢ biezgca 0,5 0,6 -17%
ptynnos¢ szybka 0,3 0,4 -25%
kapitat obrotowy netto 2535 -386 n/d
dtug netto 97 555 90 366 8%

ptynnosc biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

plynnos¢ szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe

kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe - $rodki pieniezne — zobowigzania krétkoterminowe niefinansowe
dfug netto: zobowigzania finansowe minus Srodki pieniezne

Wskazniki ptynnosci na dzieh 31 marca 2015 r. pogorszyty sie nieznacznie w poréwnaniu do stanu na
31 grudnia 2014 r. w wyniku sptat czesci rat kredytu terminowego i przeklasyfikowania rat kredytu
przypadajgcych na 2015 rok a takze zobowigzania z tytutu obligacji do zobowigzan krétkoterminowych
zgodnie z ich harmonogramami. Zarzad Harper Hygienics jest w trakcie procesu dopasowania struktury
zobowigzan finansowych do struktury aktywéw, w tym do odpowiedniego podzialu zobowigzan na
dtugo- i krotkoterminowe.
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Wzrost zaangazowanych srodkéw w kapitale obrotowym wynika przede wszystkim z wyzszego poziomu
zapasow.

podstawowe wskazniki zadtuzenia 31.03.2015 31.12.2014 zZmiana pp
% % 2015/2014

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 65,7% 66,0% -0,3

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 14,2% 21,0% -6,8

wskaznik ogélnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: zobowigzania dfugoterminowe/pasywa ogétem

Poziom wskaznika ogdlnego zadtuzenia na dziern 31 marca 2015 r. w poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2014 r. nie zmienit sie istotnie. W wyniku sptat czesci rat kredytu terminowego
i przeklasyfikowania rat kredytu przypadajgcych na 2015 rok a takze zobowigzania z tytutu obligacji
do zobowigzan krotkoterminowych zgodnie z ich harmonogramami obnizyt sie wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego.

3.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej
Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiggniete przez nich wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Grupy Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie stabilizacji ceny wyczeséw bawetnianych do potowy trzeciego kwartatu 2015r. Jest to podyktowane
bardzo wysokimi zapasami bawetny w skali Swiatowej a szczegdlnie na rynku chinskim, ktéry kontroluje
obecnie ponad potowe swiatowych zapasow. Zapasy te przyrastajg nie tylko ze wzgledu na bardzo
wysoki poziom zbioréw w ostatnich latach, ale takze ze wzgledu na znaczgce ograniczenie zuzycia
bawetny w przemysle tekstylnym, ktéra zwtaszcza na najwiekszych rynkach Chin i Indii, substytuowana
jest przez wiskoze i poliester.

Pomimo tej korzystnej, z punktu widzenia Grupy, relacji pomiedzy popytem a podazg nie mozna
wykluczy¢ préb spekulacyjnego wptywania na cene bawetny, nawet biorgc pod uwage znaczgce
zmniejszenie jej zuzycia. Ewentualne wystgpienie tych zmian jest trudne do przewidzenia zwtaszcza ze
wzgledu na fakt braku obiektywnych przestanek w tej kwestii.

W pozostatych obszarach surowcowych Zarzad nie przewiduje znaczgcych zmian, w szczegdlnosci ze
wzgledu na mniejszy udziat innych surowcéw w koszcie wytworzenia.

Jednoczed$nie nalezy zwr6cié uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy,
a w konsekwencji Polski i innych krajéw do ktorych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze miec
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielkosé popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitalowg Harper Hygienics S.A. W
pierwszym kwartale 2015 r. negatywne efekty widoczne sg w spadku sprzedazy na rynkach rosyjskim i
ukrainskim o okoto 80% w ujeciu r-d-r. Rynki te stanowity historycznie 20% catosci skonsolidowane;
sprzedazy. Spadek sprzedazy na tych rynkach wynikat z ogdlnej sytuacji makroekonomicznej obu
krajow, w tym zatamania sie w pierwszym kwartale 2015 r. popytu konsumpcyjnego, dewaluac;ji
lokalnych walut i trudnosci lokalnych przedsiebiorcow w pozyskiwaniu walut do realizacji zakupéw
importowych.

Grupa wdrozyta dziatania majgce na celu utrzymanie swojej wysokiej pozycji rynkowej w obu krajach,
mimo ze rentowno$¢ realizowanej sprzedazy moze by¢ istotnie nizsza niz dotychczas. W szczegdlnoci
dokonano zmiany dystrybutora na Ukrainie oraz dokonano zmiany oferty produktowej na bardziej
ekonomiczng i podjeto szereg innych inicjatyw o charakterze marketingowo-handlowym w Ros;ji. Grupa
ubezpiecza naleznosci od gtéwnych dystrybutoréw w Europie Wschodniej a rGwnoczesnie stopniowo
wprowadza rozliczenia w formie przedptaty.
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Jednoczesnie Grupa kontynuuje dziatania zmierzajgce do aktywizacji sprzedazy na innych rynkach
eksportowych, w tym w Europie Zachodniej oraz krajach Afryki Pétnocnej i Wschodniej. W efekcie
prowadzonych dziatan spodziewany jest stopniowy wzrost udziatu tych rynkéw w przychodach ogoétem
i zniwelowanie ubytku sprzedazy spowodowanego sytuacjg na rynku rosyjskim i ukrainskim

Grupa Kapitatowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane
jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitalowg wptywdw ze sprzedazy zagranicznej,
z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkéw na zakup maszyn i surowcow
poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Grupe
Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacja planéw ekspansji zagranicznej,
Grupa Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych
wptywéw w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu PLN/EUR mogtaby mieé¢ wplyw
na wyniki osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zréwnowazenia wplywéw i wyplywow
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

Minsk Mazowiecki, dnia 14 maja 2015 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy -
Czlonek Zarzadu

Rafat Walendzik

Czionek Zarzadu
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