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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.01.-30.09.2015

Wyniki trzeciego kwartatu 2015 Grupy Kapitatowej Harper Hygienics SA (,Grupy”) stopniowo ukazujg
efekty dziatan konsekwentnie prowadzonych od poczatku roku nakierowanych na wyzwania zwigzane
z niesprzyjajgcymi warunkami ekonomiczno-politycznymi w Rosji i na Ukrainie.

Dynamika sprzedazy w Rosji w biezgcym kwartale w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2015 wyniosta
88%. Sprzedaz na Ukrainie utrzymata poziom okoto 1 min zlotych kwartalnie. W dalszym ciggu oba
rynki wymagajg najwiekszych wysitkow i intensywnej pracy z kontrahentami, z ktérymi wspétpraca
odbywa sie obecnie przede wszystkim w oparciu o przedptaty, co z jednej strony zwieksza
bezpieczenstwo po stronie naleznosci, jednakze z drugiej znaczgco ogranicza potencjalng sprzedaz.

Drugi kierunek dziata komercyjnych, majgcych na celu odbudowe przychoddw na innych rynkach daje
wysokie wzrosty sprzedazy w trzecim kwartale 2015 w poréwnaniu do tego samego kwartatu roku
ubiegtego. W Niemczech i Wielkiej Brytanii wzrost ksztaltowat sie na poziomie 37,3%, a w krajach
Europy Centralno-Wschodniej 23,3%.

Jednak na tym etapie powyzsze dziatania jeszcze nie niwelujg catkowicie negatywnej dynamiki
przychodoéw rok do roku, ktdra na zakohczenie wrzesnia 2015 wyniosta -11%.

W kraju sprzedaz Grupy spadita o 2% r-d-r w okresie do 30 wrzesnia 2015 r. Wedtug danych
narastajgcych Nielsen w Polsce opublikowanych za okres lipiec-sierpien 2015 r. w poréwnaniu do tego
samego okresu 2014 r. udziat produktéow brandowych Grupy wsrdd innych produktéw brandowych
wzrést we wszystkich najwazniejszych kategoriach widkninowych (Presto 18% vs 17%, Kindii 15% vs
14%) i bawetnianych (ptatki i patyczki Cleanic 67% vs 65% i 60% vs 57%, odpowiednio), za wyjgtkiem
chusteczek do higieny intymnej. Natomiast w tej kategorii produkty Grupy wykazaty istotng poprawe
udziatéw rynkowych z uwzglednieniem projektéw marek sieci detalicznych.

W wynikach Nielsen nadal wida¢ rosngcy udziatu marek wiasnych sieci, co powoduje kanibalizacje
sprzedazy brandowej. Widac¢ to w kategorii chusteczek dzieciecych gdzie w rynku rosngcym 9% r-d-r,
wzrost marek wiasnych sieci wynidst 20% a rynek produktow markowych zanotowat spadek 3%.
Poniewaz marki wlkasne dominujg w dyskontach, trend ten ma duze przetozenie na poziom cen
sprzedazy w kanale detalicznym.

W 2015 r. Harper Hygienics S.A. (,Spoétka”) podjat dziatania majgce na celu dostosowanie warunkéw
finansowania do tegorocznych i przysztych potrzeb Grupy. W dniu 22 wrzesnia 2015 zawarty zostat z
mBankiem aneks do Umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny podwyzszajacy kwote kredytu o 15 min
ztotych. Spétka informowata o tym w raporcie biezgcym nr 21/2015 z dnia 22 wrzes$nia 2015 r.

Z tych srodkéw dokonano przedterminowego wykupu catosci obligacji zabezpieczonych na okaziciela
serii B, a nastepnie umorzenia . Spoétka informowata o tych wydarzeniach w raporcie biezgcym nr
22/2015 z dnia 30 wrzesnia 2015 r. oraz nr 24/2015 z dnia 3 listopada 2015 r.

Spotka Harper Hygienics S.A. otrzymata odmowng decyzje KUKE dotyczgca odszkodowania z tytutu
niesptacenia ubezpieczonych naleznosci przez ,SP” Ukrcotton Ltd. z siedzibg w Kijowie, Ukraina
(,Ukrcotton”). Decyzja zostata oparta na dwéch przestankach. Pierwsza méwi o niedochowaniu trybu
przyjmowania zamoéwiehn w formie faksu. Druga przestanka dotyczy niewtasciwego wskazania sgdu do
rozstrzygania sporéw dla umowy z Ukrcotton.
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W celu usuniecia drugiej przestanki tej decyzji Spétka w dniu 27 lipca 2015 r. wystgpita do Sadu
Arbitrazowego przy KIG w Warszawie z pozwem o zapfate kwoty 700 tys. euro wraz z odsetkami
przeciwko Ukrcotton. Sad przyjat pozew i rozpoczat procedure arbitrazowg zgodnie z regulaminem, co
stanowi pozytywny kierunek w celu uchylenia powyzszej przestanki decyzji KUKE.

Biorgc pod uwage powyzsze tendencje i wydarzenia Zarzad dokonuje korekty prognozy na rok 2015,
przy czym jedynie na poziomie zysku netto korekta przekracza traktowany jako istotny poziom 10%.
Prognoza wynikéw opublikowana w raporcie biezgcym nr 18/2015 z dnia 7 lipca 2015 zakiadata
osiggniecie przez Harper Hygienics S.A. w 2015 roku skonsolidowanych przychodéw w przedziale 206-
220 min ztotych, EBITDA 17-18 mIn ztotych i zysku netto 1,2-2,1 min ztotych przy zatozeniach opisanych
w ww. raporcie biezgcym. Obecnie Zarzad prognozuje osiggniecie w 2015 roku skonsolidowanych
przychodow w przedziale 200-210 min ziotych, EBITDA 15-16 min ztotych oraz straty netto w przedziale
1,0-1,5 min zlotych. Informacja o korekcie prognozy zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr
25/2015.

Korekta prognozy jest spowodowana w gtéwnej mierze czynnikami, ktére miaty miejsce w trakcie
trzeciego kwartatu i w duzym stopniu, na poziomie zyskownosci netto, wynikaty ze zdarzen o
charakterze jednorazowym (zwigzanych z restrukturyzacjg zadluzenia, oraz odpisaniem aktywa
podatkowego w kwocie 1 min zt dotyczacego czesci dziatalnosci spétki prowadzonej poza Specjalng
Strefg Ekonomiczng, szerzej opisanych w sekcji 2.1 niniejszego raportu).
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania  finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajagce dane narastajaco za trzeci
kwartat danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe
30.09.2015 30.09.2014 zmianaw %
tys. PLN tys. PLN 2015/2014
przychody netto ze sprzedazy 143 701 161 649 -11%
zysk brutto ze sprzedazy 42 931 49 828 -14%
koszty sprzedazy 25011 24 592 2%
koszty ogdlnego zarzadu 16 184 15972 1%
pozostate koszty i przychody operacyjne 12 416 -97%
zysk (strata) operacyjny 1748 9 680 -82%
koszty i przychody finansowe -3403 -2 526 35%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 655 7 154 n/d
zysk (strata) netto -2 636 22 583 n/d
EBITDA 9130 16 620 -45%
Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
30.09.2015 30.09.2014 zmianaw %
tys. PLN tys. PLN 2015/2014

przychody netto ze sprzedazy 143 334 161 177 -11%
zysk brutto ze sprzedazy 42 565 49 357 -14%
koszty sprzedazy 25 330 24934 2%
koszty ogdlnego zarzadu 15919 15612 2%
pozostate koszty i przychody operacyjne 162 549 -70%
zysk (strata) operacyjny 1478 9 360 -84%
koszty i przychody finansowe -2 676 -2 520 6%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -1198 6 840 n/d
zysk (strata) netto -2 130 22 322 n/d
EBITDA 8 785 16 046 -45%

Przychody ze sprzedazy netto za 3 kwartaty 2015 roku sg nizsze o 11% w ujeciu rok do roku. W samym
trzecim kwartale zanotowano dynamike na tym samym poziomie. Utrzymujgca sie ujemna dynamika
jest spowodowana gtebokim spadkiem obrotéw na dwéch waznych dla Grupy rynkach: ukrainskim i

rosyjskim.

Poziom sprzedazy narastajgco na rynku rosyjskim i ukraifiskim wyniést 12,1 min ztotych w poréwnaniu
do 31,6 min ztotych w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Stanowi to spadek obrotéw o 62% rok
do roku, realizowany przy nizszej rentownosci brutto ze sprzedazy. Obserwacja dynamiki kwartalnej w
2015 r. pokazuje ustabilizowanie poziomu sprzedazy na Ukraine w wysokosci ok. 1 min zlotych w
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trzecim kwartale (1,2 min ztotych w drugim, 0,1 min zlotych w pierwszym kwartale) oraz wzrost
sprzedazy do Rosji, gdzie w trzecim kwartale zrealizowano obrét na poziomie 4,7 min ztotych, podczas
gdy w pierwszym i drugim kwartale wynosit on 2,5 min ztotych. Jest to jednak blisko potowe mniej, niz
przed rokiem.

Sprzedaz narastajgco w 2015 r. na rynku krajowym spadta o 2% r-d-r. Wynika to wytgcznie z intensywnej
walki konkurencyjnej w kategorii chusteczek dla dzieci. Inne kategorie w segmencie wiékninowym (m.in.
chusteczki gospodarcze, do demakijazu) pokazujg pozytywne dynamiki r-d-r. Sprzedaz w segmencie
bawetnianym ksztattuje sie na stabilnym poziomie r-d-r.

Wysokie dynamiki w tym okresie odnotowano w krajach Europy Centralno-Wschodniej, jak i w
Niemczech i Francji (9,0% oraz 20,1% odpowiednio). Przy czym w samym trzecim kwartale wzrosty na
tych kierunkach geograficznych wyniosty 23,3% oraz 37,3%, odpowiednio. W okresie trzech kwartatéw
mniejsza dynamikg wzrostu 5,8% r-d-r charakteryzujg sie przychody z pozostatych rynkéow
eksportowych (gtéwnie z pozostatych krajow Europy, z krajéw Bliskiego Wschodu i Péinocnej Afryki).
Wynika to w gtdwnej mierze z przesuniecia kilku dostaw ze wzgledu na dodatkowy czas wymagany dla
uzyskania odpowiednich certyfikatéw.

Ujemna dynamika poziomu zysku brutto ze sprzedazy w okresie trzech kwartatéw 2015 r. odzwierciedla
dynamike przychodéw, przy nieznacznie nizszym poziomie rentownosci sprzedazy (29,9% w
poréwnaniu do 30,8% w tym samym okresie roku ubiegtego).

Koszty sprzedazy poniesione do 30 wrze$nia 2015 roku sg o 419 tys. ztotych wyzsze r-d-r ze wzgledu
na wyzsze koszty logistyki, obstugi magazynowej i dystrybucji z uwagi na zmiane struktury geograficzne;j
przychodoéw Grupy. Koszty ogdlnego zarzadu w omawianym okresie wzrosty o 212 tys. ziotych w
poréwnaniu do kosztéw w podobnym okresie 2014 r. Spétka poniosta dodatkowe koszty jednorazowe
zwigzane z pozyskaniem inwestora strategicznego (raport biezgcy nr 02/2015 z 30.04.2015 oraz
13/2015 z 8.06.2015) w wysokosci 206 tys. ztotych oraz koszty sgdowe w wysokosci 100 tys. ztotych
zwigzane z pozwem przeciwko Ukrcotton do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Wynik EBITDA w okresie trzech kwartatow 2015 r. w wysokosci 9,1 min ztotych byt o0 45% nizszy r-d-r.
W samym trzecim kwartale wyniost 3,6 min ztotych w poréwnaniu do 3,1 min ztotych w drugim oraz
2,3 min ztotych w pierwszym kwartale 2015 r.

W celu elastycznego dostosowania warunkéw finansowania i harmonograméw sptat zadtuzenia do
aktualnych oraz przysztych potrzeb Grupy do 30 wrzesnia 2015 r. zrefinansowano na nowych
warunkach kredyty, jak i zobowigzania z tytutu obligacji serii A i serii B. W wyniku tych kolejnych dziatan
rozpoznano w kosztach finansowych jednorazowg prowizje od wczesniejszej sptaty kredytu w BZ WBK
(0,2 min ztotych), koszty zamknigcia powigzanej transakcji zabezpieczajgcej IRS (0,2 min ztotych) oraz
koszty przedterminowego wykupu obligacji serii B (0,2 min ztotych). Szczegdtowy opis refinansowania
obligaciji serii B umieszczono w sekcji 1 niniejszego raportu.

W okresie do 30 wrzesnia 2015 r. Grupa rozliczyta 0,8 min zlotych aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego z dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz utworzyta biezgce aktywo
podatkowe na kwote ok. 0,8 min ztotych dotyczace dziatalnosci poza Specjalng Strefg Ekonomiczna.

Réwnoczesnie dokonano jednorazowego odpisu aktywa podatkowego w kwocie okoto 1 min ztotych
dotyczacego straty podatkowej z lat ubiegtych, ktére zwigzane byto z czescig dziatalnosci Spofki
prowadzong poza Specjalng Strefg Ekonomiczna.
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Tabela3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za trzy kwartaly

przychody netto ze sprzedazy 143 701 34 563 161 649 38 710
zysk brutto ze sprzedazy 42931 10 326 49 828 11932
zysk z dziatalnosci operacyjnej 1748 421 9 680 2318
zysk (strata) brutto -1 655 -398 7 154 1713
zysk / (strata) netto -2 636 -634 22 583 5408
EBITDA 9130 2196 16 620 3980

Tabela4. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 192 630 45 447 191 006 44 813

aktywa obrotowe 60 067 14171 67 483 15833

aktywa razem 252 697 59618 258 489 60 645
Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wtasny 84 974 20 048 87 881 20618

zobowigzania dtugoterminowe 85 388 20 145 54 262 12731

zobowigzania krotkoterminowe 82 335 19 425 116 346 27 296

pasywa razem 252 697 59 618 258 489 60 645
Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

przychody netto ze sprzedazy 143 334 34 475 161 177 38 597

zysk brutto ze sprzedazy 42 565 10 238 49 357 11819

zysk z dziatalnosci operacyjnej 1478 356 9 360 2241

zysk brutto -1198 -288 6 840 1638

zysk [ (strata) netto -2 130 -512 22 322 5 345

EBITDA 8 785 2113 16 046 3843
Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 191 068 45078 189 304 44 414
aktywa obrotowe 58 544 13 812 65 819 15442
aktywa razem 249 612 58 890 255123 59 856
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Tabela8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.09.2015 31.12.2014

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 81777 19 293 83 832 19 668
zobowigzania dtugoterminowe 84 934 20 038 54 150 12 704
zobowigzania krétkoterminowe 82 901 19 559 117 141 27 483
pasywa razem 249 612 58 890 255123 59 856

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprécz
jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje
sie pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo pehié role
centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatbw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw
na zgromadzeniach wspolnikéw wyzej opisanych spotek. Wszystkie te spotki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za trzeci
kwartat 2015 oraz 2014 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics
w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W trzecim kwartale 2015 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2015 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. przedstawita do publicznej wiadomosci prognozy wybranych
elementow skonsolidowanego sprawozdania z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw na
2015 rok w formie raportu biezgcego 18/2015 z dnia 7 lipca 2015 roku.

Po zweryfikowaniu danych finansowych za trzy kwartaty biezgcego roku i oszacowaniu wynikéw
finansowych mozliwych do osiggniecia w czwartym kwartale Zarzgd dokonat korekty prognozy na rok
2015, przy czym jedynie na poziomie zysku netto korekta przekracza traktowany jako istotny
poziom 10%.
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Prognoza wynikéw opublikowana w raporcie biezgcym nr 18/2015 z dnia 7 lipca 2015 zakladata
osiggniecie przez Harper Hygienics S.A. w 2015 roku skonsolidowanych przychodéw w przedziale 206-
220 min ztotych, EBITDA 17-18 mIn ztotych i zysku netto 1,2-2,1 min ztotych przy zatozeniach opisanych
w ww. raporcie biezgcym. Obecnie Zarzad prognozuje osiggniecie w 2015 roku skonsolidowanych
przychodow w przedziale 200-210 min ziotych, EBITDA 15-16 min ztotych oraz straty netto w przedziale
1,0-1,5 min ztotych.

Korekta prognozy jest spowodowana w gtéwnej mierze czynnikami, ktére miaty miejsce w trakcie
trzeciego kwartatu i w duzym stopniu, na poziomie zyskownosci netto, wynikaty ze zdarzen o
charakterze jednorazowym (zwigzanych z restrukturyzacjg zadtuzenia, oraz odpisaniem aktywa
podatkowego w kwocie 1 min zI dotyczacego czesci dziatalnosci spotki prowadzonej poza Specjalng
Strefg Ekonomiczng, szerzej opisanych w sekcji 2.1 niniejszego raportu).

Odchylenie na poziomie sprzedazy wynika z nizszej, niz zatozona, realizacji sprzedazy na rynkach
wschodnich (gtéwnie Rosja) oraz w segmencie B2B.

Zarzad Harper Hygienics S.A. bedzie monitorowaé mozliwosé realizacji prognozy poprzez biezgca
analize realizacji budzetu finansowego oraz analize podstawowych zewnetrznych czynnikéw
wplywajgcych na wyniki Grupy (m.in. sytuacji makroekonomicznej w regionie CEE, cen podstawowych
surowcow do produkcji, kursow walut — w szczegolnosci EUR/PLN). Informacja o korekcie prognozy
zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 25/2015 z dnia 13 listopada 2015 r.
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3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogoéinej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzieh 13 listopada 2015 r.

% udziat w . . % udziat w
. . . . » . liczba gtosow v
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA !
zaktadowym glosow na WZA
Centrgl European Cotton Holdings Ltd. — 38 170 000 59,95% 38 170 000 59,95%
Irlandia
Quercus TFI S.A. - Polska 8 152 867 12,80% 8 152 867 12,80%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 0 0
Aviva BZ WBK - Polska 6 162 000 9,68% 6 162 000 9,68%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 3514 188 5.52% 3514 188 5.52%

Emerytalny S.A.- Polska

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. W okresie
od ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta
zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W trzecim kwartale 2015 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujgcej, a takze podmiotéw od niej zaleznych,
ktorych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Harper
Hygienics S.A. Z uwagi na fakt, ze kwestie znakdw towarowych, zwigzane z oznaczaniem produktow
Spotki i ich rozpoznawalnoscig na rynku konsumenckim w branzy FMCG, sg w ocenie Grupy istotne,
ponizej zamieszczono informacje o obecnym stanie toczacych sie spraw spornych dotyczgcych znakow
towarowych.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

W latach 2009 oraz 2010 zostaly ztozone wnioski o rejestracje wspdélnotowych znakéw towarowych
,Cleanic Natural Beauty”, ,Cleanic Intimate” oraz ,Cleanic Kindii”. We wszystkich tych sprawach
opozycje zgtosita spétka Clinique Laboratories, LLC (,Clinique Laboratories”). Urzad ds. Harmonizacji
Rynku Wewnetrznego (OHIM) odmowit dokonania rejestracji tychze oznaczen stwierdzajgc m.in., ze
zgtoszone oznaczenia sg podobne do wspdlnotowych znakéw towarowych zawierajgcych stowo
,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories. Spotka zaskarzyta wszystkie trzy odmowne
decyzje wydane w drugiej instancji w roku 2012 oraz 2013 przez Izbe Odwotawczg OHIM do Sadu Unii
Europejskiej w Luksemburgu. Rozprawa przed Sgdem Unii Europejskiej w Luksemburgu dotyczgca w/w
oznaczen odbyta sie 20 listopada 2014 r. W dniu 13 maja 2015 r. zapadly wyroki oddalajgce Skargi
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Harper Hygienics. S.A z uwagi na podobienstwo znakéw do wspodlnotowych znakéw towarowych
zawierajgcych stowo ,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories, a Harper Hygienics
S.A. analizuje uzasadnienia wyrokow.

W kontekscie obecnego stanu sporow nalezy wyjasni¢, ze UPRP w dwdéch decyzjach z dnia 27
pazdziernika 2010 r. dotyczgcych wniosku Clinique Laboratories o uniewaznienie polskich znakéw
towarowych ,Cleanic” (R-170657) oraz ,Cleanic dzidzius” (R-169920) uznat, ze obydwa te znaki nie sg
podobne od znakéw zawierajgcych stowo ,Clinique” i sprzeciwy Clinique Laboratories oddalit. Skargi
Clinique Laboratories na obydwie te decyzje UPRP zostaty prawomocnie oddalone przez WSA. Z kolei
Izba Odwotawcza OHIM decyzjg z dnia 10 pazdziernika 2012 r. prawomocnie stwierdzita uniewaznienie
wspoélnotowego znaku towarowego ,,Cleanic baby” stwierdzajgc wystepowanie podobienstwa oznaczen
stron.

Spoér z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej ,,Pollena” S.A.

UPRP zarejestrowat znak towarowy ,Cleanic dzidziu§” (R-169920). Przedsiebiorstwo Chemii
Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie (,Pollena”), powotujgc sie na prawa z rejestracji
znaku towarowego ,Dzidzius”, zgtosita sprzeciw w zakresie udzielenia prawa ochronnego na tenze znak
towarowy w klasie 03, w zakresie chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi.
Wobec oddalenia sprzeciwu Polleny decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 r. spotka ta ztozyta skarge do
Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego, ktéra zostata oddalona, a nastepnie skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego. NSA uchylit wyrok WSA stwierdzajgc btad w postaci braku
rozpatrzenia jednego z zarzutéw podnoszonych przez Pollene. Jednoczesnie NSA stwierdzit, ze stowo
,dzidziu§” petni w znaku towarowym ,Cleanic dzidzius” funkcje informacyjng i nie zachodzi
prawdopodobienstwo wprowadzenia w bfgd odbiorcéw przeciwstawionych znakéw towarowych. WSA
w dniu 23 maja 2014 r. ponownie oddalit skarge Polleny jako pozbawiong podstaw. Pollena zaskarzyta
wyrok do NSA.

Spor z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. powotujgc sie na uprawnienia ze wspdélnotowych znakéw towarowych “Kindii”
wdniu 2 marca 2012 r. wystgpita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach
(,Dramers”) o zaniechanie naruszen prawa z rejestracji tychze znakéw polegajgcych m.in.
na umieszczaniu przez Dramers na opakowaniach proszkéw do prania, zeléw do prania i ptyndéw
do ptukania tkanin oznaczen ,Kindy” oraz ,Kindy Love”. Dramers wnidst o oddalenie powddztwa, a takze
wystgpit przeciwko Spotce z powddztwem wzajemnym o uniewaznienie obu znakéw towarowych
,Kindii”. Sad Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo Spotki oraz oddalit powddztwo wzajemne
Dramers (powodztwo wzajemne przeciwko Spéice jest prawomocnie oddalone). Spétka wniosta
apelacje w zakresie powodztwa gtdwnego (0 zaniechanie naruszen), ktéra zostata oddalona. W dniu
16 grudnia 2013 r. Spétka wniosta skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego. W dniu 11 lutego 2015 r.
Sad Najwyzszy rozpoznat skarge kasacyjng Harper Hygienics, uwzglednit jg i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny w Warszawie. Z ustnego uzasadnienia wynika, ze SN
uznat za zasadne twierdzenia Harper Hygienics zaroéwno jesli chodzi o naruszenie wspdélnotowego
znaku towarowego ,Kindii”, ale tez przepiséw o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji. W chwili obecnej
nie zostato jeszcze doreczone pisemne uzasadnienie wyroku.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Spdtki dominujgcej i podmiotéow od niej zaleznych w
trzecim kwartale 2015r. nie toczyty sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan Iub
wierzytelnosci Spotki dominujgcej i podmiotdw od niej zaleznych dominujgcej i podmiotéw od niej
zaleznych, ktérych pojedyncza lub taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Harper
Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.
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3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie
sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W trzecim kwartale 2015 r. nie zostata zawarta przez Spétke dominujgcg lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W trzecim kwartale 2015 roku Spétka dominujgca ani zadna spétka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwaranciji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jesli tgcznie wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki dominujace).

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikow rentownosci za trzeci kwartat oraz ptynnos$ci przedstawiono ponize;.

Tabela 9. Wpybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci 30.09.2015 30.09.2014 zm;)aga W
% % 2015/2014
rentowno$¢ sprzedazy brutto 29,9% 30,8% -0,9
rentowno$¢ zysku operacyjnego 1,2% 6,0% -4,8
rentownos$¢ netto -1,8% 14,0% -15,8
rentownos$¢ EBITDA 6,4% 10,3% -3,9
stopa zwrotu z aktywow (ROA) -1,0% 8,9% -10,0
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) -3,1% 27,4% -30,5

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

W okresie do 30 wrzesnia 2015 r. rentownos¢ sprzedazy wyniosta 29,9% i miata nieznacznie nizszy
poziom w poréwnaniu do podobnego okresu roku ubiegtego (30,8%). Nizszy poziom rentownosci
odzwierciedla zaréwno nizszg rentowno$¢ na rynkach Rosji i Ukrainy, jak i wyzszy udziat marek
wiasnych sieci na pozostatych rynkach, ktére na poziomie zysku brutto generujg nizszg marze.

Realizacja zakupdw surowcéw przebiegata przy nieznacznie wyzszych cenach wyczesow i
polipropylenu w poréwnaniu do tego samego okresu 2014 roku, jednak przy nizszych kosztach celulozy
i wtoknin.

Nizsza o 4,8 punktu procentowego rentownos¢ zysku operacyjnego wynika z nizszego poziomu
sprzedazy i wyzszych kosztéw amortyzacji nowych maszyn zakupionych w drugiej potowie 2014 r. oraz
w pierwszej potowie 2015 r. Rentownos$¢ EBITDA za trzy kwartaty 2015 r. obnizyta sie o 3,9 punktu
procentowego w poréwnaniu do poziomu raportowanego na 30 wrzesnia 2014 r. Rentowno$¢ EBITDA
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po trzech kwartatach uplasowata sie na poziomie 7,0%, przy odczytach po drugim kwartale tego roku
na poziomie 6,4% oraz w pierwszym kwartale 5,5%.

Wysoka rentownos¢ netto na poziomie 27,4% za trzy kwartaty 2014 r. jest konsekwencjg dobrych
wynikéw operacyjnych z 2014 r oraz jednorazowego rozpoznania w wyniku Grupy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego reprezentujgcego korzys¢ podatkowg z tytutu prowadzenia
dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. W 2015 r. Harper Hygienics S.A. rozpoznaje natomiast
koszt podatkowy z tyt. rozwigzywania aktywa, co wplywa na zmiane we wskaznikach stopy zwrotu
pomiedzy 2015 a 2014 rokiem.

podstawowe wskazniki ptynnosci 30.09.2015 31.12.2014 zmiana %
% % 2015/2014
ptynnos¢ biezaca 0,73 0,58 26%
ptynnos¢ szybka 0,40 0,38 4%
kapitat obrotowy netto 1317 -386 n/d

ptynnosc¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
ptynno$c szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe
kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe - $rodki pieniezne — zobowigzania krétkoterminowe niefinansowe

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej poprawity sie odpowiednio 0 26% i o 4%. Poziom kapitatu
obrotowego nieznacznie wzrdst jednak jest utrzymywany na niskim poziomie. Wzrost zaangazowanych
Srodkéw w kapitale obrotowym wynika przede wszystkim z wyzszego poziomu zapasow.

W 2015 roku Zarzad Grupy podjat szereg dziatan zmierzajgcych do dopasowania struktury finansowania
do biezgcych wyzwan stojgcych przed Grupg Harper Hygienics S.A. W konsekwencji struktura
zadtuzenia poprawita sie na korzy$¢ zadtuzenia diugoterminowego powigzanego z ustaleniem
wydtuzonego harmonogramu spfat, przy utrzymaniu wskaznika ogélnego zadtuzenia na poziomie 66%.

podstawowe wskazniki zadtuzenia 30.09.2015 31.12.2014 zmiana pp
% % 2015/2014
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 66% 66% 0,0
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 34% 21% 12,8
diug netto 100 543 90 366 11%

wskaznik ogolnego zadtuzenia: zobowigzania ogbtem/pasywa ogoétem
wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: zobowigzania dfugoterminowe/pasywa ogétem
dfug netto: zobowigzania finansowe minus $rodki pieniezne

3.10. Wskazanie czynnikow, ktoére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej
Grupy Kapitatowej beda mialy wplyw na osiagniete przez nich wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Grupy Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie stabilizacji ceny wyczeséw bawetnianych do konca roku 2015.

Pomimo tej korzystnej, z punktu widzenia Grupy, relacji pomiedzy popytem a podazg nie mozna
wykluczy¢é préb spekulacyjnego wptywania na cene bawetny, nawet biorgc pod uwage znaczgce
zmniejszenie jej zuzycia. Ewentualne wystgpienie tych zmian jest trudne do przewidzenia zwtaszcza ze
wzgledu na fakt braku obiektywnych przestanek w tej kwestii.

W pozostatych obszarach surowcowych Zarzad nie przewiduje znaczgcych zmian, w szczegdlnosci ze
wzgledu na mniejszy udziat innych surowcéw w koszcie wytworzenia.
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Jednoczesnie nalezy zwrocié uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy,
a w konsekwencji Polski i innych krajéw do ktorych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze miec
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielkosé popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A. W
pierwszym kwartale 2015 r. negatywne efekty widoczne sg w spadku sprzedazy na rynkach rosyjskim i
ukrainskim o okoto 80% w ujeciu r-d-r. Rynki te stanowity historycznie 20% cato$ci skonsolidowanej
sprzedazy. Spadek sprzedazy na tych rynkach wynikat z ogdlnej sytuacji makroekonomicznej obu
krajéw, w tym zatamania sie w pierwszym kwartale 2015 r. popytu konsumpcyjnego, dewaluacji
lokalnych walut i trudnosci lokalnych przedsiebiorcow w pozyskiwaniu walut do realizacji zakupow
importowych.

Grupa wdrozyta dziatania, majgce na celu utrzymanie swojej wysokiej pozycji rynkowej w obu krajach,
mimo ze rentownos$¢ realizowanej sprzedazy moze byc istotnie nizsza niz dotychczas. W szczegdlnosci
dokonano zmiany dystrybutora na Ukrainie oraz dokonano zmiany oferty produktowej na bardziej
ekonomiczng i podjeto szereg innych inicjatyw o charakterze marketingowo-handlowym w Ros;ji. Grupa
ubezpiecza naleznosci od gtéwnych dystrybutoréw w Europie Wschodniej a rGwnoczesnie stopniowo
wprowadza rozliczenia w formie przedptaty.

Jednoczesnie Grupa kontynuuje dziatania zmierzajgce do aktywizacji sprzedazy na innych rynkach
eksportowych, w tym w Europie Zachodniej oraz krajach Afryki Pétnocnej i Wschodniej. W efekcie
prowadzonych dziatan spodziewany jest stopniowy wzrost udziatu tych rynkéw w przychodach ogdétem
i zniwelowanie ubytku sprzedazy spowodowanego sytuacjg na rynku rosyjskim i ukrainskim

Grupa Kapitatowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczeh w walutach obcych. Zwigzane
jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitalowg wptywow ze sprzedazy zagraniczne;j,
z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkéw na zakup maszyn i surowcow
poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Grupe
Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacja planéw ekspansji zagranicznej,
Grupa Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych
wplywow w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczaca zmiana kursu PLN/EUR mogtaby mie¢ wptyw
na wyniki osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zréwnowazenia wplywéw i wypltywow
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

Minsk Mazowiecki, dnia 13 listopada 2015 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy -
Czlonek Zarzadu

Rafat Walendzik

Czionek Zarzadu
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