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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE
WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE
1.01.-30.06.2016

Drugi kwartat 2016 roku pokazuje wyniki konsekwentnych dziatan komercyjnych Grupy Kapitatowej
Harper Hygienics S.A. (,Grupy”). W ich wyniku skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym
poétroczu 2016 roku wzrosty 0 15% w ujeciu rok do roku. Pozytywng dynamike zrealizowaty zaréwno
rynki eksportowe (+22%) jak i klienci polscy (+11%). Wzrosty sprzedazy wykazujg zaréwno produkty
brandowe Grupy jak i produkty sprzedawane pod markami sieci handlowych (16% i 14%, odpowiednio).

Wyjatkowo wysokimi wzrostami sprzedazy wykazata sie Rosja (85%) oraz Ukraina (130%). Sprzedaz
do Niemiec i Wielkiej Brytanii za okres do 30 czerwca 2016 r. byta wyzsza o 3% w poréwnaniu do roku
ubiegtego - w drugiej potowie roku Grupa rozpoczyna dostawy zwigzane z kolejnymi nowymi produktami
na tamte rynki.

Na bazie danych zebranych przez Nielsen z rynku polskiego produkty brandowe Grupy sg liderami
w swoich kategoriach wsréd produktéw marek innych producentéw, z wyjatkiem kategorii chusteczek
dzieciecych, gdzie od lat pierwszg pozycje zajmuje Pampers.

Réwnoczesnie Grupa utrzymata na nizszym poziomie koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu, pomimo
wypftacenia odpraw pracowniczych dla pracownikéw nieprodukcyjnych w wysokosci ponad 0,3 min zt.,
zwigzanych z restrukturyzacjg zatrudnienia ogtoszong 22 stycznia br. raportem biezgcym nr 2/2016.
Po pierwszym pétroczu 2016 r. skonsolidowany wynik EBITDA wynidst blisko 8 min ztotych. Wynik ten
uwzglednia wyptacone odszkodowanie za przeterminowane naleznosci od poprzedniego dystrybutora
na rynek ukrainski przez KUKE w wysokosci 2,5 min ztotych pomniejszone o koszty prawne w wysokosci
0,25 min zt.

Koszty amortyzacji w 2016 wzrosty o 1,6 min zi. w tym 1,1 min zt. dotyczacych nowej linii Arvell
wraz z rozpoczeciem uzytkowania na skale przemystowg tej linii od stycznia tego roku. Zakohczenie
inwestycji pozwolito Grupie zwigkszy¢ wolumen sprzedazy witokniny Arvell o 115% w poréwnaniu
do tego samego okresu roku ubiegtego.

Grupa zakonczyta pierwsze poétrocze 2016 r. stratg netto w wysokosci 0,7 min ztotych w poréwnaniu
do straty w podobnym okresie roku ubiegtego w kwocie 2,5 min ztotych.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie, na ktérg przygotowano
sprawozdania finansowe.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wpybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajgco za pierwsze poétrocze
danego i poprzedniego roku obrotowego, aw przypadku sprawozdania z sytuaciji
finansowej — na koniec biezgcego potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.06.2016 30.06.2015 Zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2016/2015

przychody ze sprzedazy 105 108 91 509 15%
zysk brutto na sprzedazy 25 860 27 613 -6%
koszty sprzedazy 15376 16 043 -4%
koszty zarzadu 10 467 10939 -4%
pozostate koszty i przychody operacyjne 1382 -43 n/d
zysk na dziatalnosci operacyjnej 1398 588 138%
koszty i przychody finansowe -2 460 -1976 25%
strata przed opodatkowaniem -1 062 -1 388 -23%
strata netto -702 -2 537 -72%
EBITDA 7 896 5482 44%

Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.06.2016 30.06.2015 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2016/2015

przychody ze sprzedazy 104 867 91 259 15%
zysk brutto na sprzedazy 25619 27 364 -6%
koszty sprzedazy 15441 16 191 -5%
koszty zarzadu 10 302 10 752 -4%
pozostate koszty i przychody operacyjne 1386 108 1187%
zysk na dziatalnosci operacyjnej 1262 528 139%
koszty i przychody finansowe -2 460 -1 403 75%
strata przed opodatkowaniem -1198 -875 37%
strata netto -836 -2 000 -58%
EBITDA 7713 5371 44%

W okresie do 30 czerwca 2016 r. sprzedaz odnotowata 15% dynamike rok do roku, przy czym
po wytgczeniu niepowtarzalnej transakcji B2B w segmencie bawetnianym z ubiegtego roku, dynamika
wyniosta 16%.

Zysk brutto na sprzedazy spadt o 6% tj. 0 1,7 min ztotych. Kwota réznicy zawiera amortyzacje linii Arvell
w wysokosci 1,1 min zt. Dodatkowo w przychodach ujeta jest transakcja jednorazowa sprzedazy
pozostatych po okresie rozruchu linii Arvell surowcéw, ktéra zanotowata strate 0,5 min ziotych.
Réwnoczesnie w kosztach wytworzenia ujeto kolejng pozycje o charakterze jednorazowym w wysokosci
0,2 min zlotych obejmujacg odprawy dla pracownikdw produkcyjnych zwigzane z restrukturyzacjg
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zatrudnienia ogtoszong 22 stycznia br. raportem biezacym nr 2/2016. Rentowno$¢ sprzedazy brutto
odzwierciedla takze wiekszy udziat transakcji w kanale B2B.

Realizacja zakupow surowcéw przebiega przy stabilnych cenach i warunkach handlowych
nie odbiegajgcych od obowigzujgcych w pierwszym kwartale 2016 roku. Koszty sprzedazy spadty o0 4%
w poroéwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego. Koszty ogélnego zarzadu zawierajg jednorazowg
pozycje z tytutu odpraw dla pracownikéw nieprodukcyjnych w wysokosci 0,3 min zt.

Pozostate przychody operacyjne zawierajg jednorazowg pozycje w wysokosci 2,5 min zt z tytutu
otrzymanego odszkodowania za przeterminowane naleznosci poprzedniego dystrybutora na Ukrainie.
Pozostate koszty operacyjne zawierajg koszty obstugi prawnej zwigzanej z uzyskaniem odszkodowania
wymienionego powyzej. W pierwszym potroczu 2015 r. koszty finansowania inwestycji Arvell w kwocie
0,7 min zt byty kapitalizowane do wartosci srodkéw trwatych w budowie. Od 1 stycznia 2016 roku,
w zwigzku z zakonczeniem tej inwestycji koszty odsetek zarachowywane sg w koszty biezgcej
dziatalnosci. Z tego powodu pozycja koszty i przychody finansowe wykazuje wzrost 25% rok do roku.

Strata netto 0,7 min ziotych obejmuje wykorzystanie aktywa z tytutu podatku odroczonego
na dziatalnosci strefowej w wysokosci 1,0 min ztotych oraz zawigzania aktywa z tytutu straty podatkowej

na dziatalnosci poza strefowej w wysokosci 0,1 min zi.

Tabela3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.06.2016 30.06.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody ze sprzedazy 105 108 24 063 91 509 22 099
zysk brutto na sprzedazy 25 860 5920 27 613 6 668
zysk na dziatalnosci operacyjne;j 1398 320 588 142
strata brutto -1 062 -243 -1 388 -335
strata netto -702 -161 -2 537 -613
EBITDA 7 896 1808 5482 1324

Tabela4. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa 30.06.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 184 919 41785 188 047 44 127
aktywa obrotowe 53523 12 094 60 924 14 296
aktywa razem 238 442 53 879 248 971 58 423

Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.06.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 85 682 19 361 86 155 20 217
zobowigzania dtugoterminowe 56 961 12 871 8028 1884
zobowigzania krotkoterminowe 95 799 21 647 154 788 36 323
pasywa razem 238 442 53 879 248 971 58 423
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Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.06.2016 30.06.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody ze sprzedazy 104 867 24 008 91 259 22 039
zysk brutto na sprzedazy 25619 5 865 27 364 6 608
zysk na dziatalnosci operacyjnej 1262 289 528 128
strata brutto -1198 -274 -875 -211
strata netto -836 -191 -2 000 -483
EBITDA 7713 1766 5371 1297

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa 30.06.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 183 266 41 411 186 666 43 803
aktywa obrotowe 51941 11 737 59 600 13 986
aktywa razem 235 207 53148 246 266 57 789

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.06.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 82 056 18 542 82915 19 457
zobowigzania dtugoterminowe 56 957 12 870 8 024 1883
zobowigzania krétkoterminowe 96 194 21736 155 327 36 449
pasywa razem 235 207 53 148 246 266 57 789

3. POZOSTALE INFORMACJE
3.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w skfad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprécz jednostki
dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie
pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petié role
centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatbw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw
na zgromadzeniach wspdlnikdw wyzej opisanych spoétek. Wszystkie te spotki podlegajg ujeciu
w srodrocznych skréconych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper
Hygienics za pierwsze pétrocze 2016 oraz 2015 roku.
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3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej Harper Hygienics
w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2016 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2016 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie przedstawita do publicznej wiadomosci prognozy wynikow
na 2016 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogédlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakltadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug posiadanych przez nas informacji Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtoséw na WZA wg
stanu na dzien 31 sierpnia 2016 r.

% udziat w . . % udziat w
. . . . . . liczba gtosow e rs
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA .
zakladowym gtoséw na WZA
| E Holdi Ltd. —
Central European Cotton Holdings Ltd 38 170 000 59,95% 38 170 000 59,95%
Irlandia
Quercus TFI S.A. - Polska 8 152 867 12,80% 8 152 867 12,80%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 6 162 000 9,68% 6 162 000 9,68%
BZ WBK
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 3514 188 5.52% 3514 188 5.52%

Emerytalny S.A.

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spétke na dzien przekazania raportu,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zzadna z os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spétki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. W okresie
od ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta
zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W pierwszym pétroczu 2016 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki dominujgcej, a takze podmiotéw od niej zaleznych,
ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Harper
Hygienics S.A. Z uwagi na fakt, ze kwestie znakéw towarowych, zwigzane z oznaczaniem produktéw
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Spoiki i ich rozpoznawalnoscig na rynku konsumenckim w branzy FMCG, sg w ocenie Grupy istotne,
ponizej zamieszczono informacje o obecnym stanie toczacych sie spraw spornych dotyczacych znakow
towarowych.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

W latach 2009 oraz 2010 zostaty ztozone wnioski o rejestracje wspdlnotowych znakéw towarowych
,Cleanic Natural Beauty”, ,Cleanic Intimate” oraz ,Cleanic Kindii". We wszystkich tych sprawach
opozycje zgtosita spoétka Clinique Laboratories, LLC (,Clinique Laboratories”). Urzad ds. Harmonizacji
Rynku Wewnetrznego (OHIM) odmowit dokonania rejestracji tychze oznaczen stwierdzajgc m.in.,
ze zgtoszone oznaczenia sg podobne do wspdlnotowych znakéw towarowych zawierajgcych stowo
,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories. Spotka zaskarzyta wszystkie trzy odmowne
decyzje wydane w drugiej instancji w roku 2012 oraz 2013 przez Izbe Odwotawczg OHIM do Sadu Unii
Europejskiej w Luksemburgu. Rozprawa przed Sgdem Unii Europejskiej w Luksemburgu dotyczgca w/w
oznaczen odbyta sie 20 listopada 2014 r. W dniu 13 maja 2015 r. zapadty wyroki oddalajgce Skargi
Harper Hygienics. S.A z uwagi na podobienstwo znakéw do wspdlnotowych znakéw towarowych
zawierajgcych stowo ,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories, od ktérych Harper
Hygienics S.A. zlozyt odwotania do Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wnoszac o ich
uchylenie. Trybunat Sprawiedliwosci UE w sprawie ,CLEANIC natural beauty” (C-374/15) z dnia 28
stycznia 2016 r. oraz w sprawach ,CLEANIC intimate” (C-474/15) i ,CLEANIC Kindii" (C-475/15) z dnia
7 kwietnia 2016 r., postanowit w czesci odrzuci¢ odwotania Harper Hygienics S.A. od wyroku Sadu,
a w pozostatym zakresie je oddali¢.

W kontekscie obecnego stanu sporéw nalezy wyjasni¢, ze UPRP w dwoch decyzjach z dnia
27 pazdziernika 2010 r. dotyczacych wniosku Clinique Laboratories o uniewaznienie polskich znakéw
towarowych ,Cleanic” (R-170657) oraz ,Cleanic dzidzius” (R-169920) uznat, ze obydwa te znaki nie sg
podobne do znakéw zawierajgcych stowo ,Clinique” i sprzeciwy Clinique Laboratories oddalit. Skargi
Clinique Laboratories na obydwie te decyzje UPRP zostaty prawomocnie oddalone przez WSA. Z kolei
Izba Odwotawcza OHIM decyzjg z dnia 10 pazdziernika 2012 r. prawomocnie stwierdzita uniewaznienie
wspolnotowego znaku towarowego ,Cleanic baby” stwierdzajgc wystepowanie podobienstwa oznaczen.

W kontekscie obecnego stanu sporéow nalezy wyjasnié, ze UPRP w dwdch decyzjach z dnia 27
pazdziernika 2010 r. dotyczgcych wniosku Clinique Laboratories o uniewaznienie polskich znakéw
towarowych ,Cleanic” (R-170657) oraz ,Cleanic dzidzius” (R-169920) uznat, ze obydwa te znaki nie sg
podobne od znakéw zawierajgcych stowo ,Clinique” i sprzeciwy Clinique Laboratories oddalit. Skargi
Clinique Laboratories na obydwie te decyzje UPRP zostaty prawomocnie oddalone przez WSA. Z kolei
Izba Odwotawcza OHIM decyzjg z dnia 10 pazdziernika 2012 r. prawomocnie stwierdzita uniewaznienie
wspolnotowego znaku towarowego ,Cleanic baby” stwierdzajgc wystepowanie podobienstwa oznaczen.

Spor z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej ,,Pollena” S.A.

UPRP zarejestrowat znak towarowy ,Cleanic dzidzius” (R-169920). Przedsigbiorstwo Chemii
Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie (,Pollena”), powotujac sie na prawa z rejestracji
znaku towarowego ,Dzidzius”, zgtosita sprzeciw w zakresie udzielenia prawa ochronnego na tenze znak
towarowy w klasie 03, w zakresie chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi.
Wobec oddalenia sprzeciwu Polleny decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 r. spotka ta ztozyta skarge do
Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego, ktéra zostata oddalona, a nastepnie skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego. NSA uchylit wyrok WSA stwierdzajgc btgd w postaci braku
rozpatrzenia jednego z zarzutéw podnoszonych przez Pollene. Jednoczesnie NSA stwierdzit, ze stowo
,dzidziu§” petni w znaku towarowym ,Cleanic dzidzius” funkcje informacyjng i nie zachodzi
prawdopodobienstwo wprowadzenia w btgd odbiorcéw przeciwstawionych znakéw towarowych. WSA
w dniu 23 maja 2014 r. ponownie oddalit skarge Polleny jako pozbawiong podstaw. Pollena zaskarzyta
wyrok do NSA. Na rozprawie w dniu 7 czerwca 2016 r. NSA oddalit skarge kasacyjng Polleny w sprawie
rejestracji znaku towarowego Cleanic Dzidzius.
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Spor z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. powolujgc sie na uprawnienia ze wspoélnotowych znakéw towarowych “Kindii”
w dniu 2 marca 2012 r. wystgpita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach
(,Dramers”) o zaniechanie naruszen prawa z rejestracji tychze znakdéw polegajgcych m.in.
na umieszczaniu przez Dramers na opakowaniach proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynéw
do ptukania tkanin oznaczen ,Kindy” oraz ,Kindy Love”. Dramers wniést o oddalenie powddztwa, a takze
wystgpit przeciwko Spétce z powddztwem wzajemnym o uniewaznienie obu znakdéw towarowych
,Kindii". Sgd Okregowy w Warszawie oddalit powédztwo Spotki oraz oddalit powddztwo wzajemne
Dramers (powodztwo wzajemne przeciwko Spéitce jest prawomocnie oddalone). Spétka wniosta
apelacje w zakresie powodztwa gtdéwnego (0 zaniechanie naruszen), ktéra zostata oddalona. W dniu
16 grudnia 2013 r. Spoétka wniosta skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego. W dniu 11 lutego 2015 r.
Sad Najwyzszy rozpoznat skarge kasacyjng Harper Hygienics, uwzglednit jg i przekazat sprawe
do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny w Warszawie. Wyrokiem z dnia 9 lipca 2015 r. Sad
Apelacyjny w Warszawie uwzglednit roszczenia Spotki w  odniesieniu  do oznaczenia
,Kindy”. Po doreczeniu pisemnego uzasadnienia wyroku Spétka nie wniosta skargi kasacyjnej co
do oddalonych roszczen dotyczacych oznaczenia ,Kindy Love”.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym poétroczu 2016 r. nie zostata zawarta przez Spotke dominujgcg lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W pierwszym poétroczu 2016 r. Spotka dominujgca ani zadna spétka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwaranc;ji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jesli fgcznie wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢
co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spotki dominujgcej.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. s3a istothe dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitatlowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikow rentownosci oraz ptynnosci przedstawiono ponizej.

Tabela9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci mianaw
30.06.2016 30.06.2015 p.p.

% % 2016/2015
rentownos$¢ sprzedazy brutto 24,6% 30,2% -5,6
rentownos$¢ zysku operacyjnego 1,3% 0,6% 0,7
rentownos¢ netto -0,7% -2,8% 2,1
rentownos$¢ EBITDA 7,5% 6,0% 15
stopa zwrotu z aktywow (ROA) -0,3% -1,0% 0,7
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) -0,8% -3,0% 2,2

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny
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W pierwszym i drugim kwartale 2016 r. poziom rentownosci sprzedazy brutto utrzymat sie na poziomie
powyzej 24% w porownaniu do poziomu okoto 30% w tym samym okresie roku ubiegtego. Nizszy
poziom rentownosci odzwierciedla wyzszy udziat marek wlasnych sieci w segmencie widknin, ktére
na poziomie zysku brutto generujg nizszg marze. Dodatkowo od stycznia 2016 roku Grupa rozpoczeta
amortyzacje linii Arvell po jej uprzednim przyjeciu do uzytkowania w grudniu 2015 roku co zwieksza
nie kasowe koszty wytworzenia wyrobow chusteczkowych.

Wyzsza rentownos¢ zysku operacyjnego wynika z wyzszego niz w ubiegtym roku poziomu sprzedazy
oraz uzyskanego odszkodowania w kwocie 2,5 min zt. z tytutu otrzymanego odszkodowania
za przeterminowane naleznosci poprzedniego dystrybutora na Ukrainie. Przy nizszym poziomie
kosztéw sprzedazy oraz nizszych kosztach ogélnego zarzgdu rentownos$¢ EBITDA wzrosta o 1,5 punktu
procentowego w poréwnaniu do poziomu z 30 czerwca 2015 .

W pierwszym potroczu 2016 r. Harper Hygienics S.A. rozpoznat natomiast koszt podatkowy z tyt.
wykorzystania aktywa w wysokos$ci 1,0 min ztotych na dziatalno$ci strefowej oraz przychéd podatkowy
z tyt. zawigzania aktywa w wysokosci 0,1 min ztotych na dziatalnosci poza strefowe;.

podstawowe wskazniki ptynnosci 30.06.2016 31.12.2015 zmiana w %
2016/2015
ptynno$c¢ biezgca 0,6 0,4 50%
ptynnos¢ szybka 0,35 0,25 39%
dtug netto 92 174 84 895 9%

plynno$c biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
ptynnosc szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
dfug netto: zobowigzania finansowe minus $rodki pieniezne

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej poprawity sie. Poziom dlugu netto zwiekszyt sie w wyniku
wiekszego wykorzystania limitu kredytu w rachunku biezacym na potrzeby kapitatu obrotowego oraz
zmniejszenia salda srodkow pienieznych w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 r.

odstawowe wskazniki zadtuzenia Zmiana w
P 30.06.2016 31.12.2015 D.p.
% % 2016/2015
wskaznik ogélnego zadtuzenia 64,1% 65,4% -1,3
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 23,9% 3,2% 20,7

wskaznik ogélnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogétem
wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem

Na dzieh 31 grudnia 2015 r. oraz 31 marca 2016 r. Grupa zaraportowata zobowigzania diugoterminowe
w zobowigzaniach finansowych krotkoterminowych ze wzgledu na zaistniale w tych okresach
naruszenie warunkow umow kredytowych.

W maju 2016 roku zostaty podpisane aneksy do uméw z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”)
usuwajgcy wskaznik 100%-ego pokrycia aktywow trwatych kapitatem wilasnym i zobowigzaniami
dtugoterminowymi z uméw kredytowych oraz aneks przedtuzajgcy termin dostepnosci kredytu
w rachunku biezgcym do 30 czerwca 2017 r. Szczegdty tych zmian podano w raporcie biezgcym
nr 11/2016 z dnia 11 maja 2016 r.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. wskazniki umoéw kredytowych zostaty spetnione a spiata raty kapitatowej
zostata uregulowana zgodnie z harmonogramem. Wskaznik zadtuzenia ogdtem spadt o 1,3 p.p.
Ze wzgledu na spetnienie wymaganych przez bank wskaznikéw rozpoznano jako dtugoterminowe
zobowigzania z tytutu rat ptatnych w okresie dtuzszym niz 1 rok. W okresie objetym niniejszym
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sprawozdaniem nie wystgpity przypadki naruszenia spfat kapitatu lub odsetek dla instytucji finansowych
wynikajgcych z umoéw kredytowych.

3.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej Grupy
Kapitalowej beda mialy wptyw na osiggniete przez nich wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spoétki Harper Hygienics S.A.
nie spodziewa sie istotnego wzrostu cen kluczowych surowcéw — tj. wyczeséw bawetnianych oraz
celulozy.

Jednoczes$nie nalezy zwréci¢ uwage, ze ogoélna sytuacja makroekonomiczna Europy, a w konsekwencji
Polski i innych krajéw do ktérych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze mie¢ bezposredni wptyw na site
nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielkosé popytu na dobra konsumpcyjne, w tym na
produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A. Grupa ubezpiecza naleznosci od
gtéwnych dystrybutoréw w Europie Wschodniej i jednoczesnie obserwuje rozwdj sytuacji polityczne;j
i gospodarczej w tym regionie.

3.11. Opis podstawowych aktualnych zagrozen i ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig
Grupy

Elementami lub czynnikami polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej oraz czynnikami,
ktére mialyby stanowi¢ zagrozenie lub ryzyko dla dziatalnosci operacyjnej Grupy w pozostatych
miesigcach roku obrotowego sa:

o sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna Polski oraz panstw, do ktérych Grupa Kapitatowa Harper Hygienics
eksportuje swoje produkty (w szczegodlnosci Rosji, Ukrainy i Rumunii czy krajéw Europy Zachodniej)
w tym takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, polityka monetarna i podatkowa panstwa,
charakterystyka demograficzna populacji oraz poziom bezrobocia majg bezposredni wptyw na stopien
zamoznosci i site nabywczg spoteczenstwa. W efekcie czynniki te wptywajg takze na wielkosS¢ popytu
na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Harper Hygienics i mogg mieé¢ wptyw
na jego sytuacje finansowa.

W przypadku rynkéw zagranicznych, w szczegdlnosci Rosji i Ukrainy, poza czynnikami gospodarczymi
istotnym elementem jest ogdina sytuacja polityczna.

o regulacje prawne

wyznaczajgce zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisy podatkowe, jak i przepisy dotyczace innych
obcigzen o charakterze publicznoprawnym oraz przepisy dotyczgce ochrony srodowiska.

o poziom kursu walutowego EUR/PLN

Grupa Kapitatowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane
jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowg wptywdw ze sprzedazy zagranicznej,
z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkéw na zakup maszyn i surowcow
poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Grupe
Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacjg planéw ekspansji zagranicznej, Grupa Harper
Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych wptywow w walutach
obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby mie¢ wptyw na wyniki osiggane
przez Grupe, pomimo znacznego zrownowazenia wptywow i wyptywow realizowanych w walutach
obcych, gtéwnie w Euro oraz korzystania z instrumentéw zabezpieczajgcych przed fluktuacjg kursu
EUR/PLN.
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o poziom zadtuzenia

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Harper Hygienics S.A. jest strong umowy kredytowej z mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie. W przypadku niewypetnienia zobowigzan wynikajacych z przedmiotowej
umowy, np. w sytuacji mniejszej sprzedazy lub istotnego wzrostu cen surowcéw, bank maégtby podjgé
dziatania majgce na celu zaspokojenie przystugujgcych mu wierzytelnosci i skorzysta¢c w tym celu
z dowolnego zabezpieczenia ustanowionego na podstawie przedmiotowej umowy, zaspokajajac sie
w szczegolnosci z przedmiotu hipoteki albo zastawu, co mogtoby doprowadzi¢ do utraty przez Grupe
Kapitatowa Harper Hygienics co najmniej czesci posiadanego przez nig majgtku. Sytuacja taka mogtaby
mie¢ niekorzystny wplyw na sytuacje finansowg i operacyjna.
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3.12. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywoéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku
finansowego

W pierwszym potroczu 2016 r. nie zostaty zmienione zasady ustalania wartosci aktywéw i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 31 sierpnia 2016 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spétki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy,
ze podmiot uprawniony dokonujgcy przegladu $rédrocznego skroconego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwsze
potrocze 2016 roku - firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. spétka komandytowa, z siedzibg w Warszawie, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy przegladu
przywotanego powyzej jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali
warunki do wyrazania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 31 sierpnia 2016 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spoétki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy,
ze wedlug naszej najlepszej wiedzy, $roédrocznego skroconego skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za pierwsze potrocze 2016 r. Grupy Kapitatowej Harper Hygienics i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej Harper Hygienics oraz
jej wyniki finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Harper Hygienics zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Minsk Mazowiecki, dnia 31 sierpnia 2016 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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