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GRUPA KAPITALOWA HARPER HYGIENICS S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku



1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 1.01-30.06.2016 1.01-30.06.2015

(dane niebadane) (dane niebadane)
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 6.2 105 108,0 91 508,7
Koszt wtasny sprzedazy (79 247,9) (63 895,5)
Zysk brutto na sprzedazy 25 860,1 27 613,2
Koszty sprzedazy (15 376,4) (16 042,9)
Koszty zarzgdu (10 467,1) (10 939,4)
Pozostate przychody operacyjne 31711 534,7
Pozostate koszty operacyjne (1 789,3) (577,6)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 13984 588,0
Przychody finansowe 30,9 467,3
Koszty finansowe (2491,1) (2 442,8)
Strata przed opodatkowaniem (1 061,8) (1 387,5)
Podatek dochodowy 360,1 (1 149,0)
Strata netto (701,7) (2 536,5)
Skladniki innych catkowitych dochodéw, ktére zostang
nastepnie przekwalifikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okreslonych warunkow
1. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 252,1 250,1
2. Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego (23,5) 134,4
Catkowita strata ogétem (473,1) (2 152,0)
Strata netto (701,7) (2 536,5)
W tym przypisana:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (701,7) (2 536,5)
Catkowita strata ogétem przypadajaca: (473,1) (2 152,0)
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (473,1) (2 152,0)
Udziatom niekontrolujgcym - -
Strata na jedng akcje (w PLN na jedna akcje)

- podstawowa 5.7 (0,01) (0,04)

- rozwodniona 5.7 (0,01) (0,04)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tgcznie z notami
objasniajacymi od str. 7 do str. 20 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego
integralng czesc¢.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. — 30.06.2016 2/20



2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Wieczyste uzytkowanie gruntéw
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

|. Kapitatl wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Kapitat rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych
Zyski zatrzymane

. Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa na odprawy emerytalne
Kredyty otrzymane
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego
Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania inwestycyjne
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Wycena instrumentéw pochodnych dtugoterminowych

. Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty otrzymane

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego
Zobowigzania handlowe, inne zobowigzania
krétkoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe
Wycena instrumentéw pochodnych krétkoterminowych

Pasywa razem

Na dzien
30.06.2016
(dane niebadane)
(tys. PLN)

184 919,0
159 226,1
20127
14275
6292,4
15 960,3

Nota

535229
19 641,6
29 084,6
1600,1
3196,6

238 441,9

Na dzien
30.06.2016
(dane niebadane)
(tys. PLN)

85 681,6

1545,6
79172,2
(554,8)
(450,8)

Nota

5969,4

56 960,9

2121

8.1 50 500,0
22459

4,2

8.2 2928,8
8.2 566,7
503,2

95799,4
8.1 38 564,2
4 057,0

8.2 531749
3,3

238 4419

Na dzien
31.12.2015
(dane badane)
(tys. PLN)

188 047,6
162 988,2
1738,9
1498,9

6 329,0
15 492,6

60 923,7
21 461,8
24 858,3

1172,2
134314

248 971,3

Na dzien
31.12.2015
(dane badane)
(tys. PLN)

86 154,7

15456
74 851,3
(806,9)
(427,3)
4320,9
6 671,1

8 027,9
2121
4 053,3
3,5
31657
593,3

154 788,7
89 708,8
41805

60 515,3
384,1

248 971,3

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi od str. 7 do str. 20
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng czes¢.
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016
Kapitat Kapitat
Kapitat z tyt. Kapitat rezerwowy przypadajacy
stosowania  z przeliczenia z wyceny akcjonariuszom
Kapitat Kapital rachunkowosci jednostek programow Zyski jednostki
(dane niebadane) akcyjny  zapasowy zabezpieczen zagranicznych  motywacyjnych zatrzymane dominujacej Razem
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Stan na 1 stycznia 2016 roku 1545,6 74 851,3 (427,3) (806,9) 4.320,9 6671,1 86 154,7 86 154,7
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto okresu - - - - - (701,7) (701,7) (701,7)
Inne catkowite dochody ogdtem - - (23,5) 252,1 - - 228,6 228,6
Calkowite dochody ogétem za okres - - (23,5) 252,1 - (701,7) (473,1) (473,1)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Doptaty od i wptaty do wiascicieli
Przeniesienie kapitatow z wyceny programow motywacyjnych - 4320,9 - - (4 320,9) - - -
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogotem - 4320,9 - - (4 320,9) - - -
Stan na 30 czerwca 2016 roku 1545,6 79 172,2 (450,8) (554,8) - 5969,4 85 681,6 85 681,6

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi od str. 7 do str.

finansowego stanowigcymi jego integralng czes¢.
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015

Kapitat z tyt. Kapitat Kapitat
stosowania Kapitat rezerwowy przypadajacy
rachunkowosci z przeliczenia z wyceny akcjonariuszom
Kapitat Kapitat zabezpieczen jednostek programow Zyski jednostki
(dane niebadane) akcyjny  zapasowy zagranicznych ~ motywacyjnych zatrzymane dominujacej Razem
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Stan na 1 stycznia 2015 roku 1545,6 45 813,7 (299,5) (429,9) 4136,9 371141 87 880,9 87 880,9
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto okresu - - - - - (2 536,5) (2 536,5) (2 536,5)
Inne catkowite dochody ogdtem - - 250,1 134,4 - - 384,5 384,5
Catkowite dochody ogétem za okres - - 250,1 134,4 - (2 536,5) (2 152,0) (2 152,0)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Doptaty od i wptaty do wiascicieli
Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych rozliczanych
w instrumentach finansowych - - - - 184,0 - 184,0 184,0
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogotem - - - - 184,0 - 184,0 184,0
Podziat wyniku - 29 037,6 - - - (29 037,6) - -
Stan na 30 czerwca 2015 roku 1545,6 74 851,3 (49,4) (295,5) 4320,9 5540,0 859129 859129

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi od str. 7 do str. 20 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowigcymi jego integralng czesc¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnos¢ operacyjna

Strata za okres biezacy

Korekty razem

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki dotyczgce dziatalno$ci finansowej i inwestycyjnej
(Zysk) / strata z tyt. ré6znic kursowych

Podatek dochodowy

- wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zmiana stanu pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
- Zmiana stanu zapasow

- zmiana stanu rozrachunkéw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptywy

Sprzedaz srodkow trwatych

Otrzymane odsetki

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Kredyty otrzymane i inne wptywy finansowe

Wydatki

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Spiaty kredytéw

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
i factoringu

Odsetki
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

1.01.2016-
30.06.2016

(dane niebadane)
(tys. PLN)

(701,7)
(3 883,4)
6 497,4
1796,1
298,9
(360,1)
(360,1)
(12 115,7)
1.820,3
(13 936,0)

(4 585,1)

69,4
42,8
26,6
(1171,9)
(1171,9)
(1102,5)

5716,3
5716,3
(10 263,5)

(6 361,0)

(2 079,8)
(1822,7)
(4 547,2)

(10 234,8)
(10 234,8)

13431,4
3196,6

1.01.2015-
30.06.2015

(dane niebadane)
(tys. PLN)

(2 536,5)
3104,2
4894,0

(13,6)
1119,9
(62,2)
1149,0
1149,0

(4 050,6)

(1677,3)

(2 373,3)

67,7
567,7

242,7
19,5
223,2
(3529,3)
(3529,3)
(3 286,6)

93 540,9
15 000,0
78 540,9

(89 216,9)

(15 000,0)

(59 330,1)

(12 526,5)
(2 360,3)
43240

16051

1605,1
6 860,1
8 465,2

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi od str. 7 do str.
20 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng czesc.
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5. WYBRANE  NOTY  OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

5.1. Informacje ogélne

5.1.1. Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujacg w Grupie Harper Hygienics (,Grupa”) jest spotka Harper Hygienics S.A. (do dnia
25 wrzesnia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spétka

dominujgca”, ,Jednostka dominujgca”) utworzona aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku.

Spotka Harper Hygienics S.A. prowadzaca dzialalnos¢ w formie spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscia, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem KRS
0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikéw Spétki dominujgcej podjeto uchwale
0 przeksztatceniu Spoétki dominujgcej w spotke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy

dla m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Spotki dominujgcej w spotke akcyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000289345.

Spotka dominujgca zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Na dzieh sporzagdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, skfad organdéw Zarzadu jednostki dominujgcej jest nastepujacy:
—  Robert Neymann - Prezes Zarzadu,
—  Agnieszka Mastowska - Czonek Zarzadu,

W dniu 15 czerwca 2016 na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujgcej powotano dwéch nowych

cztonkéw Rady Nadzorczej pana Adama Pieniackiego oraz pana Piotra Kaczmarka.

W dniu 28 sierpnia 2016 roku pan Mirostaw Stachowicz zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j

jednostki dominujgce;j.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego w sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej wchodza:

—  Michal Antoni Rusiecki,
—  Mateusz Tomasz Grochowicz,
- Agnieszka Swiergiel,

—  Andrzej Kacperski,
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—  Adam Jan Pieniacki,
—  Piotr Leszek Kaczmarek.
5.1.2. Przedmiot dziatalnosci i struktura Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest produkcja i dystrybucja artykutéw
higieniczno-kosmetycznych.

Jednostkg dominujgcg dla Grupy Kapitatowej jest Central European Cotton Holdings Limited (,CECH”)
posiadajgca 59,95% akcji.

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest Polish Enterprise Fund V, LP w stanie Deleware
w USA.

W skiad Grupy oprocz Spétki Harper Hygienics S.A. wchodzg dwie spoftki zalezne: Harper Hygienics
Rus OOO, z siedzibg w Moskwie oraz Harper Production OOO, z siedzibg w Jarcewie (obwdd
Smolenski). Obie rosyjskie spétki zalezne zostaty zatozone przez Harper Hygienics S.A. i jednostka
dominujgca posiada w kazdej z nich 100% udziatow.

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie

pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petni¢ role

centrum produkcyjno — logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej,

przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.
Rokiem obrotowym Spétki Dominujgcej oraz spotek wechodzgcych w skiad grupy jest rok kalendarzowy.

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji

dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
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5.1.3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Harper Hygenics S.A. informacji, struktura akcjonariatu Harper

Hygienics S.A. na dzien przekazania raportu przedstawia sie w sposéb nastepujgcy:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale glosow gtosach na
zakfadowym WZA
Central European Cotton Holdings Ltd. - zwykte 38 170 000 59,95 38170 000 59,95
Irlandia
Quercus TFI S.A. zwykle 8 152 867 12,80 8152867 12,80
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny zwykte 6 162 000 9,68 6 162 000 9,68
Aviva BZ WBK
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz zwykle 3514188 5,52 3514 188 5,562
Emerytalny S.A.
Pozostali akcjonariusze zwykle 7 670 945 12,05 7 670 945 12,05
Ogoétem 63 670 000 100,00 63 670 000 100,00
5.2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
5.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
(,MSR 34”), ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg. Zasady rachunkowosci przyjete przy
sporzgdzaniu niniejszego srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. Niniejsze $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych
sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Wybrane dane finansowe w poczgtkowej czesci raportu potrocznego zostaly przedstawione w EUR
zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs
z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego, a dla pozycji ze skonsolidowanego sprawozdania
Z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow

pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.
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Sredni kurs EUR w okresie Kurs EUR na ostatni dzien

okresu
1.01- 30.06.2015 r. 4,1409 4,1944
1.01- 31.12.2015 . 4,1843 4,2615
1.01- 30.06.2016 r. 4,3680 4,4255

5.2.2. Dokonane osady i szacunki

W okresie szesciu miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku nie wystgpity istotne zmiany wartosci

szacunkowych.

W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez
Zarzad istotne osady w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowos$ci i gtbwne zrédta
szacowania niepewnosci byly takie same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2015. Zarzad podtrzymat decyzje, ze dla linii Arvell, ktorej zuzycie jest bezposrednio
zwigzane z iloscig wyprodukowanego pétfabrykatu, a produkcja nie jest rownomierna w catym okresie
jej uzytkowania stosuje sie metode opartg na liczbie wytworzonych produktéw. Metoda ta polega
na ustaleniu odpisu amortyzacyjnego na podstawie oczekiwanego wykorzystania sktadnika aktywéw

(wielkosci produkcii).

5.2.3. Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF UE

Zmiany MSSF UE, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2016 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio

wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.

5.3. Zmiany w strukturze i kapitale jednostki dominujacej w pierwszym

potroczu 2016 roku

W pierwszym pétroczu 2016 roku do Harper Hygienics S.A. nie wptynety Zadne powiadomienia

od akcjonariuszy Spétki w przedmiocie zmian struktury akcjonariatu.

5.4. Zmiany w strukturze grupy kapitatlowej w pierwszym pétroczu 2016 roku

W pierwszym pétroczu 2016 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

5.5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci w trakcie roku obrotowego

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie istotng sezonowoscig lub cyklicznoscia w trakcie roku

obrotowego.
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5.6. Istotne zdarzenia i nietypowe transakcje majgce miejsce w pierwszym
poétroczu 2016 roku wplywajace na prezentowane skonsolidowane

srédroczne dane finansowe

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport pozycja ,Przychody ze sprzedazy” skonsolidowanego
sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw zawiera jednorazowg transakcje
sprzedazy pozostatych po okresie rozruchu linii Arvell surowcow. Jednostka dominujgca zanotowata

strate na tej transakcji w wysokosci 485,4 tys. zt.

W pierwszym pétroczu 2016 r. pozycja ,Pozostate przychody operacyjne” ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw zawiera jednorazowg kwote
w wysokosci 2 510,3 tys. zt z tytutu otrzymanego odszkodowania za przeterminowane nalezno$ci
poprzedniego dystrybutora na Ukrainie. Pozycja ,Pozostate koszty operacyjne” zawierajg jednorazowy

koszt obstugi prawnej w wysokosci 257,3 tys. zt zwigzany z uzyskaniem w/w odszkodowania.

W pierwszym potroczu 2016 r. koszty jednorazowe (koszty restrukturyzacji) wyniosty 518,4 tys. zt i byly
zwigzane z likwidacjg stanowisk pracy. Koszty restrukturyzacji zostaty ujete w nastepujgcych pozycjach:
- 235,9 tys. zt obcigzyto koszt wiasny sprzedazy,

- 119,6 tys. zt obcigzyto koszty sprzedazy,

- 162,9 tys. zt obcigzyto koszty zarzadu.

5.7. Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajgcego
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku,
z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Harper Hygienics S.A.

okres szesciu okres szesciu
miesiecy zakonczony miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 roku 30 czerwca 2015 roku

(dane niebadane) (dane niebadane)
Strata przypadajgca na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
(w tys. PLN) (701,7) (2 536,5)
Srednia wazona liczba akciji zwyktych 63 670 000 63 670 000
Podstawowa strata na akcje (w PLN na jednga akcje) (0,01) (0,04)

5.8. Korekty okresow wczesniejszych dokonane w pierwszym poétroczu 2016

roku

Grupa w | potroczu 2016 roku nie dokonata zadnych zmian dotyczacych okreséw wczesniejszych.
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6. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

6.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje

przychody

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:
Segmenty z podziatem na grupy surowcow:

e bawetna,

e widknina,

e pozostate.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg segregacje grup produktowych na grupy surowcowe:

Segmenty Produkty
ptatki

bawetna patyczki
waciki

wata

widknina chusteczki
widknina

pozostate pozostate

Przychody w kazdym z wymienionych powyzej segmentoéw rozpatrywane sg w dwdéch kategoriach:

*  marki wlasne odbiorcow produktow,

*  marki nalezgce do Grupy Kapitatowej Harper Hygienics.
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6.2. Przychody i wyniki segmentow
Przychody
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
(tys. PLN) (tys. PLN)

Bawetna 59 798,2 51 144,7
Marki wiasne odbiorcow 33 659,7 28 690,8
Marki Harper Hygienics 26 138,5 22 4539
Wiéknina 43 675,3 39251,8
Marki wiasne odbiorcow 24 458,7 22 494.8
Marki Harper Hygienics 19 216,6 16 757,0
Pozostate 16345 1112,2
Razem 105 108,0 91 508,7
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu
Pozostate przychody i koszty
operacyjne, netto
Przychody i koszty finansowe, netto
Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Strata netto
Przychody skonsolidowane oraz 105 108.0 91 508.7

strata netto za okres

Zysk/(strata) w segmencie

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
(tys. PLN) (tys. PLN)
17 864,6 16 469,5
8 157,4 10 745,9
(161,9) 397,8
25 860,1 27 613,2
(15 376,4) (16 042,9)
(10 467,1) (10 939,4)
1381,8 (42,9)
(2 460,2) (1 975,5)
(1061,8) (1 387,5)
360,1 (1 149,0)
(701,7) (2 536,5)
(701,7) (2 536,5)

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W | pétroczu 2016 roku nie miaty

miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk/(strata) segmentéw to zysk/(strata) wygenerowany przez poszczegodlne segmenty, liczone jako

réznica przychodéw ze sprzedazy i kosztu wlasnego sprzedazy bez alokacji pozostatych kosztow

i przychoddw operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych, kosztow sprzedazy, kosztéw zarzadu

oraz podatku dochodowego.

Informacje na temat segmentéw operacyjnych przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale

zasobow i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu

zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujgc je do poszczegdlnych segmentow

na podstawie wytwarzanych przez te aktywa produktow.
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Aktywa segmentow

30.06.2016 31.12.2015

(dane niebadane) (dane badane)

(tys. PLN) (tys. PLN)

Bawetna 23373,1 25 605,5
Wibknina 97 1129 96 775,1
Pozostate 696,6 746,8
Razem aktywa trwale segmentow 121 182,6 123 127,4
Aktywa trwate niealokowane 63 736,4 64 920,2
Razem aktywa trwate skonsolidowane 184 919,0 188 047,6

Dominujgca czes¢ aktywdw trwatych zlokalizowana jest w Polsce.

Aktywa trwate niealokowane zawierajg gtdwnie rzeczowe aktywa trwate w trakcie realizacji, budynki,
budowle, srodki transportu, nieruchomos¢ inwestycyjng oraz aktywo z tytutu podatku odroczonego,
ktére sg jednoczesnie wykorzystywane do réznych segmentéw i nie mozna ich wiarygodnie przypisac.
Zgodnie z przyjetymi zasadami aktywa w trakcie realizacji nie sg alokowane na poszczegdlne
segmenty.

6.3. Informacje geograficzne

Grupa dziata w o$miu gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem siedziby
Jednostki Dominujacej, w Rosji, na Ukrainie, w Niemczech, Wielkiej Brytanii, na Biatorusi, w Rumunii,

na Stowacji oraz pozostatych obszarach obejmujgcych, m.in. Francje, Czechy.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientdéw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegdine obszary
geograficzne dziatalnosci:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

Struktura geograficzna 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)

(tys. PLN) (tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 68 498,3 61 461,7
Sprzedaz eksportowa: 36 609,7 30 047,0
- Rosja 9224,0 4991,0
- Ukraina 3198,2 1388,5
- Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej 13777,3 12 734,7
- Kraje Europy Zachodniej (m.in. Niemcy, Wielka Brytania) 5623,3 5460,1
- Pozostate kraje 4786,9 54727
Razem 105 108,0 91 508,7

6.4. Informacje o przychodach od gtéwnych klientéw

W ramach przychodéw Grupy ze sprzedazy produktow w Polsce najwiekszy udziat majg przychody

realizowane na wspotpracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce w | potroczu
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2016 roku 91% przychoddw krajowych ogdtem. Pozostatg kwote przychodéw (okoto 9%) stanowig
przychody z tytutu sprzedazy w tradycyjnym handlu hurtowym.

W strukturze przychodéw Grupy znaczacy udziat stanowig przychody realizowane ze wspotpracy
z najwiekszym klientem Grupy Kapitatowej. Warto$¢ przychodéw i udziat w przychodach

w poszczegolnych latach prezentuje tabela ponizej:

Klient Kraj 1.01 - 30.06.2016 1.01 - 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)

(w tys. zl) Wartos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat %
Najwigkszy klient Polska 29072,3 27,7% 25 048,8 27,4%
Pozostali klienci 76 035,7 72,3% 66 459,9 72,6%
Razem 105 108,0 100,0% 91 508,7 100,0%

7. PODATEK DOCHODOWY

W pierwszym potroczu 2016 roku strata przed opodatkowaniem wyniosta 1 061,8 tys. zt (za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 — strata w kwocie 1 387,5 tys. zt). Efektywna stopa podatkowa
wyniosta (33,9%) i byta nizsza 0 116,7 p.p. w porownaniu do | pétrocza 2015 roku. Zmiana efektywnej
stopy procentowej wynika gtownie z faktu iz w poprzednim okresie jednostka dominujgca rozpoznata
odpis aktualizujgcy wartosc¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego ze stratami

podatkowymi z lat ubiegtych.

8. POZOSTALE INFORMACJE

8.1. Zmiany w strukturze i wysokosci zadluzenia oraz obcigzen na majatku

Grupy w pierwszym pétroczu 2016 roku

Okres sptaty zobowigzan z tytutu kredytéw:

30.06.2016 31.12.2015

(dane niebadane) (dane badane)

(tys. PLN) (tys. PLN)

Czes¢ krotkoterminowa (do 1 roku) 38 564,2 89 708,8
- raty kapitafowe 21 000,0 77 000,0
- kredyt w rachunku biezgcym 17 564,2 12 708,8
Czes¢ diugoterminowa (powyzej 1 roku) 50 500,0 -
Razem 89 064,2 89 708,8

W dniu 10 maja 2016 r. Zarzad jednostki dominujgcej zawart z mBank S.A. aneks do umowy kredytowej
o kredyt inwestycyjny w PLN oraz aneks do umowy kredytowej o kredyt wielowalutowy w rachunku
biezagcym. Zmiany w umowach dotycza w szczegdlnosci: dodania zabezpieczenia w postaci weksla

in blanco zaopatrzonego w deklaracje wekslowg oraz dodania prowizji administracyjnej, a takze dodania
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mozliwosci sktadania reklamacji zwigzanych ze Swiadczeniem przez Bank ustug. Ponadto w umowie
0 kredyt wielowalutowy wydtuzono termin udostepnienia kredytu do dnia 29 czerwca 2017 r., aco za tym

idzie zmiany terminu sptaty kredytu do dnia 30 czerwca 2017 r.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku kwoty w walucie zostaty przeliczone na ztote

wedtug kursu NBP na koniec okresu.

W dniu 7 marca 2016 roku jednostka dominujgca zawarta transakcje zabezpieczajgcg Step-Up IRS.
Transakcja zabezpiecza zmienng czes¢ stopy procentowej dotyczgcej ptatnosci odsetek dla kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego na podstawie aneksu do umowy kredytowej z dnia 22 wrzesnia 2015 r.
Powyzsza transakcja zabezpiecza 30% wartosci zwiekszonej kwoty kredytu o 15 000 tys. zt, czyli kwote
4 500 tys. zt.

Warto$¢ wyceny catej transakcji zabezpieczajgcej Step-U- IRS na 30 czerwca 2016 r. wynosi 503,2

tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. jednostka dominujgca jest strong umowy faktoringu eksportowego

i krajowego z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy zawartej z mFaktoring S.A.

Maksymalne wykorzystanie limitu finansowania w ramach faktoringu eksportowego okreslono do kwoty

600 tys. EUR, natomiast w ramach faktoringu krajowego do kwoty 10 min zt.

Zabezpieczeniem umowy faktoringu jest:

— weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

—  cesja wierzytelnosci z rachunkéw bankowych prowadzonych przez mBank S.A. do wysokosci
zadtuzenia.

Oprocentowanie faktoringu ustalone zostato:

— dla EUR na podstawie LIBOR EUR O/N + marza rynkowa,
— dla PLN na podstawie WIBOR O/N + marza rynkowa.

W dniu 01 czerwca 2016 r. jednostka dominujgca zawarta umowe faktoringowg z ING Bank N.V.

Przedmiotem umowy jest ustuga faktoringu bez regresu. Faktor moze:

— naby¢ wierzytelno$¢ oraz wyptacic¢ nalezng Dostawcy cene nabycia tych wierzytelnosci,

— zainkasowac zaptate przystugujaca z tytutu wierzytelnosci od Odbiorcy.
Faktor wyptaca Dostawcy cene nabycia wierzytelnosci pomniejszong o dyskonto. Stosowana stopa
WIBOR przy dyskoncie to:

— 1M WIBOR dla wierzytelnosci z terminem do 30 dni lub krétszym pozostajgcym do terminu
wymagalnosci,

— 3M WIBOR dla wierzytelnosci z terminem 31 dni lub dluzszym pozostajgcym do terminu

wymagalnosci.
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8.2. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE, INWESTYCYJNE, INNE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

30.06.2016 31.12.2015

(dane niebadane) (dane badane)

(tys. PLN) (tys. PLN)

Diugoterminowe 34955 3759,0

a) rozliczane w czasie dofinansowanie rzeczowych aktywow 566,7 593,3
trwatych

b) Zobowigzania inwestycyjne 2928,8 3165,7

Krétkoterminowe 53174,9 60 515,3

Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 51271,4 60 515,3

- zobowigzania handlowe 36 890,2 48 233,7

- zobowigzania budzetowe 2 304,0 22145

- zobowigzania pozostate ( w tym inwestycyjne) 4 325,6 24816

- zarachowany koszt niewykorzystanych urlopow 428,5 428,5

- zarachowany koszt sprzedazy i marketingu 17635 1522,2

- zarachowany koszt retro bonuséw 4 935,0 3754,2

- zarachowany koszt wynagrodzen 23,1 23,1

- zarachowane inne koszty okresu sprawozdawczego 2505,0 18575

Razem 56 670,4 64 274,3

8.3. Rozwiagzania / utworzenie odpiséw aktualizujgcych w pierwszym pétroczu
2016 roku

W okresie sprawozdawczym zawigzano odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw w kwocie 384,3 tys. zt.

W pierwszym poétroczu 2016 r. rozwigzano odpis aktualizujgcy naleznosci w kwocie 2 510,3 tys. zt

(szerzej opisano w pkt. 5.6 niniejszego sprawozdania).
8.4. Rozwiagzania / utworzenie rezerw w pierwszym poétroczu 2016 roku
Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wystgpity istotne rozwigzania / utworzenia rezerw.

8.5. Rozliczenie wyniku finansowego w pierwszym pétroczu 2016 roku

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito pokry¢ strate jednostki dominujgcej za rok 2015

w kwocie 973,3 tys. zt z wypracowanego zysku z lat ubiegtych.

8.6. Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
w pierwszym potroczu 2016 roku
W pierwszym potroczu 2016 r. jednostka dominujgca dokonata zakupu maszyny do rozmiekczania

widkniny w kwocie 2 250,7 tys. zt. Poza tym naktadem jednostka dominujgca nie odnotowata istotnych

zmian w pozycjach rzeczowych aktywow trwatych i warto$ciach niematerialnych.
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8.7. Podjete zobowigzania umowne na dzien 30 czerwca 2016 roku

Na dzien 30 czerwca 2016 jednostka dominujgca posiada podpisang umowe najmu, ktérej przedmiotem
jest najem powierzchni magazynowej i biurowej. Umowa zawarta jest na czas okreslony wynoszgcy
10 lat poczawszy od lutego 2017 r. Szacowana catkowita wartos¢ czynszu najmu wynosi 6 996,8 tys.
EUR za caty okres najmu. Cze$¢ krétkoterminowa czynszu najmu wyniesie 291,5 tys. EUR, natomiast

czes¢ diugoterminowa wyniesie 6 705,3 tys. EUR.

Poza wymienionym powyzej zobowigzaniem umownym jednostka dominujgca nie posiada innych
zobowigzan umownych nieujetych w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2016 r.

8.8. Zobowigzania i aktywa warunkowe oraz pozabilansowe na dzien

30 czerwca 2016 roku

8.8.1. Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz pozabilansowe

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a tym samym od zakohczenia ostatniego roku obrotowego
miato miejsce rozliczenie akredytywy, ktéra stanowita zabezpieczenie transakcji zakupu wyczeséw
bawetnianych na kwote 156,2 tys. EUR.

W pierwszym potroczu 2016 roku jednostka dominujgca otworzyta nowe akredytywy, ktére
sg zabezpieczeniem transakcji zakupu wyczesow bawetnianych. Warto$¢ otwartych akredytyw wynosi
725,3 tys. EUR.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku na zlecenie jednostki dominujgcej zostata otwarta gwarancja bankowa
na kwote 89,4 tys. EUR z terminem wazno$ci do 23 kwietnia 2017 roku. Gwarancja ta wystawiona
zostata na zabezpieczenie wykonania umowy najmu podpisanej z firmg Panattoni (szczegdty tej
transakcji przedstawiono w raporcie biezgcym nr 6/2016 z dnia 11 marca 2016 r). Na dzien publikacji
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato podpisane zlecenie
podwyzszajgce wartos¢ gwarancji bankowej do kwoty odpowiadajgcej wysokosci trzy miesiecznego
czynszu i optat eksploatacyjnych, czyli do kwoty 268,1 tys. EUR.

8.9. Opis stosowanych zasad zarzadzania ryzykiem walutowym, kursowym

i stopy procentowej za pierwsze potrocze 2016 roku

W  pierwszym potroczu 2016 roku jednostka dominujgca kontynuuje wprowadzong polityke
zabezpieczania ryzyka ekspozycji walutowej oraz zabezpieczenia stopy procentowej. Na dzien

30 czerwca 2016 roku wartos¢ wyceny zawartych transakcji terminowych wyniosta 3,3 tys. zh.

Na dzien 30 czerwca 2016 Spdtka jest strong w umowach zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
poprzez zawarte transakcje Step Up IRS na fgczng kwote 21 300 tys. zt wynikajgcych z umowy
kredytowej.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. — 30.06.2016  18/20



8.10. Transakcje i salda obrotéw z podmiotami powigzanymi za pierwsze
potrocze 2016 roku
W biezacym okresie Grupa nie dokonywata zadnych transakcji z jednostkami wyzszego szczebla.

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Transakcje z cztonkami Zarzadu, ich partnerami zyciowymi, dzie¢mi, dzieémi partnera zyciowego
i osobami pozostajacymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajagcymi na utrzymaniu ich

partnerow zyciowych.

W | pdtroczu 2016 roku, poza wyptaconymi wynagrodzeniami, nie wystgpity istotne transakcje
z cztonkami Zarzadu, ich partnerami zyciowymi, dzie¢mi, dzieCmi partnera zyciowego i osobami

pozostajgcymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajgcymi na utrzymaniu ich partneréw zyciowych.

Wynagrodzenia wyptacone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej oraz pozostate sSwiadczenia na rzecz

Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wyniosty:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
(tys. PLN) (tys. PLN)
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zarzad 603,1 595,9
Rada Nadzorcza 248,5 252,8
Razem 851,6 848,7

Sktad Zarzgdu zostat zaprezentowany w punkcie 5.1.1 niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8.11. Znaczace zdarzenia po dniu 30 czerwca 2016 roku

Po dniu, na ktéry sporzgdzono srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w niniejszym skréconym
srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato autoryzowane przez Zarzgd Jednostki
dominujgcej w Minsku Mazowieckim w dniu 31 sierpnia 2016 roku.

Sporzadzita:
Edyta Jaworek Gtéwny Ksiggowy

Podpisy:

Robert Neymann Prezes Zarzadu

Agnieszka Mastowska Czitonek Zarzadu
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