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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.01.-30.09.2016

Wyniki Grupy Kapitatowej Harper Hygienics SA (,Grupy’) po trzech kwartatach 2016 sa
odzwierciedleniem trudnej sytuacji rynkowej oraz braku istotnych efektéw komercjalizacji produktow
w technologii Arvell na rynkach zagranicznych. Pomimo osiggniecia wzrostu sprzedazy w wysokos$ci
8% rok do roku, Grupa zanotowata strate netto na poziomie 2,4 min ztotych — zblizong do poniesione;j
rok wczesniej.

Narastajgco od poczatku roku oba segmenty: bawetny i widknin wykazujg pozytywng dynamike
sprzedazy rok do roku w wysokosci odpowiednio 12% i 2%. Jednakze w samym trzecim kwartale
segment bawetniany odnotowat jedynie 3% dynamike w odniesieniu do kwartatu trzeciego 2015 r.,
zas segment widknin odnotowat w tym czasie spadek przychoddéw o 15% rok do roku. Wynika to gtéwnie
z mniejszej o 31% sprzedazy chusteczek dla dzieci pod markami wtasnymi sieci. Grupa obserwuje
bardzo silng presje cenowg na swoje wyroby na rynku polskim, co przyczynia sie do nizszej rentownosci
sprzedazy. Rynek handlu detalicznego jest zdominowany przez duze sieci handlowe, gdzie najsilniejszg
pozycje posiadajg dyskonty oraz sieci hipermarketéw i supermarketéw. Presja konkurencyjna wsrod
detalistéw wptywa negatywnie na caty tancuch dostaw zaréwno pod wzgledem rentownosci jak
zaangazowanego kapitalu obrotowego — poprzez wydtuzanie termindw ptatnosci. W efekcie tych
wszystkich czynnikéw, osiggane wyniki finansowe Grupy, skorygowane o zdarzenia jednorazowe m.in.
w postaci otrzymanego odszkodowania od KUKE, nie ulegty poprawie. Trendy te w ocenie Grupy bedg
w dalszym ciggu wptywac na wyniki w czwartym kwartale 2016 roku, a takze nie nalezy spodziewac sie
istotnej zmiany sytuacji w 2017 roku.

Pomimo wzrostu sprzedazy w 2016 r., na gtdbwnym rynku krajowym czynniki zwigzane z przesuwaniem
sie rynku w strone kanatéw dyskontowych, deflacyjnym trendem cen detalicznych oraz zwiekszajgcym
sie udziatem sprzedazy marek wtasnych sieci, spowodowaty zmniejszenie rentownosci marzy brutto.
Zarzad chciatby takze zwréci¢ uwage, na inne istotne pozycje kosztowe, ktére strukturalnie zwiekszyty
obcigzenia finansowe Grupy — sg to w szczegdlnosci koszty zwigzane z wzrostem ptac (szczegdlnie
na stanowiskach produkcyjnych), ktéry w znacznym stopniu zniwelowat oszczednosci wynikajgce
z programu redukcji zatrudnienia, ktéry Grupa przeprowadzita na poczatku biezgcego roku. Innym
elementem struktury kosztowej jest przyjecie petnych kosztéw inwestycji Arvell, ktére w ubiegtym roku
byly czesciowo kapitalizowane.

W tym miejscu warto zaznaczy¢, ze materiat Arvell zostat dobrze przyjety przez konsumentow,
poniewaz Grupa sprzedaje od ponad dwdch lat swoje marki chustek nawilzanych w wigkszosci
na materiale Arvell a w kategoriach takich jak kategoria dziecieca wszystkie produkty sprzedawane sg
na materiale Arvell przy jednoczesnym utrzymywaniu pozycji rynkowej na zasadniczo niezmiennym
poziomie do okresu przed zmiang materiatu. Jednakze, jego wdrazanie w innych produktach marek
wiasnych lub innych kategoriach czy wrecz innych segmentach rynkowych przebiega wolniej niz
poczgtkowo szacowano. Ogdlny trend jest zatem pozytywny w kontekscie budowy dtugoterminowej
przewagi konkurencyjnej Grupy, jednakze bardziej znaczace zmiany mogg jeszcze wymagaé nieco
wiecej czasu. Zarzad kontynuuje aktywne poszukiwaniae mozliwosci komercjalizacji wtdkniny Arvell
analizujgc m.in. jej zastosowanie alternatywne.

Z pozytywnych informacji warto odnotowa¢, ze wedtug danych Nielsen, na rynku polskim Harper
Hygienics nadal utrzymuje pierwsza pozycje sprzedazowg w wiekszosci kategorii produktowych.
Wyjatkiem jest kategoria chusteczek dla dzieci, gdzie po zmniejszeniu wolumendéw dostarczanych
w trzecim kwartale do jednej z duzych sieci dyskontowych produkty Harper Hygienics utracit pierwszg

pozycje.
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Wolniejszy niz planowano, rozwoj komercyjny witokniny Arvell, w szczegdlnosci na rynkach
eksportowych, nie rbwnowazy jeszcze w petni poniesionej na rzecz innowacji technologicznej inwestycji.
W rezultacie, moce produkcyjne pozostajg czesciowo niewykorzystane, a Grupa przy zwiekszonym
obcigzeniu finansowym i zwiekszonym zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy, generuje nizsze niz
zaktadano nadwyzki finansowe. Zarzgd Harper Hygienics S.A. podjgt negocjacje z bankiem
kredytujgcym w celu dopasowania harmonogramu sptat rat kredytowych do sytuacji rynkowej
i wynikajgcych z niej wymogéw ptynnosciowych. Rozmowy toczg sie zgodnie z ustalonym terminami
a ze strony banku Grupa spotyka sie z petnym zrozumieniem sytuacji. Zarzgd bedzie informowat
na biezgco o wynikach tych rozméw. Réwnoczesnie w trakcie realizacji jest projekt pozyskania
inwestora strategicznego, o czym Spoétka informowata w RB 22/2016 z dnia 20.09.2016.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI
HARPER HYGIENICS S.A.

FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania  finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajaco za trzeci
kwartat danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe
30.09.2016 30.09.2015 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2016/2015
przychody netto ze sprzedazy 154 671 143 701 8%
zysk brutto ze sprzedazy 38772 42931 -10%
koszty sprzedazy 22 292 25011 -11%
koszty ogdlnego zarzadu 16 376 16 184 1%
pozostate koszty i przychody operacyjne 298 12 2294%
zysk (strata) operacyjny 402 1748 -77%
koszty i przychody finansowe -3 373 -3403 -1%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -2971 -1 655 79%
zysk (strata) netto -2 393 -2 636 9%
EBITDA 10 087 9130 10%
Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
30.09.2016 30.09.2015 zmianaw %
tys. PLN tys. PLN 2016/2015

przychody netto ze sprzedazy 154 309 143 334 8%
zysk brutto ze sprzedazy 38410 42 565 -10%
koszty sprzedazy 22 403 25330 -12%
koszty ogdlnego zarzadu 16 133 15919 1%
pozostate koszty i przychody operacyjne 273 162 68%
zysk (strata) operacyjny 147 1478 -90%
koszty i przychody finansowe -3363 -2 676 26%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -3216 -1198 168%
zysk (strata) netto -2634 -2130 24%
EBITDA 9761 8785 11%

Przychody ze sprzedazy netto za 3 kwartaty 2016 roku sg wyzsze o 8% w ujeciu rok do roku.

W trzecim kwartale sprzedaz byta na nizszym poziomie niz w tym samym kwartale roku ubiegtego 0 5%.
W gtéwnej mierze jest to spowodowane nizszg sprzedazg w kanale dyskontowym w Polsce,
w segmencie wioknin dla marek wilasnych sieci. Segment bawetniany oraz segment witoknin
dla produktéw brandowych Grupy generujg pozytywne dynamiki rok do roku na poziomie odpowiednio
3,4% oraz 8,2%. Dodatkowo, na rynku rosyjskim Grupa zanotowata sprzedaz nizszg o 11% w wyniku

ograniczenia jednego z kontraktéw marki wtasne;.
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Zysk brutto na sprzedazy w okresie trzech kwartatéw spadt o 10%, poréwnujgc do tego samego okresu
roku ubiegtego. Od 2016 roku w kosztach wytworzenia zawarta jest amortyzacja linii Arvell, ktéra
do 30 wrzesnia 2016 wyniosta 1,6 min z.. W przychodach ze sprzedazy ujeta jest transakcja
jednorazowa sprzedazy pozostatych po okresie rozruchu linii Arvell surowcéw, na ktérej zanotowano
strate w wysokosci 0,5 min zi. Rentownos$¢ sprzedazy brutto odzwierciedla takze wiekszy udziat nizej
rentownych transakcji w kanale B2B.

Koszty sprzedazy spadty o 11% w porownaniu do tego samego okresu roku ubiegtego. Natomiast koszty
zarzadu wzrosty 0 1 % tj. 0 0,2 min zi. W kosztach tych ujeto pozycje o charakterze jednorazowym
w wysokosci 0,5 min ztotych obejmujgcg odprawy dla pracownikéw produkcyjnych i nieprodukcyjnych,
zwigzane z restrukturyzacjg zatrudnienia ogtoszong 22 stycznia br. raportem biezgcym nr 2/2016.

Realizacja zakupdw surowcow przebiega przy stabilnych cenach z wyjgtkiem lekko wyzszych cen
widknin oraz przy warunkach handlowych nie odbiegajacych od obowigzujgcych w pierwszym pétroczu
2016 roku.

Pozostate przychody operacyjne zawierajg jednorazowg pozycje w wysokosci 2,5 min zt z tytutu
otrzymanego odszkodowania za przeterminowane naleznosci poprzedniego dystrybutora na Ukrainie
pomniejszone o koszty prawne odzyskania tego odszkodowania.

W okresie do 30 wrzesnia 2016 r. koszty finansowania inwestycji Arvell w kwocie 1,3 min zt byly
kapitalizowane do wartosci srodkéw trwatych w budowie. Od 1 stycznia 2016 roku, w zwigzku
z zakonczeniem tej inwestycji, koszty odsetek zarachowywane sg w koszty biezgcej dziatalnosci. Z tego
powodu pozycja koszty i przychody finansowe wykazuje wzrost 26% rok do roku.

Strata netto 2,4 min ztotych obejmuje wykorzystanie aktywa z tytutu podatku odroczonego z dziatalnosci
na terenie specjalnej strefy ekonomicznej w wysokosci 1,4 min ztotych oraz zawigzaniem aktywa z tytutu

straty podatkowej na dziatalnosci poza strefowej w wysokosci 0,1 min ztotych.

Tabela 3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za trzy kwartaty

wybrane dane finansowe 30.09.2016 30.09.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 154 671 35485 143 701 34 563
zysk brutto ze sprzedazy 38772 8 895 42931 10 326
zysk z dziatalno$ci operacyjnej 402 92 1748 421
zysk (strata) brutto -2971 -682 -1 655 -398
zysk / (strata) netto -2 393 -549 -2 636 -634
EBITDA 10 087 2314 9130 2196

Tabela4. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 182 200 42 254 188 048 44 127
aktywa obrotowe 54 672 12 679 60 924 14 296
aktywa razem 236 872 54 933 248 971 58 423
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Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.09.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 84 473 19 590 86 155 20 217
zobowigzania dtugoterminowe 52 667 12 214 8028 1884
zobowigzania krétkoterminowe 99 731 23129 154 789 36 323
pasywa razem 236 872 54 933 248 971 58 423
Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe
wybrane dane finansowe 30.09.2016 30.09.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
przychody netto ze sprzedazy 154 309 35402 143 334 34 475
zysk brutto ze sprzedazy 38410 8 812 42 565 10 238
zysk z dziatalno$ci operacyjnej 147 34 1478 356
zysk brutto -3216 -738 -1198 -288
zysk [/ (strata) netto -2 634 -604 -2 130 -512
EBITDA 9761 2239 8785 2113
Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej
Aktywa 30.09.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 180 594 41 882 186 666 43 803
aktywa obrotowe 52 747 12 233 59 600 13 986
aktywa razem 233 342 54 114 246 266 57 789
Tabela8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej
pasywa 30.09.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 80 311 18 625 82915 19 457
zobowigzania dtugoterminowe 52 663 12 213 8 024 1883
zobowigzania krétkoterminowe 100 367 23 276 155 327 36 449
pasywa razem 233 342 54 114 246 266 57 789

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzieh 30 wrzednia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprécz

jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje
sie pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Rozszerzony raport kwartalny
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Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petni¢ role
centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdbw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw
na zgromadzeniach wspdlnikow wyzej opisanych spoétek. Wszystkie te spotki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za trzeci
kwartat 2015 oraz 2016 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics
w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W trzecim kwartale 2016 roku struktura Grupy Kapitatlowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2016 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie przedstawita do publicznej wiadomosci prognoz.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gloséw z nich
wyhnikajacych
i ich procentowego udziatu w ogéinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spoftki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtoséow na WZA wg stanu na dzien 14 listopada 2016 r.

*) z uwzglednieniem udziatébw w kapitale zarejestrowanych na WZA w dniu 15 czerwca 2016 r.
(RB 18/2016, z dnia 16.06.2016)

% udziat w liczba aloséw % udziat w

nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale na V?/ZA ogolnej liczbie
zakladowym gtoséw na WZA
ﬁlzrr']tg?; European Cotton Holdings Ltd. ~ 38 170 000 59,95% 38 170 000 59,95%
Quercus TFI S.A. - Polska 8 152 867 12,80% 8 152 867 12,80%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 0 0
Aviva BZ WBK - Polska 6 162 000 9,68% 6 162 000 9,68%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 4824 204 7.58% 4824 204 7.58%

Emerytalny S.A.- Polska *

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z osob zarzgadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. W okresie
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od ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta
zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W trzecim kwartale 2016 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujacej, a takze podmiotéw od niej zaleznych,
ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw witasnych Harper
Hygienics S.A. Z uwagi na fakt, ze kwestie znakéw towarowych, zwigzane z oznaczaniem produktow
Spdtki i ich rozpoznawalnoscig na rynku konsumenckim w branzy FMCG, sg w ocenie Grupy istotne,
ponizej zamieszczono informacje o obecnym stanie toczacych sie spraw spornych dotyczacych znakéw
towarowych.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

W latach 2009 oraz 2010 zostaty ztozone wnioski o rejestracje wspoélnotowych znakéw towarowych
,Cleanic Natural Beauty”, ,Cleanic Intimate” oraz ,Cleanic Kindii”. We wszystkich tych sprawach
opozycje zgtosita spoétka Clinique Laboratories, LLC (,Clinique Laboratories”). Urzad ds. Harmonizagc;ji
Rynku Wewnetrznego (OHIM) odmowit dokonania rejestracji tychze oznaczen stwierdzajgc m.in.,
ze zgtoszone oznaczenia sg podobne do wspdlnotowych znakéw towarowych zawierajgcych stowo
,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories. Spotka zaskarzyta wszystkie trzy odmowne
decyzje wydane w drugiej instancji w roku 2012 oraz 2013 przez Izbe Odwotawczg OHIM do Sgdu Unii
Europejskiej w Luksemburgu. Rozprawa przed Sgdem Unii Europejskiej w Luksemburgu dotyczgca w/w
oznaczen odbyta sie 20 listopada 2014 r. W dniu 13 maja 2015 r. zapadly wyroki oddalajgce Skargi
Harper Hygienics. S.A z uwagi na podobienstwo znakéw do wspodlnotowych znakéw towarowych
zawierajgcych stowo ,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories, od ktoérych Harper
Hygienics S.A. zlozyt odwotania do Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wnoszac o ich
uchylenie. Trybunat Sprawiedliwosci UE w sprawie ,CLEANIC natural beauty” (C-374/15) z dnia
28 stycznia 2016 r. oraz w sprawach ,CLEANIC intimate” (C-474/15) i ,CLEANIC Kindii” (C-475/15)
z dnia 7 kwietnia 2016 r., postanowit w czeéci odrzuci¢ odwotania Harper Hygienics S.A. od wyroku
Sadu, a w pozostatym zakresie je oddalic.

W kontekscie obecnego stanu sporéw nalezy wyjasni¢, ze UPRP w dwoéch decyzjach z dnia
27 pazdziernika 2010 r. dotyczacych wniosku Clinique Laboratories o uniewaznienie polskich znakéw
towarowych ,Cleanic” (R-170657) oraz ,Cleanic dzidzius” (R-169920) uznat, ze obydwa te znaki nie sg
podobne od znakéw zawierajgcych stowo ,Clinique” i sprzeciwy Clinique Laboratories oddalit. Skargi
Clinique Laboratories na obydwie te decyzje UPRP zostaty prawomocnie oddalone przez WSA. Z kolei
Izba Odwotawcza OHIM decyzjg z dnia 10 pazdziernika 2012 r. prawomochnie stwierdzita uniewaznienie
wspélnotowego znaku towarowego ,Cleanic baby” stwierdzajgc wystepowanie podobienstwa oznaczen.

W kontekscie obecnego stanu sporéw nalezy wyjasni¢, ze UPRP w dwoch decyzjach z dnia
27 pazdziernika 2010 r. dotyczacych wniosku Clinique Laboratories o uniewaznienie polskich znakéw
towarowych ,Cleanic” (R-170657) oraz ,Cleanic dzidzius” (R-169920) uznat, ze obydwa te znaki nie sg
podobne od znakéw zawierajgcych stowo ,Clinique” i sprzeciwy Clinique Laboratories oddalit. Skargi
Clinique Laboratories na obydwie te decyzje UPRP zostaty prawomocnie oddalone przez WSA. Z kolei
Izba Odwotawcza OHIM decyzjg z dnia 10 pazdziernika 2012 r. prawomocnie stwierdzita uniewaznienie
wspolnotowego znaku towarowego ,Cleanic baby” stwierdzajgc wystepowanie podobienstwa oznaczeh.

Spoér z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej ,,Pollena” S.A.
UPRP zarejestrowat znak towarowy ,Cleanic dzidziu§” (R-169920). Przedsiebiorstwo Chemii

Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie (,Pollena”), powotujgc sie na prawa z rejestracji
znaku towarowego ,Dzidzius”, zgtosita sprzeciw w zakresie udzielenia prawa ochronnego na tenze znak
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towarowy w klasie 03, w zakresie chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi.
Wobec oddalenia sprzeciwu Polleny decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 r. spotka ta ztozyta skarge
do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego, ktéra zostata oddalona, a nastepnie skarge kasacyjna
do Naczelnego Sadu Administracyjnego. NSA uchylit wyrok WSA stwierdzajgc btad w postaci braku
rozpatrzenia jednego z zarzutéw podnoszonych przez Pollene. Jednoczesnie NSA stwierdzit, ze stowo
,dzidziu§” petni w znaku towarowym ,Cleanic dzidziu$” funkcje informacyjng i nie zachodzi
prawdopodobienstwo wprowadzenia w bigd odbiorcéw przeciwstawionych znakéw towarowych. WSA
w dniu 23 maja 2014 r. ponownie oddalit skarge Polleny jako pozbawiong podstaw. Pollena zaskarzyta
wyrok do NSA. Na rozprawie w dniu 7 czerwca 2016 r. NSA oddalit skarge kasacyjng Polleny w sprawie
rejestracji znaku towarowego Cleanic Dzidzius.

Spér z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A powotujgc sie na uprawnienia ze wspoélnotowych znakéw towarowych “Kindii”
w dniu 2 marca 2012 r. wystgpita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach
(,Dramers”) o zaniechanie naruszen prawa z rejestracji tychze znakéw polegajgcych m.in.
na umieszczaniu przez Dramers na opakowaniach proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynéw
do ptukania tkanin oznaczen ,Kindy” oraz ,Kindy Love”. Dramers wniést o oddalenie powddztwa, a takze
wystgpit przeciwko Spoétce z powddztwem wzajemnym o uniewaznienie obu znakdéw towarowych
,Kindii". Sgd Okregowy w Warszawie oddalit powédztwo Spoitki oraz oddalit powédztwo wzajemne
Dramers (powddztwo wzajemne przeciwko Spoétce jest prawomocnie oddalone). Spoétka wniosta
apelacje w zakresie powodztwa gtdwnego (0 zaniechanie naruszen), ktéra zostata oddalona. W dniu
16 grudnia 2013 r. Spétka wniosta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 11 lutego 2015 r.
Sad Najwyzszy rozpoznat skarge kasacyjng Harper Hygienics, uwzglednit jg i przekazat sprawe
do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny w Warszawie. Wyrokiem z dnia 9 lipca 2015 r. Sad
Apelacyjny w Warszawie uwzglednit roszczenia Spotki w  odniesieniu  do oznaczenia
,Kindy”. Po doreczeniu pisemnego uzasadnienia wyroku Spoétka nie wniosta skargi kasacyjnej
co do oddalonych roszczen dotyczgcych oznaczenia ,Kindy Love”.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Spotki dominujacej i podmiotéw od niej zaleznych
w trzecim kwartale 2016 r. nie toczyly sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan
lub wierzytelnosci Spotki dominujgcej i podmiotéw od niej zaleznych dominujgcej i podmiotéw od niej
zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Harper
Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie
s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W trzecim kwartale 2016 r. nie zostata zawarta przez Spétke dominujgcg lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W trzecim kwartale 2016 roku Spoétka dominujgca ani zadna spotka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwaranc;ji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jesli tgcznie warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki dominujace).
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3.9. Inne informacje, ktéore zdaniem Harper Hygienics S.A. sa istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownosci za trzeci kwartat oraz ptynnosci przedstawiono ponizej.

Tabela 9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci 30.09.2016 30.09.2015 Zm;"za W
% % 2016/2015
rentownos¢ sprzedazy brutto 25,1% 29,9% -4,8
rentownos¢ zysku operacyjnego 0,3% 1,2% -1,0
rentownosc¢ netto -1,5% -1,8% 0,3
rentowno$¢ EBITDA 6,5% 6,4% 0,2
stopa zwrotu z aktywow (ROA) -1,0% -1,0% 0,0
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) -2,8% -3,1% 0,3

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

W pierwszym i drugim kwartale 2016 r. poziom rentownosci sprzedazy brutto utrzymat sie na poziomie
powyzej 24%, w trzecim kwartale rentowno$¢ wyniosta 25%. Jest to poziom nizszy w poréwnaniu
do okoto 30% w tych samych okresach roku ubiegtego. Nizszy poziom rentownosci odzwierciedla
amortyzacje linii Arvell po jej uprzednim przyjeciu do uzytkowania w grudniu 2015 roku, co zwieksza
niekasowe koszty wytworzenia wyrobow chusteczkowych. Realizacja zakupéw surowcéw przebiegata
przy nieznacznie wyzszych cenach widknin w poréwnaniu do tego poprzedniego kwartatu oraz przy
stabilnych kosztach celulozy i wyczeséw. Rentownosci zysku operacyjnego i EBITDA sg na poziomach
zblizonych do roku ubiegtego.

podstawowe wskazniki ptynnosci 30.09.2016 31.12.2015 zmiana %
% % 2016/2015
ptynno$c¢ biezgca 0,55 0,40 39%
ptynno$¢ szybka 0,34 0,25 32%
dtug netto 89573 84 895 6%

ptynno$c¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
plynnos¢ szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
dfug netto: zobowigzania finansowe minus Srodki pieniezne

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej poprawity sie w pordwnaniu ze stanem na koniec roku 2015,
wzrosto natomiast saldo dtugu netto. Na 30 wrzesnia 2016 wskazniki finansowe wymagane umowg
kredytowg sg spetnione.

Analizujgc potrzeby ptynnosciowe Grupy na najblizsze okresy Zarzad prowadzi z bankiem kredytujagcym
rozmowy w celu odpowiedniego dostosowania harmonogramu sptat rat kredytu. Réwnoczes$nie
kontynuowany jest proces pozyskania inwestora strategicznego.

podstawowe wskazniki zadtuzenia 30.09.2016 31.12.2015 zmiana pp
% % 2016/2015

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 64% 65% -1

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 22% 3% 19

wskaznik ogélnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogoétem
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3.10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej
Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiggniete przez nich wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Grupy Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie lekkiego wzrostu ceny wyczesoéw bawetnianych oraz polipropylenu do konca roku 2016 natomiast
pozostate ceny surowcow lub sktadnikéw gtéwnych surowcow utrzymujg sie na statym poziomie.

Pomimo tej stabilnej, z punktu widzenia Grupy, relacji pomiedzy popytem a podazg nie mozna
wykluczy¢ préb spekulacyjnego wptywania na cene baweiny. Dodatkowo niepewna sytuacja polityczna
w Turcji moze wptyngé na przyszte ceny wyczeséw bawetnianych. Ewentualne wystgpienie tych zmian
jest trudne do przewidzenia.

W pozostatych obszarach surowcowych Zarzad nie przewiduje znaczacych zmian, w szczegdélnosci
ze wzgledu na mniejszy udziat innych surowcow w koszcie wytworzenia.

Jednoczes$nie nalezy zwr6cié uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy,
a w konsekwencji Polski i innych krajow do ktérych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze miec
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielkos$é popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A.

Grupa wdrozyta dziatania, majgce na celu utrzymanie swojej wysokiej pozycji rynkowej w Rosji i Ukrainie
pomimo istotnie gorszej sytuacji gospodarczej w tych krajach. Grupa ubezpiecza naleznosci
od gtéwnych dystrybutoréw w Europie Wschodniej a rownoczesnie stopniowo wprowadzita rozliczenia
w formie przedptaty.

Réwnoczesnie Grupa kontynuuje dziatania zmierzajgce do aktywizacji sprzedazy na innych rynkach
eksportowych, w tym w Europie Zachodniej oraz krajach Afryki Pétnocnej i Wschodniej. W efekcie
prowadzonych dziatan spodziewany jest stopniowy wzrost udziatu tych rynkéw w przychodach ogoétem
i zniwelowanie ubytku sprzedazy spowodowanego sytuacjg na rynku rosyjskim i ukrainskim.

Grupa Kapitatowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane
jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitalowg wptywdw ze sprzedazy zagranicznej,
z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkéw na zakup maszyn i surowcow
poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Grupe
Kapitalowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku =z realizacja planéw ekspansji zagranicznej,
Grupa Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wigkszych
wplywow w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczaca zmiana kursu PLN/EUR mogtaby mie¢ wptyw
na wyniki osiggane przez Grupg, pomimo znacznego zréwnowazenia wplywéw i wyptywdw
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

Minsk Mazowiecki, dnia 14 listopada 2016 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska
Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy -
Czlonek Zarzadu
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