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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN HARPER HYGIENICS S.A.
WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.04-31.12.2021

Zarzad Spoétki w raporcie biezgcym nr 5/2021 z dnia 12 kwietnia 2021 r. poinformowat o zdobyciu przez
Spotke tytutu ,DOBRA MARKA 2021 — Jako$é, Zaufanie, Renoma” dla marki PRESTO w kategorii Sciereczki
nawilzane oraz dla marki CLEANIC w kategorii artykuty higieniczne. Wyrdznienie to przyznawane jest
innowacyjnym, rozwojowym i najbardziej rozpoznawalnym markom obecnym na polskim rynku. W
ramach Programu juz po raz dwunasty zostaty przeprowadzone badania majgce na celu okreslenie
wartosci, aktywnosci oraz rozpoznawalnosci poszczegdlnych branddw. Przedmiotem analiz, dokonanych
miedzy innymi na podstawie ogdlnodostepnych Zrédet, objete zostaty gtéwnie: pozycja rynkowa
poszczegdlnych marek i ich progres, jakos¢ prezentowana przez dany produkt lub ustuge oraz stopien
zaufania konsumentéw i klientow. Tytut Dobra Marka - Jako$é, Zaufanie, Renoma jest przyznawany przez
Dziat Badan i Analiz Grupy Media PRess w imieniu Redakcji Biznes Trendy w dzienniku Rzeczpospolita
oraz Redakcji Forum Biznesu w Dzienniku Gazecie Prawne;.

W dniu 10 czerwca 2021 r. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 19/2020 z 21 sierpnia 2020 r. Zarzad
Harper Hygienics S.A. poinformowat, ze 9 czerwca 2021 r. odstgpiono od umowy z ANDRITZ PERFOJET
SAS z siedzibg w Montbonnot (Francja) na zakup linii do produkcji wtdkniny ,Non-woven” oraz na
dostawe sprzetu i Swiadczenie ustug zwigzanych z jej uruchomieniem za tgczng cene 2,868,000EUR.
Zarzad Harper Hygienics S.A., deklaruje Zze dziatania strategiczne Spotki w obszarze wytwarzania wtdkniny
,Non-woven” w najblizszych latach koncentrowac sie bedg na realizacji projektéw inwestycyjnych
i programéw strategicznych wraz z SIA iCotton, totwa, gtdwny udziatowiec Spotki (raport biezgcy
nr6/2021 z dnia 10 czerwca 2021 r.).

Zarzad Harper Hygienics S.A. raportem biezgcym nr 7/2021 z dnia 29 lipca 2021 r. poinformowat,
iz w wyniku podjetych negocjacji majgcych na celu zmiane warunkdw oraz termindw sptaty zobowigzan
Spotki wobec mBank Spétki Akeyjnej (dalej: "Kredytodawca") z siedzibg w Warszawie zawart nastepujgce
aneksy do uméw zawartych z Kredytodawca:

a) aneksnr13zdnia 29.07.2021 r. do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym nr 02/236/15/2/VW

z dnia 23.06.2015, o zawarciu ktérej Emitent informowat w tresci raportu biezgcego 15/2015
zdnia 23.06.2015, 21/2015 z dnia 22.09.2015, 11/2016 z dnia 11.05.2016; na podstawie
powyzszego Aneksu okres, w ktorym Emitent jest uprawniony do wykorzystania kredytu
w rachunku biezgcym, zostat przedtuzony do dnia 28 lipca 2022 r.

b) aneks nr 13 z dnia 29.07.2021 r. do Umowy ramowej nr 02/131/16/Z/PX z dnia 19.04.2016;
na podstawie powyzszego Aneksu okres, w ktérym Kredytodawca udostepnit Emitentowi linie
kredytowg, zostat przedtuzony do dnia 29 lipca 2022 r.

W dniu 22 wrzesnia 2021 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (raport biezacy
13/2021 oraz 14/2021 z dnia 22 wrzesnia 2021 r.).

Raportem biezgcym nr 15/2021 z dnia 19 pazdziernika 2021 r. Zarzad Harper Hygienics S.A. (dalej:
,Spotka”/, Emitent”) poinformowat, ze dniu 18 pazdziernika 2021 roku:

a) Podpisat z wiekszoSciowym akcjonariuszem SIA “iCotton” jako pozyczkodawcg Aneks nr 5
do umowy pozyczki z dnia 15 marca 2017 roku (o ktérej zawarciu Spotka informowata raportem
biezgcym nr 15/2017 z dnia 15 marca 2017 roku), zwiekszajgcy kwote udzielonej pozyczki
0 10.000.000,00 EUR. Dodatkowa kwota pozyczki zostanie przekazana Spétce do dnia
31 pazdziernika 2021 roku. Strony dokonaty tez zmiany daty sptaty catej kwoty pozyczki,
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ustalajgc nowgq date na 31 pazdziernika 2026 roku. Pozostate warunki umowy pozyczki pozostajg
bez zmian.
Na zawarcie umowy pozyczki obejmujgcej dodatkowg kwote 10.000.000,00 EUR wyrazita zgode Rada
Nadzorcza Spotki (raport biezgcy nr 12/2021 z dnia 14 wrze$nia 2021).

b) Podpisat z SIA “iCotton”, AIF Altum Kapitala Fonds oraz mBank S.A. Umowe w sprawie procesu
refinansowania ustalajgcg zasady sptaty dodatkowej kwoty pozyczki udzielonej przez SIA
ICotton na podstawie Aneksu nr 5 wskazanego w pkt. 1 niniejszego raportu, catkowitego
zadtuzenia Harper Hygienics S.A. wobec mBank S.A. z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego nr
02/233/15/Z/IN z dnia 23 czerwca 2015 roku, o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 15/2015 z dnia 23 czerwca 2015 roku (kwota do sptaty na dzien 25 pazdziernika
2021 roku wynosi 38.777.566,65 ztotych z tym, ze w przypadku pdzniejszej sptaty mBank S.A.
naliczy dodatkowe odsetki) oraz catkowitego rozliczenia transakcji zamiany stép procentowych
na postawie umowy ramowej dla transakcji finansowych nr N1/553907/15 z dnia 1 lipca 2015
roku (kwota do sptaty na dzien 18 pazdziernika 2021 roku wynosi ok. 578.650,00 ztotych
a ostateczna kwota bedzie znana po wykonaniu przez mBank S.A. zamkniecia transakcji).

Umowa okresla réwniez obowigzki Spoétki co do ustanowienia zabezpieczen na rzecz:

- AIF Altum Kapitala Fonds w celu zabezpieczenia sptaty umowy pozyczki, jakg w dniu 2 wrzesnia 2021
roku zawarty SIA “iCotton” i AIF Altum Kapitala Fonds m.in. poprzez ustanowienie w postaci hipoteki
na nieruchomosciach Haper Hygienics S.A. pofozonych w Minsku Mazowieckim przy ul. Gen.
Sosnkowskiego 34, zastawu rejestrowanego na aktywach Spétki i znakach towarowych;

- mBank S.A. w celu zabezpieczenia sptaty Umowy kredytu w rachunku biezgcym zawartej w dniu
23 czerwca 2015 roku nr 02/236/15/Z/VW i Umowy ramowej nr 02/131/16/Z/PX z dnia
19 kwietnia 2016 roku m.in. poprzez ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach Harper Hygienics S.A.
potozonych w Minsku Mazowieckim przy ul. Gen. Sosnkowskiego 34, zastawie rejestrowym na linii
technologicznej Arvell, maszynach i urzagdzeniach, zapasach oraz znakach towarowych Spotki, zastawach
finansowych na rachunkach Emitenta prowadzonych w mBank S.A. i cesji wierzytelnosci od wybranych
odbiorcéw.

Umowa okresla réwniez pierwszenstwo poszczegdlnych zabezpieczen w tym hipotek ustalonych przez
Spodtke z AIF Altum Kapiaala Fonds i mBank S.A. oraz zobowigzania Stron co do zmiany pierwszenstwa
zastawdw, co zostanie potwierdzone odrebng umowa.

Na ustanowienie ww. zabezpieczen wyrazita zgode Rada Nadzorcza Spétki (raport biezgcy nr 12/2021
z dnia 14 wrze$nia 2021 r.).

c¢) Aneks nr 14 do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 23 czerwca 2021 roku
nr02/236/15/Z/VW (o ktérej Emitent informowat w tresci raportu biezgcego 15/2015 z dnia
23 czerwca 2015 roku) dotyczgcej udzielonego kredytu do kwoty 20.000.000,00 PLN oraz Aneks
nr 14 do Umowy Ramowej z dnia 19 kwietnia 2016 nr 02/131/16/Z/PX na podstawie ktorej
udzielit Emitentowi linii kredytowej na finansowanie biezgcej dziatalnosci do kwoty
10.000.000,00 PLN, potwierdzajgce nowe zasady ustanowienia zabezpieczen na rzecz mBank
S.A. zgodne zustaleniami Umowy w sprawie procesu refinansowania wskazanej
w pkt. 2 powyzej.

d) Umow zastawniczych dotyczgcych ustanowienia zastawow rejestrowych na rzecz mBank S.A.
na maszynach i znakach towarowych Spétki na zabezpieczenie Umowy o kredyt w rachunku
biezgcym nr 02/236/15/Z/VW, oraz Umowy Ramowej z dnia 19 kwietnia 2016
nr 02/131/16/Z/PX, zgodnie z Aneksami wskazanymi w pkt. 3 powyzej.
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Na ustanowienie ww. zabezpieczen wyrazita zgode Rada Nadzorcza Spétki (raport biezgcy nr 12/2021
z dnia 14 wrze$nia 2021 r.).

Zarzad Harper Hygienics S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 18/2021 z dnia 28 pazdziernika
2021 r. o dokonaniu sptaty catosci naleznosci na rzecz mBank S.A. z tytutu udzielonego kredytu
inwestycyjnego zgodnie z zawartym dnia 25 pazdziernika 2021 roku aneksem nr 9 do umowy kredytu
inwestycyjnego nr 02/233/15/Z/IN z dnia 23 czerwca 2015 roku (o ktérego zawarciu Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 17/2021 z dnia 26 pazdziernika 2021 roku). Sptata zostata sfinansowana
z dodatkowej kwoty pozyczki udzielonej Emitentowi przez SIA iCotton (o ktdrej Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 15/2021 z dnia 19 pazdziernika 2021 roku).
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ SPOtKI HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco
za pierwsze poétrocze danego roku obrotowego oraz analogiczny okres kalendarzowy
poprzedniego roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec poétrocza
biezgcego i poprzedniego roku obrotowego

Tabela 1. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

1.04.2021- 1.04.2020-
31.12.2021 31.12.2020 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy / Net sales value 195 028,5 180 861,3 8%
Zysk brutto ze sprzedazy / Gross income from sales 41079,0 48 362,0 -15%
Koszty sprzedazy / Costs of sales (23 265,8) (22 699,4) 2%
Koszty ogdlnego zarzadu / General expenses (13734,1) (13733,6) 0%
Pozostate koszty i przychody operacyjne / Other expenses 3540,5 (1019,5) >100%
Zysk (Strata) operacyjna / Operating Income (Loss) 7 619,6 10909,5 -30%
Koszty i przychody finansowe / Financial Income and 13416 (1674,7) >100%
Expenses
iZ::rSg:ta) przed opodatkowaniem / Income (Loss) 89612 92347 3%
Zysk (Strata) netto / Net Income (Loss) 9771,0 6714,7 46%
EBITDA 15376,1 19 640,6 -22%

Przychody ze sprzedazy netto w okresie kwiecien-grudzien 2021 r. wzrosty o 8% w ujeciu rok do roku,
gtéwnie na skutek wiekszej sprzedazy w segmencie wtdknin (wzrost o 9%) oraz wiekszej sprzedazy w
segmencie bawetny (wzrost o 7%).

Zysk brutto ze sprzedazy w trzech kwartatach roku obrotowego 2021 wynidst 41 min zt i zmniejszyt sie
015% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, co jest spowodowane gtéwnie
wzrostem cen surowcow.

Koszty ogdlnego zarzadu Spétki utrzymaty sie na niezmienionym poziomie rok do roku co jest wynikiem
optymalizacji kosztowej w Harper Hygienics S.A.
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Tabela 2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

1.04.2021-31.12.2021 1.04.2020-31.12.2020

000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
Przychody netto ze sprzedazy / Net sales value 195 028,5 42 643,2 180 861,3 40334,1
Zysk brutto ze sprzedazy / Gross income from sales 41079,0 8982,0 48 362,0 10785,3
Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Operating Income 7619,6 1666,0 10909,5 24329
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem / Income (Loss) 8961,2 19594 9234,7 2059,5
before tax
Zysk (Strata) netto / Net Income (Loss) 9771,0 2136,4 6714,7 1497,5
EBITDA 15 376,1 3362,0 19 640,6 4380,1

31.12.2021 31.12.2020

Aktywa / Assets

000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
Aktywa trwate / Fixed Assets 162 072,1 35237,6 165 016,3 35758,1
Aktywa obrotowe / Current Assets 111 810,3 24 309,8 84 483,1 18 307,0
Aktywa razem / Total Assets 273 882,4 59547,4 249 499,4 54 065,1

31.12.2021 31.12.2020

Pasywa / Liabilities

000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
Kapitat wtasny / Equity 77 285,6 16 803,4 64 453,7 13 966,7
Zobowigzania dtugoterminowe / Long-term liabilities 90972,8 19779,3 92 030,5 19942,5
Zobowigzania kréotkoterminowe / Short-term liabilities 105 624,0 22 964,7 93 015,1 20 155,8
Pasywa razem / Total Liabilities 273 882,4 59547,4 249 499,4 54 065,1
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3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1. Opis organizacji Spotki Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji

Na dzient 31 grudnia 2021 roku w sktad Spotki Harper Hygienics wchodzita oprdcz jednostki dominujgcej
Harper Hygienics S.A. spotka ANV Spodtka z 0.0. w Likwidacji.

ANV Sp. z o0.0. w Likwidacji (,ANV”) zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia
30.12.2016 r. w celu prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej. W dniu 28 czerwca 2017 r. Zgromadzenie
Wspdlnikdw podjeto uchwate w sprawie rozwigzania ANV z dniem 30 czerwca 2017 r. Na likwidatora
ustanowiono Panig Edyte Jaworek z prawem do samodzielnej reprezentacji.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatéw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniach wspdélnikow wyzej opisanej spotki.

3.2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Spoétki Harper Hygienics w wyniku pofaczenia,
przejecia lub sprzedazy jednostek Spotki, inwestycji diugoterminowych, podziatuy,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie 1 kwietnia — 31 grudnia 2021 r. w Spdétce Harper Hygienics nie dokonano zmian w strukturze
w wyniku potgczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Spotki, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

3.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania
raportu poétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spétki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

0Od 1 kwietnia do 31 grudnia 2021 r. nie byto zadnych zmian w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5% gtosow na WZA.

Wykaz, wedtug posiadanych przez spétke informacji o akcjonariuszach, posiadajgcych powyzej 5%
gtoséw na WZA wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 r., prezentuje tabela:

% udziat w % udziat w
Akcjonariusz rodzaj akgcji liczba akcji kapitale liczba gtosow  gtosach na
zaktadowym WZA
SIA iCotton* zwykte 4202113 66 4202113 66
Pozostali zwykte 2 164 887 34 2 164 887 34
Ogoétem 6 367 000 100 6 367 000 100

*Raaville Investments Sp. z 0.0. — Polska (posrednio SIA iCotton) — 3 816 893 akcji
*SIA iCotton (bezposrednio) - 385 220 akcji
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3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétke na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z osdb zarzgdzajgcych i nadzorujacych Harper Hygienics

S.A. nie posiadata bezposrednio akcji Spétki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. Jednostkg

dominujgca najwyzszego szczebla sg osoby prywatne posiadajgce w SIA iCotton odpowiednio udziaty —

60% Maralbek Gabdsattarov oraz 40% Dmitrii Renev.

Na podstawie statutu Harper Hygienics S.A. akcje na okaziciela nie mogg by¢ zamienione na akcje

imienne.

W Spétce:

a) nieistniejg papiery wartosSciowe, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne

b) nie istniejg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takie jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosdw, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktdérymi prawa kapitatowe
zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

c) nieistniejg ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Spofki

3.5. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie od 1 kwietnia do 31 grudnia 2021 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed
sgdem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki dominujgcej, ani podmiotéw od niej
zaleznych, ktorych pojedyncza lub faczna wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Harper
Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 kwietnia do 31 grudnia 2021 r. nie zostata zawarta przez Spdétke dominujacg lub jednostki
zalezne jedna lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub facznie sg istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

3.7. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych gwarancjach

W okresie od 1 kwietnia do 31 grudnia 2021 r. Spétka dominujgca oraz zadna spdtka zalezna nie udzielata
poreczen kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktérych tagczna wartos¢ stanowita rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Spotki dominujace;.
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3.8. Inne informacje, ktore zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikow rentownosci za poétrocze oraz ptynnosci przedstawiono ponize;.

Tabela 5. Wybrane wskazniki finansowe Spoétki

31.12.2021 31.12.2020
Podstawowe wskazniki rentownosci / Basic zmiana wp.p. /
fitability indicators o o change in

pro % % percentage points
rentownosc¢ sprzedazy brutto / gross sales profitability 21,1% 26,7% (5,7)
rentownosc¢ zysku operacyjnego / profitability of

operating profit 3,9% 6,0% (2,1)
rentownos¢ netto / net profitability 5,0% 3,7% 1,3
rentownos¢ EBITDA / EBITDA profitability 7,9% 10,9% (3,0)
stopa zwrotu z aktywow (ROA) 3,6% 11,3% (7,7)
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 12,6% 10,4% 2,2

plynnosé biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
plynnosé szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
dfug netto: zobowiqzania finansowe minus srodki pieniezne

Rentownos¢ sprzedazy brutto spadta z poziomu 26,7% w okresie kwiecien-grudzierh 2020 do poziomu
21,1% w analogicznym okresie 2021 r. Spadek rentownosci wynika gtéwnie z powodu wzrostu cen
surowcow.

Aktualnie Zarzad Spotki jest w fazie przeprowadzania wielu zmian wewnetrznych w Spodtce, ktorych
celem jest z jednej strony minimalizacja ryzyk biznesowych, a z drugiej optymalizacja kosztowa i poprawa
rentownosci. Réwnolegle poprawiona zostanie efektywnos¢ operacyjna, ktora przetozy sie na wyzszg
rentownos$¢ w przysztych okresach sprawozdawczych.

Pgdstawowe wskazniki ptynnosci / Basic liquidity 31.12.2021 31.12.2020 %

ratios

ptynnos¢ biezaca / current liquidity 1,06 0,91 17%
ptynnosc¢ szybka / quick ratio 0,60 0,50 19%
kapitat obrotowy netto / net working capital 29 409,8 19908,5 48%
dtug netto / net debt 86 466,1 82771,5 1%

plynnosé biezgca: aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe
plynnosé szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe

dfug netto: zobowiqzania finansowe minus srodki pieniezne
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31.12.2021 31.12.2020

zmiana w p.p. /
change in

percentage points

Podstawowe wskazniki zadtuzenia / Financial leverage
(debt) ratios % %

wskaznik ogdlnego zadtuzenia / overall debt ratio 71,8% 74,2% (2,4)

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego / long-term

9 0,
debt ratio 33,2% 36,9% (3,7)

wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogdtem/pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem

3.9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spotki Harper Hygienics S.A. bedg miaty wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spétki Harper Hygienics S.A. nie spodziewa
sie dalszego wzrostu cen kluczowych surowcéw. Ceny wyczesdw bawetnianych, jak rowniez kursy walut
w jakich Spétka dokonuje transakcji importu lub eksportu stabilizujg sie. Ewentualne wystgpienie zmian
cenowych w dalszej perspektywie czasowej jest trudne do przewidzenia zwtaszcza ze wzgledu na fakt
braku obiektywnych przestanek w tej kwestii. W celu dywersyfikacji ryzyka cen Spdtka wspotpracuje
z kilkoma dostawcami z roznych regiondw geograficznych.

Spdtka w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane jest to
z jednej strony z uzyskiwaniem przez Spoétke wptywow ze sprzedazy zagranicznej, z drugiej strony —
z koniecznoscig ponoszenia przez Spotke wydatkdw na zakup maszyn i surowcdw poza granicami Polski.
Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Spotke jest Euro. Ponadto, w zwigzku
z realizacjg plandéw ekspansji zagranicznej, Spotka Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy
eksportowej i uzyskiwania wiekszych wptywow w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana
kursu EUR/PLN mogtaby mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke, pomimo znacznego
zrownowazenia wptywow i wyptywdw realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

W obliczu wojny na Ukrainie Zarzad Spotki przedstawia gtéwne zagrozenia dla dziatalnosci Harper
Hygienics S.A.:

1. W styczniu i lutym 2022 r. okoto 20% sprzedazy Spotki koncentruje sie na Ukrainie, Biatorusi i Ros;ji.

2. Naleznosci z Ukrainy, Biatorusi i Rosji mogg by¢ czesciowo stracone. W ciggu ostatnich dwdch
tygodni realizacja ptatnosci od klientow ww. regionie znacznie spadta.

3. Biznes Spotki prowadzony w Polsce i w innych krajach europejskich wcigz dobrze sie rozwija. Harper
zanotowat okoto 50% wzrost sprzedazy w styczniu i lutym 2022 r. w poréwnaniu do ubiegtego roku,
a zamowienia z krajow wschodnich obecnie sg na bardzo niskim poziomie.
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Plany Spotki na najblizsze tygodnie:

1. Gtowng strategig Harper Hygienics S.A. jest program sprzedazy ,,Go West”, obecnie Spdtka zamierza
przyspieszy¢ ten proces. Spétka ma wiele potencjalnych uméw w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej i Zachodniej. Sfinalizowanie tych umow da pozytywny efekt w sytuacji, gdyby ukrainscy
konkurenci Spotki  z  siedzibg we wschodniej Ukrainie  wstrzymali  swoje  dostawy.
Harper Hygienics S.A. ma dos¢ mocng pozycje w sektorze chusteczek nawilzanych w Polsce,
Czechach, na Wegrzech i w Rumunii, moze wiec zastgpi¢ konkurencje na tych rynkach.

2. Wiekszos¢ naleznosci ukrainskich i biatoruskich jest ubezpieczona, nawet w przypadku bankructwa
dystrybutorow Spoétka powinna otrzymac 90% tych srodkow.

3. Gtéwna koncentracja sprzedazy zostanie skupiona na rynku polskim i europejskim. Dostawy Spofki
do klientéw zza wschodniej granicy RP sg przesuniete w czasie i Spdtka zamierza z nimi
wspotpracowad tylko na zasadzie przedptaty.

4. Spoétka natychmiast bedzie wykorzystywac 100% wszystkie potencjalne materiaty, ktére ma na stanie
w magazynach i bedzie gromadzi¢ naleznosci od obecnych klientow. Aby Spotka dziatata lepiej, musi
rowniez zmniejszy¢ ilos¢ odpadow i zwiekszaé wydajnos¢ produkeji, aby by¢ bardziej produktywnym
zaktadem.

Zarzad Harper Hygienics wyraza gtebokie zaniepokojenie w zwigzku z dziataniami wojennymi toczgcymi
sie na terytorium sasiedniego panstwa i opowiada sie za natychmiastowym zaprzestaniem dziatan
wojennych. Kategorycznie sprzeciwiamy sie wszelkim wojnom i przemocy wobec ludnosci cywilnej.
Niedopuszczalna jest niesprowokowana agresja skierowana przeciwko suwerennemu panstwu i jego
obywatelom. Wyrazamy nasze petne poparcie dla narodu Ukrainy w jego walce z agresja.

Obecnie Spotka zatrudnia ponad 70 obywateli Ukrainy, trzech z pieciu cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki
to obywatele Ukrainy. Oni i ich bliscy, ktorzy znale?Zli sie w trudnej sytuacji, otrzymujg wszelkie mozliwe
wsparcie i niezbedng pomoc.

Spodtka prowadzi akcje pomocy humanitarnej dla uchodzcéw z Ukrainy, dostarczajgc maski ochronne,
srodki dezynfekujgce, chusteczki dezynfekujgce, papier toaletowy i inne produkty.

Spodtka nie dokonuje zakupu surowcow, materiatdw, wyrobdw gotowych pochodzacych z Federacji
Rosyjskiej i Republiki Biatorusi. Zarzad Spétki wstrzymat wszelkie dziatania zakupowe u dostawcow
surowcow i produktdw z tych krajow do momentu przywrdcenia pokoju i bezpieczeristwa w Ukrainie.

Zarzad Harper Hygienics S.A. ma jasng sytuacje dziatania, na co zareagowac i jak zareagowa¢, Spdtka
wspbtpracuje nad regularnymi kontraktami z europejskimi klientami, oraz rozwija nowe rynki sprzedazy.

Warszawa, dnia 28 lutego 2022 r.

Zgodnie podpisano / Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dmitrij Kostojanskij Andrzej Kowalski Sergejs Binkovskis

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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