RAPORT KWARTALNY HARPER HYGIENICS S.A.

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA DO 30 CZERWCA 2022 ROKU



1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.04-30.06.2022

Zarzad Harper Hygienics S.A. w dniu 13 czerwca 2022 r. raportem biezgcym 3/2022 poinformowat o zawarciu
z ,LLC Harper Hygienics Ukraine” z siedzibg w Kijowie (Ukraina) umowe licencyjng upowazniajgcg ten podmiot
do postugiwania sie nazwg ,Harper Hygienics” w dziatalnosci handlowej na terytorium Ukrainy oraz umowe
dystrybucyjng dotyczacg dystrybucji produktéw Spotki na terytorium Ukrainy. Obydwie umowy zostaty zawarte
na czas oznaczony do dnia 9 czerwca 2023 roku w celu zapewnienia dystrybucji i sprzedazy produktéw Harper
Hygienics S.A. na rynku ukrainskim. ,LLC Harper Hygienics Ukraine” nie jest podmiotem powigzanym z Harper
Hygienics S.A. i dziata jako niezalezny dystrybutor.

Zarzad Harper Hygienics S.A. raportem biezgcym nr 4/2021 z dnia 27 lipca 2022 r. poinformowat, iz w wyniku
podjetych negocjacji majgcych na celu zmiane warunkdéw oraz termindw sptaty zobowigzan Spotki wobec
mBank S.A. (dalej: "Kredytodawca") z siedzibg w Warszawie zawart nastepujgce aneksy do umoéw zawartych
z Kredytodawca:

a) aneks nr 15 z dnia 26.07.2021 r. do Umowy o kredyt w rachunku biezagcym nr 02/236/15/2/VW
z dnia 23.06.2015, o zawarciu ktérej Spétka informowata w tresci raportu biezgcego 15/2015
z dnia 23.06.2015, 21/2015 z dnia 22.09.2015, 11/2016 z dnia 11.05.2016; na podstawie powyzszego
Aneksu okres, w ktérym Spdtka jest uprawniona do wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym, zostat
przedtuzony do dnia 29 wrzednia 2022 r.

b) aneksnr15zdnia 26.07.2021 r. do Umowy ramowej nr 02/131/16/Z/PX z dnia 19.04.2016; na podstawie
powyzszego Aneksu okres, w ktérym Kredytodawca udostepnit Spotce linie kredytowg, zostat przedtuzony
do dnia 30 wrzesnia 2022 r.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACIJI FINANSOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajagce dane narastajaco
za pierwszy kwartat danego roku obrotowego oraz analogiczny okres kalendarzowy poprzedniego
roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego

1.04.2022- 1.04.2021-
Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno- 30.06.2022 30.06.2021 zmianaw % /
finansowe change %
000' PLN 000' PLN

Przychody netto ze sprzedazy / Net sales value 68 352.0 62 713.0 9%
Zysk brutto ze sprzedazy / Gross income from sales 17 567.6 13 570.5 29%
Koszty sprzedazy / Costs of sales (8813.1) (7 068.9) 25%
Koszty ogdlnego zarzadu / General expenses (5766.7) (4 841.6) 19%
Pozostate koszty i przychody operacyjne / Other 571.4 348.1 33%
expenses
Zysk (Strata) operacyjna / Operating Income (Loss 3559.2 2508.1 42%

ysk ( ) operacyj p g (Loss)
Koszty i przychody finansowe / Financial Income and (2 814.9) 755.5 >100%
Expenses ’ ’
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem / Income (Loss) 7443 3263.6 77%
before tax
Zysk (Strata) netto / Net Income (Loss) 1374.2 1965.2 -30%
EBITDA 5374.8 51241 5%

*EBITDA jest wynikiem dziatalnosci operacyjnej powiekszonym o amortyzacje

Spotka Harper Hygienics S.A. posiada udziaty w jednostce zaleznej ANV Sp. z 0.0. w likwidacji w kwocie 5 tys. zt.
Z uwagi na nieistotnosci danych jednostki zaleznej Spodtka odstgpita od sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy netto w pierwszym kwartale roku obrotowego 2022 wzrosty 0 9% w ujeciu rok do roku,
zarowno w poszczegoélnych segmentach jak i w podziale na marki wtasne klientéw jak i marki nalezgce do Spotki.

Zysk brutto ze sprzedazy w 1 kwartale roku obrotowego 2022 wynidst 17,5 min zt i zwiekszyt sie o 29%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, jednoczesnie koszty sprzedazy wzrosty o 25% w ujeciu
rok do roku.

EBITDA mierzona jako wynik dziatalnosci operacyjnej powiekszona o amortyzacje w okresie sprawozdawczym od
1 kwietnia do 30 czerwca 2022 r. wzrosta 0 5% w ujeciu rok do roku i wyniosta 5,3 min zt.

W okresie od 1 kwietnia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. nie wystgpity inne istotne zdarzenia jednorazowe
lub o nietypowym charakterze wptywajgce na warto$¢ aktywdw, pasywow, kapitat, przeptywy Srodkow
pienieznych lub osiggniete wyniki finansowe.
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Wybrane dane finansowe

1.04.2022-30.06.2022

1.04.2021-30.06.2021

000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
Przychody netto ze sprzedazy / Net sales value 68 352.0 14710.1 62 713.0 13 836.2
Zysk brutto ze sprzedazy / Gross income from sales 17 567.6 3780.7 13 570.5 2994.0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Operating Income 3559.2 766.0 2508.1 553.4
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem / Income (Loss) 7443 160.2 3263.6 220.0
before tax
Zysk (Strata) netto / Net Income (Loss) 1374.2 295.7 1965.2 433.6
EBITDA 5374.8 1156.7 51241 1130.5
*EBITDA jest wynikiem dziatalnosci operacyjnej powiekszonym o amortyzacje
30.06.2022 30.06.2021
Aktywa / Assets
000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
Aktywa trwate / Fixed Assets 163 507.4 34 933.0 162 062.3 35848.1
Aktywa obrotowe / Current Assets 132 984.5 28 411.9 101 873.6 22534.4
Aktywa razem / Total Assets 296 491.9 63 344.9 263 935.9 58 382.5
30.06.2022 30.06.2021
Pasywa / Liabilities
000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
Kapitat wtasny / Equity 58 805.6 12 563.7 68 420.0 151345
Zobowigzania dtugoterminowe / Long-term liabilities 100 893.6 21555.7 90723.1 20067.9
Zobowigzania kréotkoterminowe / Short-term liabilities 136 792.7 292255 104 792.8 23180.1
Pasywa razem / Total Liabilities 296 491.9 63 344.9 263 935.9 58 382.5
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3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji

Spotka nie dokonuje zadnych konsolidacji.

3.2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Harper Hygienics w wyniku potaczenia, przejecia
lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie 1 kwietnia do 30 czerwca 2022 r. nie miaty miejsca zmiany w organizacji Harper Hygienics S.A.

3.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dziert przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych iich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji Spétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wykaz (wedtug posiadanych przez spotke informacji akcjonariuszy) posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na NWZ
wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 r., prezentuje tabela:

Akcjonariusz rodzaj akcji  liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale gtosow gtosach na
zaktadowym WZA

SIA iCotton zwykte 4202 113* 66 4202 113* 66

Pozostali akcjonariusze zwykte 2 164 887 34 2164 887 34

Ogdtem 6 367 000 100 6 367 000 100

*Raaville Investments Sp. z 0.0. — Polska (posrednio SIA iCotton) — 3 816 893 akcji
SIA iCotton (bezposrednio) - 385 220 akcji

W pierwszym kwartale roku obrotowego 2022 nie byto zadnych zmian w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5% gtosdw na WZA.

34. Zestawienie  stanu posiadania  akcji  Harper  Hygienics S.A. lub  uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajagce i nadzorujgce Spétke na dzied przekazania raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z o0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper Hygienics S.A.
nie posiadata bezposrednio akcji Spétki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. Jednoczesnie Pan Maralbek
Gabdsattarov posrednio jest wiascicielem 66% akcji Harper Hygienics S.A., przez posiadanie 100% udziatow
w SIA iCotton (SIA iCotton jest wiascicielem 100% udziatéw w Radville oraz witascicielem 6,05% akcji Harper
Hygienics S.A.)

Na podstawie statutu Harper Hygienics S.A. akcje na okaziciela nie mogg by¢ zamienione na akcje imienne.
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W Spotce:
a) nieistniejg papiery wartosciowe, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne

b) nie istniejg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takie jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi prawa kapitatowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

c) nieistniejg ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych Spotki

3.5. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie pierwszego kwartatu roku obrotowego 2022 oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujgcej ani podmiotdw od niej zaleznych, ktérych pojedyncza
lub taczna warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Harper Hygienics S.A. Takie postepowania nie
zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Transakcje zawarte w pierwszym kwartale roku obrotowego 2022 z podmiotami powigzanymi byty transakcjami
typowymi. Ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Harper Hygienics S.A. Transakcje
te sg realizowane na normalnych zasadach rynkowych.

3.7. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych gwarancjach

W okresie pierwszego kwartatu roku obrotowego 2022 Spdtka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani tez
nie udzielata gwarancji.

3.8. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Harper Hygienics S.A.

30.06.2022 30.06.2021
Podstawowe wskazniki rentownosci zmiana w p-p-.
% % / change in p.p.
rentownosc¢ sprzedazy brutto / gross sales
profitability 25.7% 21.6% 4.1
rentownos¢ zysku operacyjnego / profitability of
operating profit 5.2% 4.0% 1.2
rentownos¢ netto / net profitability 2.0% 3.1% (1.1)
rentownos¢ EBITDA / EBITDA profitability 7.9% 8.2% (0.3)
stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 0.5% 3.1% (2.6)
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 2.3% 2.9% (0.5)
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stopa zwrotu z aktywdw (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa

stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ sprzedazy brutto w pierwszym kwartale roku obrotowego 2022 spadta do poziomu wzrosta
do poziomu 25,7% z 21,6% w analogicznym okresie roku 2021.

Aktualnie Zarzad Spétki jest w fazie kontynuacji przeprowadzania wielu zmian wewnetrznych w Spétce, ktérych
celem jest zjednej strony minimalizacja ryzyk biznesowych, a z drugiej optymalizacja kosztowa i poprawa
rentownosci. Jednoczesnie wraz z rosnacg sprzedazg, rosnie sita zakupowa Spétki, co przetozy sie na poprawe
warunkéw wspotpracy z dostawcami. Rownolegle poprawiona zostanie efektywnos$¢ operacyjna, ktora przetozy
sie na wyzszg rentownos¢ w przysztych okresach sprawozdawczych.

Podstawowg \.Nsl.<a.zn|k| p’rynnoscn / 30.06.2022 30.06.2021 zmiana % /
Basic liquidity ratios change %
ptynnos¢ biezgca / current liquidity 0.97 0.97 0%
sz . . 0,
ptynnos¢ szybka / quick ratio 0.59 0.58 2%
kapitat obrotowy netto / net working capital 22 263.4 26 989.9 -18%
dtug netto / net debt 101 264.6 83975.5 21%

ptynnosc biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
ptynnosc szybka = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowiqzania krétkoterminowe
kapitat obrotowy netto = aktywa obrotowe — srodki pieniezne — zobowiqzania krétkoterminowe niefinansowe

dfug netto = zobowiqgzania finansowe - srodki pieniezne

30.06.2022 30.06.2021
Podstawowe wskazniki zadtuzenia / zZmiana w p.p.
Financial leverage (debt) ratios % % / change in p.p.
wskaznik ogdlnego zadtuzenia / overall debt ratio 80.2% 74.1% 6.1
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego / long-term 34.0% 34.4% (0.3)

debt ratio

wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem/pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia dftugoterminowego = zobowiqgzania dfugoterminowe/pasywa ogétem

Poziom wskaznika ogdlnego zadtuzenia na dziern 30 czerwca 2022 r. w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca
2021 r. wzrdst o prawie 6 punktdéw procentowych do poziomu 80,2%.
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3.9. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. bed3y miaty wptyw na osiggniete przez
nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzie publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spotki Harper Hygienics S.A. nie spodziewa
sie istotnego dalszego wzrostu cen kluczowych surowcow. W celu dywersyfikacji ryzyka cen Spotka wspotpracuje
z kilkoma dostawcami z réznych regionéw geograficznych.

Jednoczesnie nalezy zwrdcié uwage, ze ogdlna sytuacja makroekonomiczna Europy, a w konsekwencji Polski
i innych krajow, do ktorych eksportuje swoje wyroby Spoétka, moze mie¢ bezposredni wptyw na site nabywcza
konsumentow, wptywajgc w efekcie na wielkos¢ popytu na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane
przez Harper Hygienics S.A.

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane jest to z jednej strony
z uzyskiwaniem wptywow ze sprzedazy zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia wydatkow
na zakup maszyn i surowcow poza granicami Polski. Podstawowa walutg do rozliczen tego typu jest Euro. Ponadto,
w zwigzku z realizacjg planow ekspansji zagranicznej, Spdtka oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej
i uzyskiwania wiekszych wptywow w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby
mie¢ wplyw na wyniki osiggane przez Spdtke, pomimo znacznego zréwnowazenia wplywow i wyptywow
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

W zwigzku z rozwojem sytuacji geopolitycznej zwigzanej z dziataniami wojennymi na terytorium Ukrainy Zarzad
Spotki zidentyfikowat gtéwne zagrozenia:

e spadek sprzedazy (lub jej brak) do dystrybutoréow z Ukrainy w zwigzku z toczaca sie w tym kraju wojna
i jej konsekwencjami dla gospodarki

e spadek sprzedazy (lub jej brak) na rynkach rosyjskim i biatoruskim, m.in., w zwigzku z sankcjami

e gospodarczymi oraz ich wptywem na kondycje gospodarek Rosji i Biatorusi, w tym deprecjacja walut
lokalnych przektadajgcg sie na wzrost cen zakupu produktéw rozliczanych w EUR, administracyjnymi
ograniczeniami w rozliczeniach finansowych miedzy podmiotami rosyjskimi i biatoruskimi a
zagranicznymi;

e utrudnienia w logistyce produktow oraz wzrost kosztow transportu na rynki Rosji i Biatorusi;

e ograniczenie lub wstrzymanie regulowania zobowigzan handlowych przez dystrybutoréw z terenu Rosji,
Ukrainy i Biatorusi;

e wplyw zmiany cen surowcow, gazu i energii elektrycznej wykorzystywanych do produkcji produktéw
higieniczno-kosmetycznych oraz kosztéw dystrybucji tych produktéw do krajéw catego Swiata.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 r.

Dmitrij Kostojanskij Andrzej Kowalski Sergejs Binkovskis
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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