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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Harper Hygienics S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, kiérej jednostkg dominujaca jest Harper Hygienics S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Ractawicka 99 (,,Grupa Kapitatowa™), na kt6re skfada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanic ze zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za rok
obroiowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowodci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ki6re zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzagdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Jjednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kt6rg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nicprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziataii lub btedéw.

Zgodnic z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane

sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane
w te ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanic skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjs skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Harper Hygienics S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzgdzone, we wszysikich istotnych aspektach,
zgodnic z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatows.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
wart. 49 ustawy o rachunkowodci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa padstwa nicbedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r.
Nr 33, poz 259 z pdinicjszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszaw 97

Kopfandytariusz, Petnomocnik

19 marca 2014 r.
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GRUPA KAPITALOWA HARPER HYGIENICS S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013



1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota = Rok 2012 Rok 2012

o (tys.PLN) . (tys.PLN)
Przychody ze sprzedazy 54.1 229 216,8 233 5921
Koszt wtasny sprzedazy 54.2 (157 363,2) (163 646,9)
Zysk brutto na sprzedazy 71 853,6 69 945,2
Koszty sprzedazy 5.4.2 (33 834,2} (31 220,3}
Koszty zarzgdu 5.4.2 (23 291,0) (22 825,3}
Pozostate przychody operacyjne 5.5 3564,8 3 557,5
Pozostale koszty operacyjne 56 (1323,7) (3 175,7}
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 16 969,5 16 281,4
Przychody finansowe 5.7 32,8 559,1
Koszty finansowe 5.8 {5 116,5)} (8 043,9)
Zysk przed opodatkowaniem 11 885,8 8796,6
Podatek dochodowy 5.9 (1 508,4) (542,1)
Zysk netto 10 377,4 8 254,5

Skiladniki innych catkowitych dochodéw, ktére
zostana nastepnie przekwalifikowane na zyski lub
straty po spelnieniu okreslonych warunkéw

Roznice kursowe z  przeliczenia  jednostek 590,6 2445
zagranicznych

Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego 524b.3.2 4843 {846,1)
Catkowite dochody ogoiem 11 452,3 7 652,9
Zysk netfo 10 377,4 8 254,5
W tym przypisany;

Akgjonariuszom jednostki dominujgcej 103774 82545
Catkowity dochad ogdlem przypadajacy: 11 452,3 7 652,9
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 11 452,3 76529

Zysk na jedna akeje (w PLN)

podstawowy 5.23 G,16 0,14

rozwodniony 5.23 0,186 0,14

Grupa Kapitatlowa Harper Hygienics S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota Na dzien . Na dziei
31.12.2013 - 31.12.2012
({tys. PLN) {tys. PLN)

I. Aktywa trwale {dlugoterminowe} 150 428,2 88 566,2
Rzeczowe aktywa trwale 5.10 138 144,65 75 939,3
Nieruchomosci inwestycyjne 5.10.1 34768 35708
Wartosci niematerialne 5.11 22415 2351,2
Wieczyste uzytkowanie gruntow 512 64709 6 539,7
Aktywa z tytuiu podatku odroczonego 5.9 24.5 165,2

Ii. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 68 485,2 92 068,7
Zapasy 5.15 19 6819 19 8041
Naleznoéci handlowe [ pozostate naleznosci 5.16 34 115,0 41 346,3
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 5.9 446,6 996,7
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.14 17505 1804,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.17 12 4912 28116,8

Aktywa razem 2189134 180 634,9

PASYWA Nota . Na dzierd “Na dzien .
: : 31.12.2013 31.12.2012
(tys. PLN) {tys. PLN)

I. Kapital wiasny 59 697,8 47 877,5
Kapitat akeyjny 5.18.1 15456 1545,6
Kapital zapasowy 5.18.2 351544 27 6909
Kapital z przeliczenia jednostek zagranicznych 11133 5227
Kapitat z iytulu stosowania rachunkowosci 5.24.d (361,8) (846,1)
zabezpieczen
Kapitat rezerwowy z wyceny programow 5.18.3 37689 3 400,9
motywacyjnych
Zyski zafrzymane 5.18.4 18 477.4 15 563,5

Il. Zobowiazania diugoterminowe 52 599,2 58 532,2
Rezerwa na odprawy emerytalne 5.19 73,5 73,5
Kredyty otrzymane 5.20 39 5681,1 51 345,0
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego i fakforingu 5.21 10 787,2 6 332,3
Zobowigzanie z tyt. odroczonego podatku 5.9 1434,8 -
dochodowego
Diugoterminowe rozliczehia miedzyokresowe 5.22 722,6 781,4

lll. Zobowiazania krétkoterminowe 106 616,4 74 225,2
Kredyty otrzymane 5.20 15 551,8 12 871,09
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 5.21 10 875,3 54994
Zobowigzania handlowe, inne zobowigzania 5.22 79 767,7 54 858,3

krdtkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
Wycena instrumentéw pochodnych 5.24.d 421.,6 995,6
Pasywa razem 218 9134 180 634,09

;@CSSA 3
1 Komeley) ziaheR Zargadu

Grupa Kapitatowa Harper Hygjsslcs S A,
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4, SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Nota . Rok 2013 Rok 2012
el g o (tys.PLN) - {tys. PLN)
A. Dziatalnoéé operacyjna
1.  Zysk za rok biezacy 10 377.,4 8 254,5
. Korekty razem 18 678,3 30 944,0
1. Amoriyzacja rzeczowych aktywdw trwalych 7 630,28 7 080,5
i wartosci nismaterialnych
2. {Zysk) z dzialalnosci inwestycyjnej 5.31 (29,1) {834,9)
3. Odsetki dotyczace dziatalnosci finansowej 5.31 3062,0 64775
i inwestycyjnej
4.  (Zyski) z tyt. réznic kursowych 531 (16,9) (121,4)
5. Podatek dochodowy zaptacony 1 567,6 2503,2
6. Zmiana stanu pozycji bilansowych 5.31 5 505,2 15 539,86
- Zmiana stanu zapasow 122,2 4 394,4
-zmiana stanu rozrachunkdéw, rezerw i rozliczen 5383,0 11 145,2
miedzyokresowych
7. Inne korekty 5.31 958,6 299,5
lli. Srodki pienigzne netto =z  dzialalnosci 29 055,7 39 1988,5
operacyjnej
B. Dzialalno$é inwestycyjna
.  Wplywy 7 275,6 454,0
1. Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci 72124 416,68
niematerialnych
2. Ofrzymane splaty pozyczek / obligacii i odsetek 63,2 37,4
.  Wydatki (36 104,0) (16 824,9)
1 Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartodci (36 104,0) (16 824.,9)
niematerialnych
M. Srodki pieniezne netto =z  dzialalnosci (28 828,4) {16 370,9)
inwestycyjnej
C. Dziatalnos¢ finansowa
l.  Wplywy 4 052,2 23727,0
1.  Wplywy z wydania nowych udzialow - 22 968,1
2.  Kredyty ofrzymane i inng wplywy finansowe 4052,2 758,89
1.  Wydatki (19 905,1) (25 583,0)
1. Splaty kredytow (9 448,5) (8 4986,0)
2. Platnodci zobowigzan z tytulu umdw leasingu (5 550,6) (10 010,9)
finansowego
3. Odsetki (4 9086,0} (7 076,1)
Hl. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (15 852,9} {1 855,9)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (15 625,6) 20 971,7
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienigznych {15 625,6) 20 971,7
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 116,8 71451
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 5.17 12 491,2 28 116,8
HARPER HYGIEMICS 5.4, | (RPER HYG ER
/ S.
o Agnkaszica
Prezes Zarzgtu Byrektor 1 WAk
Tl ztone arzy
Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

51. INFORMAGCJE OGOLNE

51.1. Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Harper Hygienics S.A (,Grupa”, , Grupa Kapitalowa”) jest
spotka Harper Hygienics S.A. (do dnia 25 wrzesnia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spotka”, ,Spolka dominujaca’, ,jednostka dominujgca”) utworzona
aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku.

Spétka Harper Hygienics S.A. prowadzgca dzialalno$¢ w formie spotki z  ograniczong
odpowiedzialnoscig, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem KRS
0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspdlnikdw Jednostki dominujgce] podjglo uchwale
o przeksztatceniu Jednostki dominujgcej w spotke akcyjing. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Jednostki dominujacej w spotke akeyjna.

Harper Hygienics S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000289345.

Jednostka dominujgca zostala zawigzana ha czas nieograniczony.

Od dnia 16 lipca 2010 roku jednostka dominujaca notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Na dzieri zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad Zarzgdu
Jednostki dominujacej jest nastepujacy:

—  Robert Neymann - Prezes Zarzadu,
— Rafat Walendzik - Czionek Zarzadu,
—  Agnieszka Masfowska - Cazionek Zarzgdu.

W dniu 25 lipca 2013 roku pan Michal Frys zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej. W dniu 25 lipca 2013 roku na Czlonka Rady Nadzorczej Jednostki dominujace] zostat
powolany pan Wojciech Matek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w skiad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej wechodza:

—  Michat Antoni Rusiecki,

—  Andrzej Kacperski,

—  Mirostaw Bogustaw Stachowicz,
- Krzysztof Cetnar,

- Agnieszka Swiergiel,

—  Piotr Tomasz Skrzyniski,

—  Wojciech Krzysztof Matek.

51.2. Przedmiot dzialalnosci i struktura Grupy Kapitatlowej

5.1.2.1. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja i dystrybucja
artykutdéw higieniczno-kosmetycznych.

Jednostkg dominujgcg dla Grupy Kapitatowej jest Central European Cotton Holdings Limited (,CECH").

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebia jest Polish Enterprise Fund V, L.P. w stanie Delaware
w USA.

W skiad Grupy oprocz spétki Harper Hygienics S.A. wochodzg dwie spotki zalezne: Harper Hygienics
Rus 00O, z siedzibg w Moskwie oraz Harper Produktion OOO, z siedzibg w Jarcewie (obwod
Smolenski). Jednostka dominujaca posiada w kazdej ze spétek zaleznych 100% udziatow. Spotka
Harper Hygienics Rus OQQ zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sig pozyskiwaniem
klientdéw i dystrybucja produktow Grupy na rynku rosyjskim. Spélka Harper Produktion OOO zostata
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utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo pelni¢ role centrum produkeyjno — logistycznego
Grupy na rynku rosyjskim.

Czas trwania poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe] nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaly za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce], przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci.

5.1.2.2. Rokiem obrotowym Jednostki dominujgce] oraz spotek wehodzacych w skiad grupy jest rok
kalendarzowy.

5.1.2.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

5.1.3. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza, zastosowany poziom zaokraglen

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane w polskich ztotych (PLN),
ktore sg walutg prezentacji danych finansowych Grupy i walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej.
Walutg funkcjonalng jednostek zaleznych Hygienics Rus OOO, z siedzibg w Moskwie oraz Harper
Produktion Q0O, z siedzibg w Jarcewie jest rosyjski rubel. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane
z wieksza dokiadnoscia.

5.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

5.21. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A.
obejmujgce okres zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska (MSSF
UE).

5.2.2. Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF UE

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w Zycie dla okresow rocznych koriczacych sie w dniu 31 grudnia 2013 roku

Zatwierdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata
nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale kiére nie weszly jeszcze w zycie dia okresdw rocznych konczgcych sig
31 grudnia 2013 roku:

» MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” obowigzujgcy w odniesieniu do okresoéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

s+ MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”,
~Wspolne ustalenia umowne”, ,Ujawnienia informacji na temat udzialbw w innych
jednostkach” chowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

+ Jednostki inwestycyjne” (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27) ” obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena” obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

s Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartoéci aktywoéw” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e MSR 27 (2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (cbowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

« MSR 28 (2011) ,Inwestycie w Jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych
przedsiewzieciach” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow
i zobowigazan finansowych” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wezeshiejszego zastosowania powyzszych zmian
do standardow. Wedtug szacunkéw Grupy, w/w zmiany do standarddw nie miatyby istotnego wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A., jezeli zostalyby zastosowane
przez Grupe na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE.

MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obechie w znaczgcy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii, ktére wedlug stanu na dzien publikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszeze przyjete do stosowania:

» MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2009) {(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
razpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2010) (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”
{obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku
lub po tej dacie),

e Inferpretacjia KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” (ohowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

« Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze zatytulowana Programy okreélonych
$wiadczen: skladki pracownikéw” (obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpaczynajacych sig 1 lipca 2014 roku [ub po tej dacie),

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013
{obowigzujace w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Jednostki dominujgcej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie miatyby istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego, z wyjgtkiem MSSF 9 ”Instrumenty
finansowe”, dla kidrego nie ustalono daty obowigzkowego zastosowania i mogtby mie¢ istotny wptyw
na klasyfikacje i wycene aktywéw finansowych. Grupa nie planuje wczesnigjszego zastosowania tego
standardu, zakres jego wptywu nie zostat cszacowany.

5.2.3. Opis zastosowanych metod konsolidacji

Wszystkie jednostki zalezne zostaty poddane konsolidacji metoda petng. Dane spoltek zagranicznych
zostaly przeliczone na polgkie ziote, bedace walutg prezentacji danych finansowych Grupy.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu,
do kidrych Grupa Kapitalowa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby gtosow
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa Kapitatowa kontroluje dang jednostke
uwzglednia sig isinienie | wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub
zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe Kapitalowa rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejgcia
ustala sie jako warto$é¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzief wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach polgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosei godziwe] na dzien przejgcia, niezaleznie
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od wielkosci ewentualnych udzialéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejgcia nad wartoscia
godziwg udziatu Grupy Kapitatlowe] w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje
sie jako warto$¢ firmy. Wartosé firmy nie podlega amortyzacji, ale jest poddawana corocznie testowi na
utrate wartosci.

Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej,
roznice ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow,
jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli. Transakcje,
rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy Kapitalowe)
sa eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, e fransakcja dostarcza
dowodéw na utrate wartosci przez przekazany skiadnik aktywow.

Zwiekszenie udziatu w spélce zaleznej, majgce migjsce po objeciu kontroli przez Jednostke
Dominujgca, rozliczane jest jako transakcje z wiascicielami ujete bezpo$rednio w kapitale wiasnym.

Przy przeliczeniu danych finansowych jednostek zaleznych zastosowano nastgpujace kursy walutowe
NBP:

Wynik finansowy - kurs $redni za okres za jaki prezentowane sg dane finansowe jednostki
zaleznej,

Aktywa - kurs &redni na koeniec okresu sprawozdawczego,

Pasywa* - kurs sredni na koniec okresu sprawozdawczeago.

*poza Kapitatami przeliczonymi kursem z dnia objecia kontroli

Powstale roznice kursowe wynikle z zastosowania do przeliczenia jednostek zagranicznych réznych
kurséw walutowych zostaly wykazane w odrebnej pozycji kapitatéw wiasnych Grupy.

5.2.4. Opis zastosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

a) Jednolitosé zasad rachunkowo$ci stosowanych przez jednostki Grupy

Zasady rachunkowos$ci zastosowane przez spéiki zalezne sg zgodne z zasadami rachunkowosci
przyjetymi przez Jednostke dominujaca.

b) Ujecie przychodow i kosztoéw oraz wynik finansowy

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
oraz reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktow i towardw ujmowana jest w momencie przekazania odbiorcy znaczgcego ryzyka
Zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytulu $wiadczonych ustug rozpoznawane sg na podstawie stopnia zaawansowania.
Jesli wyniku dane] usiugi nie mozna wiarygodnie ckreéli¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tego tytutu
uimowane s3 tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktdre Grupa Kapitalowa spodziewa sig
odzyskad.

Przychody z tytuiu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej, zgodnie
Z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do ofrzymania ptatnosci.

Za przychody Grupa uznaje uprawdopodobnicne powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore doprowadza do wzrosiu Kkapitatu wiasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wniesienie wkiaddéw przez udziatowcow
lub wiascicieli.

Do pozostalych przychodow operacyjnych klasyfikowane sg przychody [ zyski niezwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjna Grupy Kapitatowej. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane
dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, ofrzymane odszkodowania zwigzane

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 01.01. - 31.12.2013 9/58



ze zwrotem kosztow sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku
dochodowego od osob prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytulu strat w majgtku Grupy
Kapitalowej, kiory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrocenia odpiséw aktualizujgcych
wartosé naleznosci, wartosé zapasdw oraz odwrocenia odpiséw z tytutu utraty wartosci skladnikow
majatku trwatego.

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z odsetek bd dziatalnosci lokacyjnej
i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej
zaliczane sg takze zyski z tytulu rdznic kursowych.

Koszty

Przez koszty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okresionej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw,
albo zwiekszenia wartoéci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego
lub zwiekszenia jego niedoboru w sposdb inny, niz wycofanie $rodkow przez udziatowcdw
lub wiascicieli.

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dzialainoscig operacying Grupy Kapitatowej. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skladnikow
rzeczowego majatku trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienigznej na rzecz
innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego.

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpisdow aktualizujgcych wartosé
naleznoéci oraz zapas6w oraz odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtku trwatego.

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sag koszty z tytulu wykorzystywania zewngtrznych Zrodet
finansowania, odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu finansowego, ktérych Grupa jest strong oraz inne
koszty finansowe. Do dzialalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

Whynik finansowy

Wynik finansowy stanowi réznice pomiedzy przychodami i kosztami biezacego okresu, pomniejszong
dodatkowo o podatek dochodowy.

Grupa sporzgdza sprawozdanie z zyskéw lub strat 1 innych catkowitych dochoddw w ukladzie
kalkulacyjnym.

c}) Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowigzujgcym na dzief transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania
pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten
dzien. Aktywa | zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ po kursie cbowigzujgcym w dniu ustaienia wartoéci godziwe]. Pozycje niepienigzne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roéznice kursowe ujmuje sie w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

. réznic Kkursowych dotyczgcych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztow tych akiywow i traktuje jako korekty
kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych;

. réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienigznych naleznosci lub zobowigzan wzgiedem
jednostek zagranicznych, z ktorymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowigcych czest inwestycji netto w jednostkg zlokalizowang za granicg
i ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych
oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granica przelicza sig na walute
polskg po kursie obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Przychody i koszty s3
przeliczane przy uzyciu kursu $redniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy
wahania kurséw sg bardzo znaczne (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji).
Wszelkie roznice kursowe klasyfikuje sie jako kapitat wiasny i ujmuje w kapitale z tytutu przeliczenia
jednostek zagranicznych. Takie roznice kursowe ujmuje sig jako przychod bagdz koszt w okresie,
w ktorym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.
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d) Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpo$rednio zwigzanego z habyciem Iub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych dluzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sie do kosztow wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania (ub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych Srodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skladnikow
maijatku, pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych aktywowaniu,

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio do sprawozdania
z zyskow lub strat | innych catkowitych dochoddw w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

e) Dofinansowanie ze srodkéw publicznych lub funduszy specjalnych

Dotacie do rzeczowych aktywow trwaltych

Dofinansowanie do srodkéw trwatych podlega rozliczeniu w czasie poprzez rozliczenia migdzyckresowe
przychodéw rownolegle do amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych objetych dofinansowaniem
i ujmowane jest w pozostalych przychodach operacyjnych.

Dotacje pozostate

Refinansowanie kosztu wynagrodzen oraz skladek ZUS rozpoznawane jest jako pozostaty przychod
operacyjny w wysokosci rownej kwocie poniesionych kosztéw kwalifikujgcych sig do refinansowania
w danym okresie sprawozdawczym.

1] Koszty Swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programéw okreslonych sktadek,
ujmowane sg w okresie, w ktérym Grupa otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracownika,
a w przypadku wypiat z zysku iub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

. na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowo oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyptat z wyniku zdarzen przesziych, oraz
. mozna dokonaé wiarygodne] wyceny tego zobowigzania.

W przypadku swiadczen z tytulu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg
w zakresie kumulowanych ptatnych nieobechosci, z chwila wykonania pracy, kiora zwigksza
uprawnienia do przysziych platnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych platnych
nieobecnosci Swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

Grupa na koszt przyszlych éwiadczen emerytainych (odprawy emerytalne) tworzy rezerwy. Rezerwy
te wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowiazaniach dhugoterminowych.
Rezerwa liczona jest na podstawie rotacji pracownikow, czasu pozostatego do osiagnigcia wieku
emerytalnego, akiuainego wynagrodzenia i oczekiwanego wzrostu wynagrodzen. Nastgpnie rezerwa ta
jest dyskontowana do warto$ci biezgcej stopg wolng od ryzyka.

Zyski i straty z wyceny ujmowane sg w calosci w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw w kosztach biezgcego okresu. Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast
w stopniu, w jakim dotyczg éwiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je
metoda liniowa przez $redni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt
wytworzenia skladnikéw aktywow.

g) Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa roézni sie od ksiggowego zysku
(straly) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw, przychodow nie bedacych przychodami podatkowymi
oraz pozycji kosztéw i przychodéw, kiore nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce na koniec okresu
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sprawozdawczedo.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszioci w oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow,
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania oraz w oparciu o sfraty lub ulgi podatkowe.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, nhatomiast skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci w jakie] jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomnigjszyC przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejéciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe
jakie Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli
réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartoéci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
innego skiadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy.

Warto$s¢ sktadnikow aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a w przypadku gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedg wystarczajace
dla realizacji skladnika akitywdw lub jego cze$ci, obniza sie je w odpowiednim zakresie.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja akiywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.
W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany
jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego
samego urzedu podatkowego.

Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w sprawozdaniu z zyskow |ub
strat i innych catkowitych dochodow, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych tub
obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio
w skonsolidowany kapital wtasny (inne catkowite dochody w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow
lub strat i innych catkowitych dochodow), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia polaczenia
jednostek gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych konsekwencje
podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udzialu jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto dajgcych sig zidentyfikowaé aktywow, zobowiazarn i zobowigzar
warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacej koszt przejgcia.

h) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie w oparciu o ich historyczng cene nabycia lub historyczny
koszt wytworzenia pomnigjszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

W pozycji tej ujete zostaly aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym
niz jeden rok.

Warto$é poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych aktywow
trwalych. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych stawek:

Budynki i budowle 2,5% -5%
Srodki transportu 20%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 6% - 20%

Amortyzacje sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych rozpoczyna sig w momencie, gdy sg one
dosiepne do uzytkowania.

Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
odpowiednich pozycji. Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzacji
podlegaja weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje sig
prospekiywnie.
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W przypadku wystgpienia przyczyn powodujgcych utrate wartosci rzeczowych aktywow trwaiych
stosowne odpisy aktualizujgce pomniejszajg ich warto$é bilansowa, obcigzajgc pozostate koszty
operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub okres umowy, jesli jest krotszy na takich samych
zasadach jak akiywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego
majatku trwatego okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych
pozycji | ujmuje sie je w zysku lub stracie okresu sprawozdawczego.

Srodki frwate w budowie

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate w okresie ich budowy lub montazu.

Cena nabygcia i koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie obejmuje ogétich kosztoéw poniesionych
przez Grupe za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do korica okresu
sprawozdawczego lub przyjecia do uzywania, w tym roéwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek
od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy.

Wartosé srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie 0 odpisy akiualizujgce w wypadku wystgpienia
okalicznoéci wskazujgeych na utrate ich wartosci.

i) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartoéci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone
do sprzedazy w ramach normalnej dziatainosci Grupy Kapitatowej ani w celu wykorzystywania
w procesie produkcyjnym ani w celach administracyjnych. Nieruchomoéci inwestycyjne, w momencie
ich poczatkowego LUjecia, wyceniane sg w cenie nabycia / koszcie wytworzenia, a nhastepnie
pomniejszone s3 o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci. Posiadane nieruchomosci
inwestycyjne sg amortyzowane metoda liniowg wedtug stawki 2,5%.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
nieruchomosci. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatow oraz
wynagrodzen pracownikow bezposrednio zaangazowanych oraz inne koszty bezposrednio zwigzane
z przystosowaniem nieruchomosci do przeznaczonej dziatalnosci, w tym koszty finansowania
zewnetrznego.

Jesli zmienia sie spos6b wykorzystania nieruchomosci tj. z nieruchomosci inwestycyjne] staje sig
nieruchomoscig zajmowang przez whasciciela i tyrn samym jest przenoszona do rzeczowych aktywow
trwatych a jej zamortyzowany koszt na dzien przeniesienia jest kosztem przyjmowanym do przysziego
ujmowania.

Wartosé nieruchomoéci inwestycyjnych pomnigjsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystapienia
okolicznosci wskazujgeych na utrate ich wartosci.
i) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy Kapitalowe], kiére nie posiadajg postaci fizycznej,
sg identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢, a kiére w przysziosci spowodujg wplyw
korzysci ekonomicznych do Grupy Kapitatowe;.

Wartosci niematerialne wyceniono wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amoriyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje
sie metoda liniowa przy zastosowaniu nastgpujgcych stawek:

Oprogramowania 50%
Projekty graficzne 50%
Znaki towarowe 20%

Wartosé wartosci niematerialnych pomniejsza sie o odpisy akfualizujgce w wypadku wystgpienia
okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci.
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k) Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw spetniajq definicje leasingu operacyjnego.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujmuje si¢ w cenie nabycia i prezentuje w odrebnej pozycji
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

Na koniec okresu sprawozdawczego, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wycenia sig w wartosci
ksiegowej netto, tj. w cenie nabycia pomnigjszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Prawa wieczystego uzytkowania gruntdw amortyzuje sie metodg liniowg przez okres 99 lat,
czyli okres na jaki przyznane jest dane prawo.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntdw otrzymane na mocy decyzji administracyjnej ujmuje sie
wytacznie w ewidencji pozabilansowej.

1) Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto.

Poszczegoine grupy zapasdw sg wyceniane w nastgpujacy sposob:

Materiaty Cena zakupu
Pétprodukty | produkty w toku Koszt wytwarzenia
Produkiy gotowe Koszt wytworzenia
“Towary Cena zakupu

Rozchod zapasow odbywa sie wediug metody Sredniej wazone).

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty
zwigzane z przystosowaniem skiadnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowe] warto¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce
zapasy zalegajace i nieprzydatne. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow odnoszone sg w pozostate
koszty operacyjne.

m) Nalezno$ci handliowe 1 pozostale

Naleznosci ujmowane sag pierwotnie w wartosci godziwej. W przypadku stosowania normalnych
terminéw platnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢
godziwa uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania przychodu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywne)
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warfo$ci. Dochéd odsetkowy ujmuje sig przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
byloby nieistotne. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajge stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

— od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci — do wysokosci naleznosci nie objete]
zabezpieczeniem,

— od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadio$ci — w wysokosci 100%
naleznosci,

— kwestionowanych lub z ktorych zapiatag dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna
- do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- stanowigcych réwnowarto$é kwot podwyzszajgeych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

- przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggainosci, przy czym naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg 100%
odpisem aktualizujgcym.

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych. Naleznosci
wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.
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n} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotowke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach krétkoterminowych lokat bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
obejmujg krotkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci, fatwo wymienialne na ckreslone kwoty
oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie¢ w ksiegach i wycenia
na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach
obeych”. Dia celdw skonsolidowanego sprawozdania z przeplywoéw pienigznych srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty zdefiniowane sa w identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej.

o) Utrata wartosci aktywodw niefinansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa dokonuje przegladu wartosci
ksiegowej sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace
na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest wartosé odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia potencjainego odpisu z tego
tytutu.

W sytuaciji, gdy skiadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienigznych, kiére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeplywdw generowanych przez inne aktywa, analizg¢ przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Wartosc
odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wysza z dwoch wartodci, a mianowicie: wartosci godziwe]
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartoéci biezacej szacunku
przyszlych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
akfualng rynkowg wartoéé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego
aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywow lub ich grupy,
wartosé ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako
koszt w okresie, w kiérym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacii odwrécenia odpisow z tytutu utraty wartosci, wartos¢ netto skiadnika aktywow zwigkszana
jest do nowej oszacowane] wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w okresie, w ktérym ustaly przestanki powodujgce utrate
wartosci.

P) Kapitaly
Kapitatem akcyinym Grupy jest kapital akeyjny Jednostki dominujgce;.

Kapitat akcyjny Jednostki dominujgcej wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych
zgodnie z umowg Spoiki | zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS) z uwzglednieniem
korekty hiperinflacyjnej.

Zyski zatrzymane z lat ubieglych wykazuje sig w wartosci skumulowanych zyskéw z lat ubieglych
niezadysponowanych przez wiascicieli oraz skumulowanych zyskow wynikajgcych z przeksztalcenia
do MSSF UE.

q) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypemienie tego obowigzku wigzac sie
bedzie z wyplywem korzysci ekonomicznych z Grupy oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwaty tego zobowigzania.

r} Kredyty | pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywnej stopie
procentowej. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz
kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodow przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej | zwigkszajg
wartosé ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.
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s) Zobowiazania handlowe i pozostale

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przeszlych zdarzen ohowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, kiore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przyszitych
aktywow Grupy Kapitatowej.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosci godziwej. W przypadku stosowania normalnych
terminéw platnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartosé
godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec
okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiggach i wycenia na koniec okresu
sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych®.

t) Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe stuzg przypisaniu przychodow i kosztow do wiasciwych okresow
sprawozdawczych i ujmowane sg w wysokosci poniesionej / uzyskanej lub oczekiwanej do poniesienia
/ uzyskania.

Do rozliczeri miedzyokresowych kosztéw zalicza sie zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary
lub ustugi, ktore zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopow lub
premii. W tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty wiw
zobowigzan, stopien niepewnosci jest na ogdt znaczaco mniejszy niz w przypadku rezerw.

Odpisy rozliczen migdzyokresowych ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochoddw w okresie, w ktérym przypada lub ktérego dotyczy rozliczana pozycja
przychodéw lub kosztoéw w wysokosci przypadajacej na dany okres sprawozdawczy.

u) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznoéci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostale aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane
w dniu dokonania transakgii, ktory jest dniem, gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestgje ujmowaé skiadnik aktywow finansowych w momencie wygashigcia praw
wynikajagcych z umowy do otrzymywania przeptywow pienigznych z tego sktadnika aktywow
lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeplywéw pienieznych z aktywa finansowego
sg przekazywane w transakcji przenoszace] zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci
wynikajace z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym skitadniku aktywow finansowych, ktory jest
utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako skladnik aktywow lub zobowigzanie.
Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w kwocie netto, wyltgcznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dana transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie skiadnikoéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podiegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
ufrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznoéci oraz aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, je$li sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami |
podejmuje decyzje odnoénie kupna i sprzedazy na podstawie ich warlosci godziwej. Koszty
transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie
poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig
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wedifug wartosci godziwej, ktore zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu. Wszelkie zyski
i straty dotyczgce tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu.

Akfywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktore w innym przypadku bylyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe ufrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania diuznych papierow wartosciowych do terminu
wymagalnoéci, Grupa zalicza je do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczgtkowo ujmowane w wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci w terminie pdzniejszym odbywa sig
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywne] stopy procentowej,
po pomniejszeniu © ewentualne odpisy aktualizujgce =z tytulu utraty wartosci. Zbycie
lub przeklasyfikowanie wieksze] niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uplywu terminu wymagainoéci, powoduje,
iz Grupa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji
dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korfica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Grupa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci. Do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza
sie obligacje.

Pozyezki | naleZznosci

Pozyczki i naleznosci sg akiywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptainosciach,
ktére nie sa notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pdZniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pe pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci. Do pozyczek | naleznoéci zalicza sie érodki pienigzne i ich
ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku swiadczenia
ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja Srodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesigcy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczatkowym
ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartoéci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentow
dtuznych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane
w kapitale wlasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wytgczenia inwestycii z ksiag
rachunkowych, skumulowang wartosé zyskow lub strat ujetych w kapitale witasnym przenosi sig
do zysku lub straty biezgcego okresu. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sig
kapitalowe i diuzne papiery wartosciowe.

Zobowiazania finansowe nig_bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sa ujmowane przez Grupe
na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakgji, ktory jest dniem,
w ktorym Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgce] do wydania instrumentu finansowego.

Grupa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone
lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylacznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowiazan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci
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godziwe] powickszone] o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenhiane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efekiywnej siopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty
w rachunku biezacym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zadanie banku i stanowig element
zarzadzania gotowka Grupy sg zaliczane do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celow
sporzgdzenia rachunku przeplywow pienigznych.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym_rachunkowo8&¢ zabezpieczer

Grupa uzywa pochodnych instrumentow finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka
zmiany siop procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z umowy zasadnicze]
i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego
instrumentu pochodnego nie sa blisko powiazane, oddzielny instrument o tych samych warunkach,
co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i hybrydowy
(taczny) instrument nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczatkowego wyznaczania pochodnego instrumentu finansowego jako instrumentu
zabezpieczajgcego, Grupa formalnie dokumentuje powigzanie pomigdzy instrumentem
zabezpieczajgcym, a pozycja zabezpieczang. Dokumentacja ta obejmuje cel zarzgdzania ryzykiem oraz
strategie ustanawiania zabezpieczenia oraz zabezpieczanego ryzyka, jak rowniez metody, jakie
zostang uzyte przez Grupe do oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego. Grupa ocenia,
zaréwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i na biezgco w okresie pdZniejszym,
czy uzasadnione jest oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajgce pozostajg ,wysoce efektywne”
w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywéw pienigznych poszczegéinych pozycii
zabezpieczanych od okreslonego ryzyka, na kiére zabezpieczenie zostalo ustanowione, a takze
czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia mieéci sie w przedziale 80-125%.

Zabezpieczenia przeplywow pienieznych z przysztych transakeji stosuje sie dia przysztych, wysoce
prawdopodobnych transakgji, obarczonych ryzykiem zmian przeplywéw pienigznych, ktorych skutki
zostalyby ujete w zysku lub stracie biezacego okresu.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej. Koszty transakcji
sg ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezgcego okresu. Po poczgtkowym ujeciu,
Grupa wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej ujmuje sie w podany ponizej sposoéb.

Zabezpieczenia przepfywow pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeplywow
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z ujgtym skladnikiem aktywow, z ujetym
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, kidra mogtaby wplyngé na zysk
lub strate biezgcego okresu, czesé zyskéw ub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym,
ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako
osobha pozycje z tytulu zabezpieczenia, w kapitale wilasnym. Nieefektywng czes¢ zmian wartosci
godziwej instrumentu pochodnego ujmuje sie w zysku Iub stracie biezgcego okresu.

W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest sktadnikiem aktywow niefinansowych, skumulowana
w kapitatach kwota jest wliczana do wartoéci bilansowej skiadnika aktywow, w momencie, gdy sktadnik
aktywow zostaje ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest przenoszona do
zysku lub straty tego samego okresu, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate. Jesii
instrument zabezpieczajacy przestaje speiniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje
sprzedany, rozwiazany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, wtedy Grupa zaprzestaje
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Jeéli nie przewiduje sie wystapienia planowane;j
transakgji, zyski lub straty ujete w kapitatach przenoszone sg do zysku lub straty biezgcego okresu.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrofu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajgey, wszelkie zmiany
jego wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.
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V) Odpisy z tytutu utraty wartos$ci aktywow
Aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
swiadczace o utracie wartosci skiadnikéw aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartosc,
gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawily sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego
mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto§¢ przysztych przeplywow pienigznych
zwigzanych z danym skiadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)
zalicza sie niesplacenie albo zaleganie w sptacie diugu przez diuznika, restrukturyzacje diugu diuznika,
na ktorg Grupa wyrazila zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci
finansowych dluznika, a ktérej w innym wypadku Grupa by nie udzielifa, okolicznosci swiadczace
o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub emitenta, niepomysine zmiany
w saldzie platnosci od diuznikow i emitentéw w ramach Grupy, warunki ekonomiczne sprzyjajace
naruszeniu warunkow umowy, zanik aktywnego rynku na dany skiadnik aktywoéw finansowych. Ponadto,
w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow
finansowych uwaza sig znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartosci godziwe] takie] inwestycii
ponizej ceny jej nabycia.

Pozvezki udzielone i naleznosei oraz inwestycie utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestyc]i
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego skiadnika aktywow jak
i w odniesieniu do grup aktywow. W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestyc]i
utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza si¢ test na utrate wartosci pojedynczego
skladnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznoéci i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla kiérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci
w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej acenie w celu stwierdzenia, czy nie
wystapila inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod
katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy
do szacowania prawdopodobiefstwa wystapienia zaleglodci oraz momentu zaptaty oraz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, ¢zy biezgce warunki ekonomiczne
i kredytowe wskazuja, aby rzeczywisty poziom strat mial znaczaco rézni¢ sig od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica miedzy ich wartoscia ksiggowa, a wartoscig biezacg oszacowanych
przyszlych przeplywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowe]. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy warto$é pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli
pozniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez diuznika) $wiadczg o ustaniu przestanek
powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ poprzez przeniesienie
do zysku lub straty biezacego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny
do wartosci godziwej. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sig jako réznicg pomigdzy
ceng nabycia, pomniejszong o oirzymane splaty rat kapitalowych oraz zmiany wartosci bilansowej
wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo
réznica ta jest pomniejszona o straty z tytulu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie
biezacego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywne]
stopy procentowe] sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek. Jezeli w kolejnych okresach wartos¢
godziwa odpisanych diuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
wzrosnie, a je] wzrost moze byé obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci,
to uprzednio ujeta strate z tytutu utraty wartosci odwraca sig, odnoszac skutki tego odwréocenia do zysku
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lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy
odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartoéci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

w) Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy, na mocy ktdrych przenoszone jest na Grupe zasadniczo cate
ryzyko oraz cate potencjalne korzysci zwigzane z posiadaniem i eksploatacjg przedmiotu leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu, w tym umowy najmu i dzierzawy, traktowane sg jako leasing
operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa traktowane sg na rowni z aktywami
Grupy i s3 wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwach
wartoéci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych. Platnosci leasingowe dzielone s3 na czes¢ odsetkowg oraz czgséc
kapitalowg przy zastosowaniu staiej efektywnej stopy procentowej.

Zysk / strata na leasingu zwrotnym dotyczace leasingu finansowego rozliczane sg w czasie trwania
umowy leasingu poprzez rozliczenia miedzyokresowe.

Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone do zysku lub straty metoda liniowg
przez okres trwania umowy leasingu.

Polityka rachunkowosci dotyczaca prawa wieczystego uzytkowania zostala opisana w punkcie k).

x) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i grupy do zbycia

Aktywa trwale klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wylacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowe] sprzedazy
w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skiadnika aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zakiada
zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) zakiasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig
po nizszej spoéréd dwdch wartosci: wartosci bilansowe] lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

y) Platnosci realizowane w formie akcji

Platnosci w formie akgji rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i innych os6b
$wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich
przyznania. Szczegoly dotyczace okreslania wartosci godziwej platnosci w formie akcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych okreslono w nocie nr 5.18.3.

Warto$é godziwg ptatnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitalowych okresiong w dniu
ich przyznania odnosi sig w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie
oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitalowych. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych
do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sig w sprawozdaniu
z zyskow lub strat | innych catkowitych dochoddw przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig
korekta w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

z) Raportowanie segmentéw dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktorg
moze uzyskiwaé przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami
z innymi czesciami Grupy. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie
przegladane przez giéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie,
ktory decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne
s3 oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktore sg raportowane do organu odpowiedzialnego
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, obejmujg zaréwno pozycje, kiore mogg zostac
bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te mogace bye przypisane posrednio, na podstawie
uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane dotyczg gtownie aktywow wspdlnych
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(korporacyjnych) (giownie dotyczace zarzadu jednostki), kosztoéw zwigzanych z siedzibg jednostki,
aktywow i zobowigzan z tytuiu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to calkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych
srodkow trwalych oraz wartosci niemateriainych, z wylgczeniem wartosci firmy.

52.5. Szacunkiiosady majace wplyw na skonsoclidowane sprawozdania finansowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
osgdéw dokonania szacunkow i zalozen, ktore wpfywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Jednostki dominujgcej musi takze podja¢ szereg subiektywnych
decyzji dotyczgcych zastosowania zasad rachunkowos$ci Grupy. Rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sig
od wartosci szacunkowych. Szacunki istotnie wplywajgce na wartosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, dotycza w szczegdinosci:

- przewidywanego okresu ekonomiczne] uzytecznosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosc
niematerialnych,

- odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow.

Stosowana metodologia opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF UE
i zostata przedstawiona w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciagly i jednolity w kazdym
okresie sprawozdawczym.

5.2.6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym, zmiany zasad prezentaciji
oraz korekty bledéw

W roku obrotowym 2013 nie miaty miejsca zmiany zasad {polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, wywierajgce istotny wplyw na sytuacje
maijatkowo-finansowg i wynik finansowy Grupy. Zasady (polityki) rachunkowosci sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2012,

5.3. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

5.3.1.  Produkty i usiugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Informacje sporzadzane dla oséb decydujgcych w Grupie o przydziale zasobow i oceniajacych wyniki
finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach produktow. Glowne grupy produkiow obejmujg
sprzedaz marek wiasnych wiodacych klientow oraz sprzedaz produktow pod markami nalezacymi
do Grupy Kapitalowej. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8
sg zatem nastepujgce:

Segmenty z podziatem na Grupy produktow:

platki,
patyczki,
chusteczki,
pozosiate.
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5.3.2. Przychody i wyniki segmentow:
. Pr:zychody" . Zyskw segmencie
Rok 2013 .  Rok2012 . Rok2013 = Rok2012
{tys. PLN) . {tys.PLN} {lys. PLN) {tys. PLN}
Platki: 74808,3 821974 28 895,5 30 951,5
Marki wtasne odbiorcow 31 805,9 41 328,8
Marki Cleanic, Ola 430024 40 868,6
Patyczki higieniczne: 50 6931 50 303,0 13 743,3 14 618,8
Marki wlhasne odbiorcéw 33587.2 340575
Marki Cleanic, Ola 17 105,9 16 245,5
Chusteczki: 98 502,6 94 015,8 276764 22 193,5
Marki wiasne odbiorcow 63 1491 63 071,4
Marki Cleanic, Ola 353535 309444
Pozostate: 52128 70759 5384 21814
Razem 229 216,8 233 592,1 71 853,6 69 945,2
Kosziy sprzedazy (33834,2) (31220,3)
Koszty zarzadu (23291,0) (22 825,3)
Pozostale przychody i koszty operacyjne, netto 22411 381.8
Przychody 1 koszty finansowe, netio (5083,7) (74848)
Zysk {strata) netto przed opodatkowaniem 11 885,8 8 7966
Podatek dochodowy (1508,4) (542,1)
Zysk (strata) netto po opodatkowaniu 10 3774 8 254,5
W roku obrotowym 2013 nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.
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5.3.3. Amortyzacja segmentow

Osoby decyzyjne w Grupie monitorujg amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych alokujac jg
do poszczegdinych segmentow majac na uwadze ich udziat w produkgji.

Amortyzacja segmentéw

31122013 U 31.12.2012

{tys.PLN} .- {tys. PLN)
Platki 26873 30914
Patyczki higieniczne 12640 9140
Chusteczki 664,2 4535
Pozostate 110,1 110,1
Razem amortyzacja segmentow 47256 4 569,0
Amortyzacja niealokowana 29053 25115
Razem amortyzacja 7 630,9 7 080,56

53.4. Aktywa segmentow

Dla celow monitorowania wynikdw osigganych w poszczegéinych segmentach oraz dia celéw przydziatu
zasobow osoby decyzyjne monitoruja aktywa trwate alokujge je do poszczegéinych segmentow majac
na uwadze ich udziat w produkgji.

. AktyWa segmentow

31.12.2013 . 31.12.2012

(tys. PLN) {tys. PLN)
Pratki: 19 730,2 22 368,9
Patyczki: 12 662,8 97943
Chusteczki: 10 182,6 2 970,0
Pozostate: 1018,8 11288
Razem aktywa trwale segmentéw 43 594,4 36 262,0
Aktywa trwale niealokowane 106 834,2 52 304,2
Razem aktywa trwale skonsolidowane 150 428,6 88 566,2

Dominujgca czes¢ aktywow trwatych zlokalizowana jest w Polsce.

Aktywa trwate niealokowane zawierajg rzeczowe aktywa trwate w trakcie realizacji. Zgodnie z przyjgtymi
zasadami aktywa w trakcie realizacji nie s3 alokowane na poszczegolne segmenty.

Naklady na aktywa trwate poniesione w trakcie 2013 roku dotyczg zarowno segmentu ,aktywa trwale
niealokowane” (budowy nowej hali w kwocie 20,2 min) oraz segmentu ,Chusteczki”.
58.3.5. Informacje geograficzhe

Grupa dziala w osémiu gitéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bgdacym krajem siedziby
Jednostki Dominujgcej, w Rosji, na Ukrainie, w Niemczech, Wielkiej Brytanii, na Biatorusi, w Rumunii,
na Slowacji oraz pozostatych obszarach obejmujgcych, m.in. Francjg, Czechy.
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5.3.5.1

Przychody ze sprzedazy w podziale na obszary geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegéine obszary

geograficzne dziatalnosci:

Struktu_ra geograficzna - Rok 2013 Rok 2012
' : ' (tys. PLN) (tvs. PLN)
Sprzedaz krajowa 149 208,6 1530774
Sprzedaz eksportowa 80 008,2 80 514,7
- Rosja 303820 28 784,86
- Ukraina 12 878,8 10 293,5
- Kraje Europy Centralno-Wschodniej 23 §73,6 21740,2
- Kraje Europy Zachodniej (Niemcy, Wielka Brytania) 10062,2 11 648,1
- Pozostate kraje 31116 8048,3
Razem 229 216.,8 233 592,1
5.3.5.2 Aktywa trwale w podziale na obszary geograficzne
. Struktura geograficzna 'Rok 2013 -~ Rok2012
' i {tys. PLN) (tys. PLN)
Aktywa trwale w Polsce 146 828,2 84 833,2
Aktywa trwale w Rosji 3 600,0 3733,0
5.3.6. Informacje o przychodach od gtéwnych klientéw

W ramach przychoddw Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktéw w Polsce najwigkszy udziat majg
przychody realizowane na wspotpracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce
w 2013 roku okoto 93% przychodéw krajowych ogotem. Pozostalg kwote przychodow (7%) stanowig

przychody z tytutu sprzedazy w tradycyjnym handlu hurtowym.

W strukturze przychodow Grupy Kapitalowej znaczacy udziat stanowig przychody realizowane
ze wspoipracy z najwiekszym klientem Grupy Kapitatowej, ktére ulegly zmnigjszeniu z 32,9% w 2012 .
do 30,6% w 2013 r. w ogoinej kwocie przychoddw. Warto$¢ przychoddw i udziat w przychodach

w poszezegdlnych latach prezentuje tabela ponizej:

Klient © Kraj. Rok 2013 Rok 2012
(tys. PLN) Wartosé Udziat% =~ Wartosé Udziat % -
Najwigkszy klient Polska 70 009,4 30,6% 76 813,9 32,9%
Pozostali klienci 159 2074 69,4% 1656 778,2 67,1%
Razem 229 216,8 100,0% 233 5921 100,0%
Struktura gt_éor_a_ficzna_ Rok 2013 Rok 2012
' (tys. PLN) -~ {tys. PLN) -
Sprzedaz krajowa 149 208.,6 153 077.4
Najwigkszy klient 70 009,4 76 813,9
Najwiekszy kiient - udziaf (%) 46,9% 50,1%
Sprzedaz zagraniczna 80 008,2 805147
Razem 229 216,8 233 5921
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'Rok 2012

; S : _ - Rok2013
o Segment o (tys. PLN) (tys. PLN)
Ptatki 74 808,3 82 197 4
Najwiekszy kifent 97738 13 478,7
Najwiekszy kiient - udziat (%) 13,1% 16,4%
Patyczki higieniczne 50 693,1 50 303,0
Najwiekszy klient 7 508,0 7 428,56
MNajwigkszy kiient - udziaf (%) 14,8% 14,8%
Chusteczki 98 502,6 94 015,8
Najwiekszy klient 58 827,3 56 387,3
Najwiekszy kiient - udziat (%) 59,7% 60,0%
Pozostate 52128 70759
Razem 229 216,8 2335921

Wartosé przychodéw w roku 2013 i 2012 od kazdego z pozostaltych gtownych kiientdw Grupy

nie przekraczata 10% tgcznych przychodéw Grupy Kapitatowej.

54. PRZYCHODY [ KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

54.1. Przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa

Przychody . : Rok 2013 Rok 2012

B | (tys. PLN) - (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy wyrohéw gotowych 226 933,9 232 4629
Przychody ze sprzedazy potproduktow 160,5 {3,4)
Przychody ze sprzedazy materiatow 12651 710,4
Przychody ze sprzedazy - pozostale 857,3 4222
Razem 229 216,8 233 5921
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5.4,2. Koszty operacyjne

Rok 2013 Rok 2012
{tys. PLN).  {tys. PLN)
Koszty wg rodzaju:
a) amoriyzacja 7630,9 7 0805
h) zuzycie materiatow | energii 136 275,8 146 832,2
c) ustugi cbce 29972.8 31043,3
d) podatki i optaty 1177.9 1 096,85
e} wynagrodzenia 318445 34 640,6
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 7537,0 7 865,6
d) pozostate koszty rodzajowe 39585 29548
Razem 218 497,4 231 513,56
- zmiana stanu zapasow i obroty wewnetrzne {4 009,0) {13 621,0)
- koszty sprzedazy (33 834,2) (31 220,3)
- koszty zarzgdu (23 291,0} (22 825,3)
Koszt wlasny sprzedazy: 157 363,2 163 646,9
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5.5. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok 2013 Rok 2012
(tys. PLN) (tys. PLN)

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych: 29,1 172,6
- cena sprzedazy 400,56 416,6
- warfos¢ ksiggowa nefto sprzedanych rzeczowych (371,4) (244,0)
aktywow frwalych

Pozostala sprzedaz poza dziatalnoscig podstawows 128,0 1845
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych: 2971 773,4
- odpisy aktualizujgce zapasy 297 1 25,3
- odpisy aktualizujgce nisruchomosci inwestycyjne - 748,1
Dotacje publiczne i dofinansowania: 1543,2 1653,2
- amortyzacja dofinansowanych rzeczowych akfywow 59,7 12,4

trwafych

- dofacje do wynagrodzen i narzutéw ZUS 14835 1640,8
Rozliczany w czasie zysk na leasingu 9,7 9.3
Otrzymane / nalezne odszkodowania ubezpieczeniowe 11,4 12,2
Rozliczenie niedobordw | szkdd —  rbznice 98.0 181,0
inwentaryzacyjne

Odszkodowanie za zniszczenie towaru - 3927
Spisane zobowigzania 8,7 113,8
VAT — korekta lat ubieglych 1214,5 -
Inne pozycje 224,1 94,8
Razem 3 564,8 35575
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5.6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Rok 2013 - Rok 2012
{tys. PLN) (tys. PLN)
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych: 204,6 1677,6
- odpisy aktualizujgce zapasy 204.6 273,2
- odpisy akiualizujgce naleZnosci - 1318,6
- odpisy aktualizuface $rodki trwafe w budowie - 85,8
Rozliczana w czasie (sfrata) na leasingu zwrotriym - 1.6
Darowizny 4,1 3.9
Utylizacja materialéw oraz rozliczenie niedoborow 505,6 1003,4
Koszty kar i grzywien - 418,7
Inne pozycje 609,4 70,5
Razem 1323,7 31757
5.7. PRZYCHODY FINANSOWE
‘Rok 2013 " Rok 2012
(tys. PLN} (tys. PLN)
Przychody z tytutu odsetek: 32,8 352,9
- pozostale odsetki 32,8 352,9
Roéznice kursowe - 206,2
Razem 32,8 558,1
5.8. KOSZTY FINANSOWE
‘Rok 2013 Rok 2012
(tys. PLN) {tys. PLN)
Kosziy z tytutu odseiek: 33374 6 642,6
- odsetki od kredytéw 1 699,56 4 602,8
- odsetki od leasingu finansowego 609,7 723,9
- pozosftale odsetki 10282 13158
Réznice kursowe 896,06 10341
Inne koszty finansowe 882,5* - 387,2*
Razem 5116,5 8 0439

* inne koszty finansowe zawierajg odsetki od przesunietych termindw platnosci. W roku 2013 odsetki te wyhoszg 501,9

lys. zi, natomiast w roku 2012 —261,3 tys. zt.
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5.9. PODATEK DOCHODOWY

Rok2013 -  Rok2012

{tys. PLN) {tys. PLN)
Podatek dochodowy hiezacy 0,0 {11,0}
Podatek dochodowy odroczony: {531,1}
- zmiana stanu aklywa (969,7) (78,0)
- zmiana stanu zobowigzania (535,8) (447,5)
- zZmiana stanu zobowigzania - korekta (13,9) (5,6}
Korekta podatku za rok ubiegly 11,0 -
Razem {1 508,4) (542,1)

Podatek dochodowy biezacy
Naleznosci z tytuiu podatku dochodowego od ostb prawnych:
Rok 2013 Rok 2012
" . {tys. PLN)___ {tvs. PLN}

Stan na poczatek okresu 986,7 3540,8
Zobowigzanie podatkowe za rok biezacy (11,0)
Korekty podatku za lata ubiegte 11,0 -
Podatek zaptacony / (zwrdcony) w biezgcym okresie (561,1) (1961,1)
Podatek przeksiegowany na zobowigzania z tytufu - {672,0)
podatku dochodowego od asob fizycznych
Stan na koniec okresu 446,56 996,7

Obciazenie z tytutu podatku dochodowego wykazane przez poszczegoéine spotki Grupy Kapitalowej:

Stawka podatku Rok 2013 Rok 2012
' ' (tys. PLN) (tys. PLN)
Jednostka dominujaca 19% - (11,0)
Spotki zalezne:
- Harper Hygienics Rus OO0 24% - -
- Harper Produktion 000 24% - -
Razem - (11,0)

Jednostka dominujgca podlega polskim przepisom podatkowym. Jednostki zalezne Harper
Hygienics Rus oraz Harper Produktion podlegaja przepisom podatkowym obowigzujgcym w Federacji
Rosyjskiej. W zakresie regulacji dotyczgcych mozliwosci odliczenia strat podatkowych w Federacji
Rosyjskie], straty mogag byé rozliczone w ciggu 10 lat podatkowych nastepujgcych bezposrednio

po okresie podatkowym, za kiory strata podatkowa zostata peniesiona.
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Efektywna siopa podatkowa:

"Rok2013  Rok 2012
{tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk/(strata) brutto 11 885,8 8796,6
Usfawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy wediug ustawowe] stawki
podatkowe (2 258,3) (1671,4)
Efekt podatkowy kosztow programdw motywacyjnych - 10,5 10,5
niebedacych kosztem uzyskania przychodu
Efekt podatkowy kosziow amortyzacji znakdw 158327 1532,7
towarowych — amortyzacja podatkowa
Efekt podatkowy spisania aktywa od straty (406,4) -
Efekt podatkowy kosztow niebedacych kosztem
uzyskania przychodow oraz przychoddw
niepodlegajgcych opodatkowaniu, netto (386.9) (413.9)
Cbcigzenie wyniku z tytulu podatku dochodowego (1 508,4) {b42,1}
Efekiywna stawka podatku dochodowego 12,7% 6,2%
Podatek dochodowy odroczony
Zmiana stanu aktywa z tyt. podatku odroczonego
Rok 2013 - Rok 2012
(tys. PLN) - (tys.PLN)
Stan na poczatek okresu 5195,8 52738
Zwickszenie / zmniejszenie) (969,7) (78,0}
Stan na koniec okresu 42261 51958
Zmiana stanu zobowigzania z tyt. podatku odroczonego
Rok 2013 Rok 2012
- {tys. PLN) ({tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 5030,6 4 583,1
Zwiekszenie 535,8 447.5
Stan na koniec okresu 5 566,4 5030,6
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Akiywa z tytulu podatku odroczonego:

M122013 . - 312202
Podstawa .- '_Kwoft_a R Podstawa  ° Kwota
(tys. PLN) - (tys.PLN}) - (tys.PLN} ({tys.PLN)
Zarachowany koszt niewykorzystanych 7591 1442 618,9 117.,8
urlopow
Zarachowane rabaty, bhonusy dla 9708,0 1844,6 9227,8 17533
klientdw oraz wsparcie marketingowe
Zarachowany koszt ustug audytorskich 108.0 20,5 63,0 12,0
Zarachowany koszt ustug doradczych 400,2 76,1 4703 89,4
Zarachowany koszt usiug 412,7 78,4 169,6 32,2
fransportowych
Zarachowany koszt mediéw 211,5 40,2 45,0 8,6
Zarachowany koszi wynagrodzen 32844 624,0 30816 585,5
Zarachowany koszt rozlicze ZFSS - - 90,1 17,1
Zarachowany koszt ustug prawnych 2503 47,6 - -
Zarachowany koszt odsetek 5019 95,4 261.3 49,6
Zarachowany koszt rezerwy 73,5 14,0 73,5 14,0
emerytalngj
Skiadki ZUS przypadajgce do zaptaty w 451,1 85,9 4525 86,0
nastepnym okresie
Roznice kursowe z wyceny bilansowej 594 .4 112,9 1717,5 326.3
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 189,3 36,0 281.,8 53,5
Straty podatkowe poniesione 23747 451,2 85409 1622,8
Pozostate pozycie 29218 555,1 2 250,8 4277
Razem 4 226,1 5195,8
Nierozliczone straty podatkowe kwota data wygasniecia
31.12.2011 45127 2016 rok

Wedlug oceny Zarzadu Jednostki dominujgcej przyszite przychody podatkowe pozwolg
na wykorzystanie strat podatkowych w kwocie 2 374,7 tys. zt, z tytulu ktérych utworzono aktywa z tytuiu
podatku odroczonego. Jednoczesnie Zarzad podjat decyzje o rozwigzaniu aktywa od straty podatkowe
w wysokosci 406,4 tys. zt. Wedtug oceny Zarzadu Jednostki dominujgcej strata podatkowa w kwocie
2 138 tys. zI nie zostanie rozliczona z powodu wejscia Spotki do SSE

Grupa Kapitalowa Harper Hygienics S.A.
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Zobowigzania z tytulu podatku odroczonegdo:

31.12.2013

Podstawa

- Kwota . . " Podstawa

31.12.2012

Kwota

(tys.PLN) " (tys.PLN)  (tys.PLN)  (tys. PLN)

Leasing finansowy - podatkowo opsracyjny 14 665,8 27885 12 801,1 2 4322
Naliczone odsetki od naleznosci - - 30,4 5.8
Réznice kursowe z wyceny bilansowej 12911 245,3 18549 352,4
Réznica pomiedzy wartodcig bilansowg a podatkowg

aktywow trwatych i1 907 4 22624 10 448,8 19853
Naliczone dotacje do wynagrodzen z PFRON 2200 41,8 253,6 48,2
Pozostale pozycie 1212,6 230,4 1 087,89 206,7
Razem 5 566,4 5030,6

Aktywa i zobowigzanie wykazywane przez Grupe podlegaly skompensowaniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w stopniu, w jakim dotyczg one podatku dochodowego podiegajgcego
tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty aktywa z zobowigzaniem z tytufu
podatku odroczonego, w skonsaolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazuje sie nastepujace

kwoty:
~ Pozycje wykazywane w skonsolidowanym Rok 2013 - " Rok 2012
sprawo;#an!u .ﬁnans__owy'rp po dokon_gniu (tys. PLN) (tyé. PLN) -
‘kompensaty aktywa z.zob. z tyt. podatku B _

' odroczonego e '
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 94,5 165,2
Zohowigzania z tyt. podatku odroczonego 1434,8 -

5.10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok 2013 Rak 2012

{tys.PLN) -~ (tys.PLN) -

' dane przeksztatcone
Budynki i budowle 12 377.5 12 436,7
Maszyny 1 urzgdzenia 46 404,2 389529
Srodki transportu 3 806,8 4203,0
Wyposazenie 604,1 7129
Srodki trwate w budowie 67 849,7 14 396,2
Korekla prezentacyjna - (3 687,9)
Srodki trwate w budowie po korekcie 67 849,7 10 708,3
Zaliczki na srodki trwale w budowie 71022 52376
Korekia prezentacyjna - 3687,9
Zaliczki na &srodkd trwale w budowie 7 102,2 890255
po korekcie
Razem 138 144,5 75939,3

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
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Srodki trwate w budowie

Rok 2013 Rok 2012
(tys. PLN) (tys: PLN)
' darie przeksztatcone
Budynki i budowle 202329 459.8
Maszyny I urzadzenia 47 616,8 13 936,4
Korekta prezentacyjna - {3 687,9)
Maszyny i urzadzenia po korekcie 47 616,8 10 248,5
Razem 67 849,7 10 708,3
Dodatkowe informacije
Rok 2013, Rok 2012
{tvs. PLN) ~~ °  (tys. PLN)
Wartosé netto przedmiotdw w  leasingu 30 926,4 231073
finansowym
- maszyny i urzgdzenia 27 325,6 19 058,3
- srodki transportu 3 600,8 4 049,0
Koszly przegladow rzeczowych aktywow 1726,5 1 656.6

trwalych, w tym koszt zuzytych czesci
zamiennych

Informacja dotyczgca zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwalych Grupy Kapitatowe]
ustanowionych z tytulu zaciggnietych przez Grupe Kapitalowg kredytéw bankowych zostata
przedstawiona w nocie 5.20. Ponadto ustanowiono zabezpieczenia na skiadnikach rzeczowych
akiywow trwalych bedacych przedmiotami zawartych uméw leasingowych.

Poza wyzZej wymienionymi obcigzeniami (ograniczeniami} nie wystepujg zadne inne ograniczenia
ilub obciazenia na majatku Grupy.

W roku 2013 nie dokonano zmian stawek amortyzacyjnych oraz okreséw ekonomicznej przydatnosci
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W roku 2013 Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikdw rzeczowych aktywow
trwatych.

W ciggu 2013 roku miaty miejsce inwestycje, ktérych czas realizacji jest na tyle dlugi, iz uzasadnione
jest kapitalizowanie kosztow  odsetkowych zwigzanych z  finansowaniem  inwestycji.
Kwota aktywowanych kosztow finansowania zewnetrznego w wartosci srodkow trwatych w budowie
wynosi 1 780,8 tys. zi.

Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia aktywowanych kosztow finansowania zewngtrznego
za 2013 rok wyniosta 7,71%.

W 2012 r. Grupa aktywowata koszty finansowania zewnetrznego w kwocie 561,1 tys. zt. Stopa
kapitalizagji zastosowana do wyliczenia aktywowanych kosztoéw finansowania zewnetrznego za 2012
rok wyniosta 7,46%.
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5.10.1. Nieruchomosci inwestycyjne

31122013 31422012
{tys.PLN} " (tys.PLN)
Wartosé poczatkowa
Stan na poczatek okresu 37588 3758,8
Stan na koniec ockresu 37588 3758,8
Umorzenie
Stan na poczgiek okresu 188,0 94,0
Amortyzacja 94,0 94,0
Stan na keniec okresu 2820 188,0
OQdpisy aktualizujace
S{an na poczatek okresu - 748,1
Zmniejszenia - 748,1
Stan na koniec okresu - -
Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 3570,8 2916,7
Stan na koniec okresu 34768 3570,8

Grupa Kapitatowa jest w posiadaniu inwestycji w nieruchomosc¢ polozong w Jarcewie (wlasnosé spoiki
Harper Produktion O00). Na dzier 31 grudnia 2009 roku nieruchomosé byta ujmowana w rzeczowych
aktywach trwatych i objeta odpisem aktualizujgcym. W 2010 roku Spotka rozpoczela jej wynajem
stronom trzecim na podstawie umowy najmu. W zwigzku z tym dokonano przeklasyfikowania wiw
nieruchomosci do nieruchomosci inwestycyjnych oraz dokonano rozwigzania odpisu aktualizujacego w
wysokosci 2 916,7 tys. PLN. W kwietniu 2012 r. podpisany zostat nowy aneks do umowy wynajmu
dotyczacy wspomnianej nieruchomoéci w Jarcewie, zgodnie z ktorym stawki za wynajem ulegly
zwiekszeniu. W zwiazku z tym faktem, Jednostka dominujgca dokonata analizy zdyskontowanych
przyszlych przeplywdw pienigznych wynikajacych z nowo ustalonych stawek oplat za wynajem.
Uzyskana w ten sposéb wycena nieruchomosci wskazata na potrzebe rozwigzania czesci utworzonego
wezesniej odpisu aktualizujacego w kwocie bgdgcej réwnowartoscia 748,1 tys. PLN.

Zarok 2013 przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci w Jarcewie wynoszg 678,6 tys. PLN.

W roku 2013 naliczono amortyzacje w wysokosci 94 tys. PLN.

Wartoé¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej ustalona zostata w oparciu o model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych. Stopa dyskonta wyniosta 11%. Zastosowana technika wyceny stanowi poziom
3 hierarchii wartosci godziwe;.

Grupa ocenia, iz wartos¢ godziwa wiw nieruchomosci inwestycyjnej nie odbiega od wartosci bilansowej.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
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511. WARTOSCI NIEMATERIALNE

31.12.2013

| 31.12.2012

- (tys. PLN) (tys. PLN)
Licencje na oprogramowanie uzytkowe 1226,5 8152
Pozostale wartosci niematerialne 92,0 100,6
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji - licencje | 923,0 1435,4
oprogramowanie dotyczace wdroZzenia nowego systemu
Razem 2241,5 23512
_ Wartosci .
o Licencje na o r_uematerlglne Razem
- oprogramowanie InnewartoSci = w trakcie o
" Rok 2013 uzytkowe  niematerialne  realizacji :
: {tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Wartos¢ poczgtkowa
Stan na poczatek okresu 20431 603,2 14354 4081,7
Nabycia 20,3 31,0 3374 388,7
Korekta dotyczaca wartoéci poczgtkowej 11,7 - (11,7} -
Przesunigcia z wartoéci niematerialnych
w trakcie realizacji 836,5 1,6 {838,1) -
Stan na koniec okresu 2911,6 635,8 923,0 4 470,44
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 1183,5 502,6 - 1 686,1
Amortyzacja 4572 41,2 - 498 4
Stan ha koniec okresu 1640,7 543.8 - 2 184,5
Odpisy aktualizujgce
Stan na poczatek okresu 44,4 - - 44,4
Stan na koniec okresu 444 - - 44,4
Wartosé netto
Stan na poczatek okresu 815,2 100,6 14354 2351,2
Stan na koniec okresu 1226,5 82,0 923,0 22415
Grupa Kapitalowa Harper Hygienics S.A.
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. Wartosci

Licencje na o ~ niemateriaine
. ' . oprogramowanie Innewartoci = w trakcie - :
Rok 2012- - ' uzytkowe niematerialne ~ realizacji: - - Razem .
: {tys. PLN) (tys. PLN} - " (tys. PLN) {tys. PLN)

Warto§¢ poczatkowa
Stan na poczatek okresu 14327 598,7 18044 38358
Nabycia 32,7 4.5 208,7 2459
Przesuniecia z wartoéci nismaterialnych
w trakcie realizacjl 577.7 - (577,7} -
Stan na koniec okresu 20431 603,2 14354 4 081,7
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 1011,1 459.,5 - 1470.6
Amortyzacja 172,4 43,1 215,5
Stan na koniec okresu 1183,5 502,6 - 1 686,1
Odpisy akfualizujace
Stan na poczatek okresu 44.4 - - 44 4
Stan na koniec okresu 44 4 - - 44 4
Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 377,2 139,2 1804,4 2320,8
Stan na koniec okresu 815,2 100,6 1435,4 23512

Zarzad Jednostki dominujgcej przeprowadzit analizg wystepowania przestanek ufraty wartosci
skladnikéw wartosci niematerialnych | nie zidentyfikowat zadnych przestanek $wiadczacych
0 wystepowaniu utraty wartosci wyzej wymienionych pozycji.

512. WIECZYSTE UZYTKOWANIE GRUNTOW

3422013 0 3122012
(tys. PLN) (tys. PLN)
Wieczyste uzytkowanie gruntow 64709 6539,7
Razem 64709 6 539,7

Grunty w uzytkowaniu wieczystym traktowane s3 jako ieasing operacyjny.

Informacja dotyczgca zabezpieczen na wieczystym uzytkowaniu gruntow Grupy ustanowionych z tyfutu
zaciagnietych przez Grupe Kapitatowg kredytow bankowych zostata przedstawiona w nocie 5.20.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
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5.13. JEDNOSTKI ZALEZNE
‘Miejsce :
, rejestracji i - o Proporcja glosow .

“Nazwa jednostki prowadzenia Proporcja na walnym Podstawowa

-zaleznej _dzialalnoéci udziatéw (%) _ zgromadzeniu {%) dziatalnosé
Harper Hygienics . Dziatalnosé

Rus 000 Rosja 100 100 arketingowa
Harper Produktion . Dziatalnosé

000 Rosja 100 100 ustugowa

Whyzej wymienione jednostki wchodzg w skiad Grupy Kapitatowe). Jednostki te podiegajg konsolidacii

metoda petna.
5.14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2013 - 31.12.2012
(tys. PLN) {tys. PLN)
Rozliczenia krotkoterminowe
- optacone z gory sktadki ubezpieczeniowe 168,3 231,3
- oplaty przygotowawcze - leasing 60,2 59,6
- projekty graficzne 786.,4 800,9
- pozostate pozycje 735,6 713,0
Razem 1750,5 1804,8
5.15. ZAPASY
31.12.2013 T 3.12.2012
{tys. PLN) {tys. PLN)
Produkty higieniczno-kosmetyczne 50121 6 884.4
Produkecja w toku i poiprodukty 1126,5 9251
Materialy | surowce 13 4429 11 854,8
Towary 1004 139.8
Razem 19 681,9 19 304.1

Informacja dotyczaca zabezpieczeth na zapasach Grupy ustanowionych z ftytulu zaciggnigtych
przez Grupe kredytow bankowych zostata przedstawiona w nocie 5.20. Nie wystepujg zadne inne
ograniczenia iflub obcigzenia na majgtku Grupy niz wskazane w nocie 5.20.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics 5.A.
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Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy:

31.12.2013

31.12.2012

(tys. PLN) (tys. PLN) -
Stan na poczatek okresu 281,8 33,9
Qdpisy utworzone 204.,6 273,2
Odpisy rozwigzane (wykorzystane) (297,1) (25,3)
Stan na koniec okresu 189,3 281,8

5.16. NALEZNOSCI HANDLOWE | INNE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

31.12.2012

31.12.2013

(tys. PLN) “(tys. PLN)
Naleznosci od pozostalych jednostek 34 115,0 41 346,3
- naleznoéci handlowe 31 325,1 40 243,9
- naleznosci z tylulu podatkéw | abeigzeni 24756 650,4
publiczriych
- naleznic$ci pozostale 314,3 4520
Razem 34 115,0 41 346,3

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci:

Rok 2013 Rok 2012

{tys. PLN) {tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 20824 763,8
Odpisy utworzone - 13186
Odpisy rozwigzane - -
Stan na koniec okresu 20824 20824

I

Naleznos$ci handlowe biezace,

28 724,0

. 28 724,0 .
ztego: . __ e ) .
_od pozostalych jednostek | 287240 - ol 287240
Naleznosci handlowe
przeterminowane, ztego: 48835 20824 26011
od pozostatych jednostek 46835 20824 26011
do 90 dni 22355 - 223556
90-180 S 1951 _ - 1951
180-360 - _ 89,2 - 89,2
powyZej 360 21637 20824 81,3
Razem 33 407,5 20824 31 325,1
Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
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Sredni termin spiaty naleznosci z tytutu sprzedazy produktow, towarow i usiug wynosi 45 dni. Grupa
nalicza odsetki za zwloke w zaptacie naleznoéci w wypadku, gdy w oparciu ¢ analize prawna i finansowg
kontrahenta istnieje mozliwos$¢ ich odzyskania.

Wykazane salda naleznosci obejmujg 16,2 min PLN naleznosci od 5 najwigkszych odbiorcéw Grupy.
Naleznosci od kiienta majacego najwieksze saldo naleznosci wynoszg 5,2 min PLN. Nie ma innych
klientéw, od ktorych naleznosci przekroczylyby 5% ogéinej wartosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobarczonych ryzykiem utraty wartosc:

31.12.2013 131.12.2012
(tys. PLN) -~ (tys. PLN)

91 -180 dni 1951 19,7

181-360 dni 89,2 119,4

Powyzej 360 dni 81,3 93,7

Razem 365,6 232,8

Na koniec roku 2013 Grupa posiadata naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w kwocie 170,5
tys. PLN. Laczna warto$¢ przeterminowanych naleznosci nie przekracza 5 % catosci naleznosci.

Grupa rozszerza wspolprace z sieciami handlowymi, takze poza granice Polski. Klienci ci centralizujg
obstuge dokumentowg i finansowa, czesto w osobnych podmiotach prawnych czy krajach.

W konsekwencji czas i procesy weryfikacji brakujacych faktur sprzedazy, uzyskiwania duplikatow
czy wyjasniania niezgodnosci dokumentowych pomigdzy halami skiepowymi, centralng abstugg
dokumentéw sieci a producentami wydiuza sie wplywajgc na strukiure wiekowa haleznosci
producentow. Od 2011 roku Grupa ubezpiecza swoje naleznosci handlowe.

Grupa jest strong umowy o $wiadczenie ustug faktoringowych bez regresu, polegajacg na finansowaniu
krotkoterminowych naleznoéci przed terminem ich wymagalnosci. Umowa obejmuje haleznosci
handlowe, przystuguiace Jednostce dominujgcej od jednego z najwigkszych klientdw.

5.17. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

©31.12.2013 31;12,2012 )
(tys. PLN) .~ °  {tys. PLN)
Srodki pieniezne w kasie | na rachunkach 12 491,2 28 116,8
bankowych
Razem 12 491,2 28 116,8

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosc
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg
deponowane na rézne okresy, od jednego dnia do 3 miesigcy, w zaleznoSci od akiualnego
zapotrzebowania Grupy Kapitatowej na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich
stop procentowych.

Wartog¢ godziwa érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest réwna ich wartoéci bilansowe;.
W stosunku do wykazanych wielkogci nie wystepujg zadne ograniczenia w dysponowaniu srodkami
pienigznymi i ich ekwiwalentami.
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5.18. KAPITALY
5.18.1. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jednostki dominujgce;j:

31.12.2013 31.12.2012

ftys. PLN) - _(tys. PLN)__.
Liczba akgji 63 670 000 63 670 000
Wartosé nominalna 1 akgji (w zf) 0,01 0,01
Kapitat podstawowy zarejestrowany 636,7 636,7
Korekta hiperinflacyjna 908,9 908,9
Kapitat podstawowy 15456 1 545,6

Dnia 11 maja 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Jednostki
dominujgcej z kwoty 511 700 ztotych do kwoty 636 700 ztotych, czyli o kwote 125 000 zt, w drodze emisji
12.500.000 akgji zwykiych na okaziciela serii D.

W dniu 3 czerwca 2013 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat zawiadomienie od Aviva
Powszechne Towarzystwo Emerytaine Aviva BZ WBK o zmianie og6inegj liczby gtosow w w/w jednostce
przystugujace] Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK. Zgodnie z przekazang informacja,
w wyniku objecia przez Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK akcji Spétki jego udziat
przekroczyt 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed zmiang Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadat 3 162 482 akcji Jednostki
dominujacej (co stanowito 4,97% kapitatu zakladowego).

Po zmianie, na dzied 27 maja 2013 r. Aviva Otwarty Fundusz Emerytainy Aviva BZ WBK tgcznie
posiadal 3 229 080 akcii Jednostki dominujgcej (co stanowito 5,07% kapitatu zakladowego).

Struktura akcyjna na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Akcjonariusz : .rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba - % udziat
' ' : o kapitale gloséw . w glosach
zakladowym ' ' na WZA

Central European Cotton Holdings Lid. - zwykle 38 170 000 50.05 38 170 000 50.95
Ilandia , ,
Quercus TFI S.A. zwykie 8 152 867 12,80 8 152 867 12,80
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz
Emerytalny S.A. zwykle 3514188 5,52 3514 188 5,52
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK zwykle 3229080 5,07 3229080 5,077
Pozostali akcjonariusze zwykle 10 603 865 16,66 10603 865 16,66
Ogédlem 63 670 000 100,00 63 670 000 100,00

Grupa Kapitalowa Harper Hygienics S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 01.01. — 31.12.2013 42/58



Struktura akcyjna na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Akcjonariusz -~ rodzaj akeji liczba akeji % udziat w liczha % udzial -
S ' : kapitale’  glosdw w glosach
: zakladowym : na WZA
ﬁg:‘éf‘a' European Cotton Holdings Ltd. - zwykle 38 170 000 59,95 38 170 000 59,95
Quercus TFI S.A. zwykle 8 152 867 12,80 8 152 867 12,80
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz
Emerytalny S.A. zwykte 3514188 552 3514188 5,52
Pozostali akcjonariusze zwykle 13 832 945 21,73 13832945 21,73
Qgolem 63 670 000 100,00 63 670000 100,00
5.18.2. Kapital zapasowy
31.12.2013 - 31.42.2012
(tvs. PLN). (tys. PLN)
Kapitat zapasowy 356 1544 27 690,9

Kapitat zapasowy obejmuje w catosci zyski zatrzymane. Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spoiek
Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sig co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzecig kapitatu
akcyjnego.

5.18.3. Kapital rezerwowy z wyceny programow motywacyjnych
31.12.2013 31.12.2012
(tvs. PLN) _ (tys. PLN)
Kapitat zapasowy 2z wyceny programow 37689 34009
motywacyjnych

Koszty wynagrodzen dotyczace programéw motywacyjnych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z zyskow lub strat | innych catkowitych dochodow.

T 31.12.2013 31.12.2012
{tys. PLN) (tys. PLN)
Koszty wynagrodzen 368,0 55,0

Koszt wynagrodzen ujety w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2013 r.:

W roku 2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki przyjeto program motywacyjny dla czionkow
kadry kierowniczej Grupy Kapitalowe] Harper Hygienics S.A. Program motywacyjny zostal
wprowadzony na okres 4 lat obrotowych Grupy, poczawszy od 2012 r. Zgodnie z Uchwatg o Programie
warranty majg zosta¢ uruchomione w czterech transzach.

Koszt wynagrodzen dotyczacych programu 2012-2015 | zwigkszenie kapitatdw za okres
sprawozdawczy wyniost 368,0 tys. zt.

Uczestnikom Programu przyznano prawa do 2 132 080 warrantow w oparciu o nastgpujace zasady:

- warunkiem przyznania kazdej transzy jest osigghiecie zatozonego wskaznika EPS (zysk na akcije)
oraz pozostawanie w stosunku zatrudnienia w dowolnym dniu roku, ktérego transza dotyczy,
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- w zaleznosci od poziomu realizacji zatozonego wskaznika EPS (zysk na akgje), uczestnicy otrzymaja
Uprawnienie do objecia warrantow w wymiarze okreslonym w Uchwale NWZ.

Do wyceny uzyto modelu opartego na metodzie Monte-Carlo. Za moment rozpoczecia Programu {grant
date) przyjeto date 5 listopada 2012 r. Za okresy nabywania uprawnief kolejnych transz przyjeto
odpowiednio 30 czerwca 2013 r., 30 czerwca 2014 r., 30 czerwca 2015r. ,30 czerwca 2016 .

Za ceng wejéciowg akeji do modelu wyceny przyjeto wartosé 1,96 zifakeja tj. kurs akcji Grupy na date
przyznania 1j. 5 listopada 2012 r. Ceng wykonania przyjgto w wartosci 1,80 zl/akcja. Jako $redni okres
trwania zycia opciji przyjeto 4,23 roku. Przyjeto zalozenie, ze wyptata dywidendy nie nastapi w okresie
trwania Programu. Zmiennos¢ oczekiwang akcji Harper Hygienics S.A. obliczone na pedstawie
historycznej zmiennoéci tych akgji otrzymujgc wartos¢ 48%. Wartosc godziwa Programu na date
przyznania wynosi 975,0 tys. zt.

518.4. Zyskizatrzymane
Struktura zyskow zatrzymanych przedstawia sig nastepujgco:

31.12.2013 -31.12.2012

{tys. PLN) (tvs. PLN)
Pozostate zyski zatrzymane 8100,0 7 309,0
Zysk biezacego okresu 10 377 .,4 8 254,56
Zyski zatrzymane 18 477,4 15 563,5

Zarzad Jednostki dominujacej zaproponowat przeniesienie wypracowanego zysku za rok na kapitat
Zapasowy.

5.19. REZERWY

Zmiany rezerw w 2013 roku:

Odprawy . :
emerytalne ‘Razem
(tys. PLN}) © {tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 73,5 73,5
Zwiekszenie - -
Stan na koniec okresu 73,5 73,5

Rezerwa emerytalno-rentowa za rok 2012 zostala oszacowana przez aktuariusza. Do wyliczenia rezerw
ustalono zaloZzenia dotyczace Smiertelnosci pracownikéw, niezdolnosci do pracy, rotacji, wieku
emerytalnego, pracownikow zatrudnionych na czas okreslony, pracownikow w okresie wypowiedzenia,
stopy dyskontowej, stopy wzrostu wynagrodzen w Spdice.

Rezerwa na odprawy emerytalne dla kazdego z pracownikow zostata policzona indywidualnie
na podstawie danych dotyczacych jego wieku, pici, stazu pracy w Grupie oraz wysckosci podstawy
do naliczania odprawy emerytalnej na koniec okresu sprawozdawczego. Rezerwa na odprawy rentowe
dla kazdego z pracownikéw zostala policzona, jako warto$¢ obecna (na koniec okresu
sprawozdawczego) przysziej odprawy rentowej w czesci, do kiorej pracownik nabyt prawo z tytutu swoje
dotychczasowej pracy w Grupie, z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie
oraz prawdopodobienstwa otrzymania odprawy rentowej w kolejnych latach.

Kalkulacja rezerwy emerytalno-rentowe] na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2012 r.
dla stopy dyskontowej na poziomie 4% wynosi 73,5 tys. zt.
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W roku 2013 nie byto istotnych zmian w strukturze zatrudnienia pracownikow, dlatego tez Grupa podjeta
decyzje o nieuaktualnianiu kwoty odpraw emerytalno-rentowych.

5.20. KREDYTY OTRZYMANE

- 31.12.2013

31.12.2012
{tys. PLN) {tys. PLN)
Kredyt bankowy — BZ WBK — PLN 51 000,0 56 142,9
Kradyt bankowy — BZ WBK — EUR - 22876
Kredyt bankowy obrotowy — BZ WBK - PLN 41329 5786.4
Razem 55132,9 64 216,9
Okres splaty zobowigzanh z tytutu kredytow:
31422013 31.12.2012
(tys. PLN) (tys. PLN}
Czes¢ krotkoterminowa (do 1 roku) 15 551,8 12 871,9
- raty kapitatowe 12 000,0 7 085,5
- kredyt w rachunku biezgcym 3 551,8 57864
Czesé diugoterminowa (powyzej 1 roku) 39 5811 51 345,0
- od roku do 3 lat 39 581,1 51 345,0
- powyiej 3 laf - -
Razem 55132,9 64 216,9

Kredyty bankowe sg oprocentowane wediug zmiennych stoép procentowych, ktorych wysokosc
uzalezniona jest od stopy oprocentowania na rynku miedzybankowym powiekszonej o marzg banku

ustalang na zasadach rynkowych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kwoty w walucie zostaly przeliczone na ziote wedtug kursu NBP
na koniec okresu. Platnosci odsetek wynikajgce z instrumentéw finansowych, naliczane wediug
zmiennej stopy procentowej, zostaly wyliczone w oparciu o stope procentowg ustalong w ostatnim
okresie odsetkowym obowigzujacym przed dniem 31 grudnia 2013 r. Zobowigzania finansowe, ktore
mogg zostaé splacone w dowolnym terminie zaleznie wylgcznie od woli Grupy Kapitatowe],
sg wykazywane jako krotkoterminowe lub diugoterminowe w zaleznoéci od oczekiwanego terminu
sptaty. Diugoterminowe saldo jest przypisane do okresu wynikajgcego z ostatecznego terminu

wymagalnoéct okreslonego w umowie.
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5.21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU | FAKTORINGU

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

31.12:2013 31.12.2012
. {tys.PLN) -~ (tys. PLN)
Raty platne w okresie 1 roku po koticu okresu 4825,5 3210,
sprawozdawczego
Raty platne w okresie powyzej 1 roku: 10 787,2 63323
-od 1 do 3 lat 10 787,2 63323
Razem 15612,7 9 542,4
: L i wanoéé nominalna minimalnych - Warto$¢é biezaca minimalnych
Platne w okresie: . o .. optat leasingowych -~ - oplat leasingowych -
31.12._2013 © 31122012 ~31.12.2013 . 3M.12.2012
do jednego roku 54959 37337 4 8255 3210,1
od roku do 3 laf 11 449,8 6 830,1 10 787,2 6332,3
Razem 16 945,7 10 563,8 15 612,7 95424
Przyszly koszt odsetkowy (wartosc {1 333,0) (10214} Nie dotyczy Nie dotyczy
ujemna)
Razem wartosc bieZzgca
minimalnych opiat leasingowych, 15 612,7 95424
Z fego:
zobowigzania krétkoterminowe 4 8255 32101
zobowigzania dfugoterminowe 10 787,2 6 332,3

Grupa Kapitatowa finansuje za pomocg uméw leasingowych zakupy maszyn i urzadzen do produkgiji
oraz $rodkow transportu. Na dzien 31 grudnia 2013 Grupa byta strong 43 umow leasingu finansowego.
Okres trwania leasingu obejmuje od 36 do 60 miesigcy. Oplata wstepna wynosi od 1,5% do 40%.
Wiekszos¢ uméw zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu za ceng ustalona w ramach umowy,
kt6ra waha sie od 1% do 42% wartoéci poczatkowej przedmiotu leasingu.

Jednostka dominujaca jest réwniez strong umowy faktoringu odwrotnego zawartej z BZ WBK Faktor Sp.
z 0.0. w dniu 07 lipca 2011 r. Zgodnie z postanowieniami Umowy Faktor zobowigzat si¢ do statego
swiadczenia na rzecz Jednostki dominujgcej ustug fakioringu, na zasadach okreslonych w Umowie oraz
regulaminach $wiadczenia ustug stanowigcych integraing cze$¢ Umowy. Faktor zobowigzat sig¢ do
finansowania dostaw poprzez zaptate wierzytelnosci pienigznych przystugujacych Kontrahentom
Jednostki dominujacej, wynikajacych z zawieranych przez Grupg umow, do maksymalne] kwoty
10 000 000,00 PLN. Zabezpieczeniem prawidtowego wykonania Umowy sa: weksel wiasny in blanco
wraz z zalaczong deklaracjg wekslows, nieodwotalne pelnomocnictwo do rachunku bankowego
Jednostki dominujacej oraz Letter of Comfort wystawiony przez BZ WBK S.A. Ponadio w czasie
obowigzywania Umowy Fakior moze zgda¢ ustanowienia dodatkowych zabezpieczen, jesli w jego
ocenie ryzyko transakciji faktoringowej wzrosio. Faktor ma prawo odméwic wykupu wierzytelnosci, jezeli
Jednostka dominujaca nie wywiazuje sie z obowigzkéw wynikajacych z Umowy.

W dniu 7 listopada 2013 roku zostat podpisany aneks do obowigzujacej umawy faktoringu zwiekszajacy
limit finansowania z wysokasci 10 000 000,00 PLN do wysokoséci 15 000 000,00 PLN.

W dniu 28 stycznia 2014 roku zostat zawarty kolejny aneks zwiekszajacy dotychczasowy przyznany
limit finansowania zewnetrznego z wysokosci 15 000 000,00 PLN do wysokesci 25 000 000,00 PLN
oraz wprowadzajgcy dodatkowe zabezpieczenie jakim jest umowa przelewu wierzytelnosci
od wybranych kontrahentéw opatrzona datg pewna.
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Zobowigzania do faktora:

31.12.2013 31.12.2012

. {tys. PLN) _ {tys. PLN)
Zobowigzanie z tyt. faktoringu 6 049.8 22893
Razem 6 049,8 2289,3

Grupa nie jest strong umow leasingu operacyjnego poza prawami wieczystego uzytkowania gruntéw.

5.22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE, INNE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
' | 31.12.2013 . 31.12.2012
{tys.PLN) (fys.PLN) -
Diugoterminowe 722,6 781,4
- rozZliczane w czasie dofinansowanie 7226 781.4
rzeczowych aktywéw trwalych
Krotkoterminowe 79 767.7 54 858,3
Zobowigzania wobec jednostek 70 767,7 54 858,3
pozostatych
- zobowigzania handlowe 31 676,4 35 934,9
- zobowigzania inwestycyjne 27 008,2 -
- zobowigzania budzetowe 22394 22847
- zobowigzania pozostale 2 144,2 2 165,7
- Zarachowany koszt niewykorzystanych 758, 1 679,9
urfopow
- zarachowany koszt sprzedazy oraz 4 956,56 3 &677,1
marketingu
- zarachowany koszt retro bonusdw 4 254,1 51888
- zarachowany koszt wynagrodzer 32844 3081,6
- zarachowany koszt odselek 501,8 261,3
- zarachowane inne koszly okresu 2 045,56 17443
sprawozdawczedo
Razem 80 490,3 55 639,7
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5.23. WYLICZENIE ZYSKU | WARTOSCI KSIEGOWEJ NA 1 AKCJE
Zysk na jedng akcije
Rok 2013 Rok 2012
Zysk przypisany akcjonariuszom Jednostki (A) 10 377.,4 82545
dominujgcej (tys. PLN)
Sredniowazona liczba udzialéw/akgji (B) 63670 000 59 503 333
Zysk na jedng akcje (PLN) (AY/ (B) 0,16 0,14
Zysk rozwodniony na jedng akcje (PLN) 0,16 0,14
Wartosé ksiegowa na jedng akcje
- R | 31.12.2013 31,12.2012
Kapitat wlashy Grupy (tys. PLN) (A} 59 697,8 47 877,5
Liczba akcji na koniec okresu (B) 63 670 000 63 670 000
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (PLN) (A)/(B) 0,94 0,75

Obowigzujace w Grupie Kapitatowej Harper Hygienics S.A. programy opcji managerskich nie powodujg
na dzien 31 grudnia 2013 roku efektu rozwodnienia akcji z uwagi na stosunek wartosct godziwe] akcii
do ceny wykonania warrantéw przysiugujacych w ramach programu motywacyjnego.

524. INSTRUMENTY FINANSOWE | RYZYKO FINANSOWE
a) Wskaznik dzwigni finansowej

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatainogé przy jednoczesnej maksymalizacji wptywow dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadtuzenia do kapitatu wiasnego.

Struktura zadiuzenia Grupy obejmuje kredyty ujawnione w nocie nr 5.20, zobowigzania z tytutu leasingu
i faktoringu ujawnione w nocie 5.21, oraz kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej,
w tym wyemitowane akgcje i zysk zatrzymany, ujawnione w nocie nr 5.18.

Wskaznik dZzwigni finansowej na koniec roku:

31.12.2013 31.12.2012

{tys: PLN) {tys. PLN)
Kredyty 55 132,9 64 216,9
Zohowigzania z tytulu leasingu i faktoringu 21662,5 118317
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (12 491,2) (28 116,8)
Zadluzenie finansowe neito 64 304,2 47 931,8
Kapitat wiasny 50 697.,8 47 877,85
Stosunek zadluzenia nette do kapitalu wiasnego 107,7% 100,1%

Grupa Kapitatowa nie okreslita docelowego wskaznika dzwigni finansowe;j.
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b} Rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow
finansowych:

b.1} Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopeini zobowigzar umownych, w wyniku czego
Grupa Kapitalowa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnoéci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytulu niedotrzymania warunkow
umowy. Grupa zawiera transakcje wylgcznie z takimi jednostkami, ktérych ocena jest mozliwa
na podstawie raportéw handlowych zakupionych z wyspecjalizowane] wywiadowni gospodarczej.

W przypadku kontrahentow zagranicznych Grupa Kapitatowa ubezpiecza naleznosci. W przypadku
braku mozliwodci ubezpieczenia naleznosci, sprzedaz dokonywana jest na zasadzie przedptat
lub na podstawie akredytywy otwartej przez kontrahenta na rzecz spétek z Grupy.

W Grupie nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
b.2) Ryzyko plynnosci

Odpowiedzialnoé¢ za zarzgdzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na Zarzadzie Jednostki dominujgce;j,
ktory opracowat system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krétko-, Srednio-
i dtugoterminowymi Grupy Kapitatowsj oraz zaspokojenia wymagan zarzgdzania plynnoscig. Spotka
zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu zapasowego, wykorzystujgc
oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste
przeplywy pieniezne oraz dopasowujac profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Stannadzien  Stan nadzief
31.12.2013 SR 31.12:2012
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zobowigzania finansowe : 135 478,0 111 983,5
- kredyty bankowe platne w okresie: 55 132,89 64 216,9
do jednego roku 15 551,8 12 871,9
od roku do 3 laf 39 5681,1 51 345,0
- leasing finansowy i faktoring ptatny 21 662,5 11 831,7
W oKresie
do jednego roku 10 875,3 54994
od roku do 3 fat 10 787,2 63323
- zobowigzania handlowe, inwestycyjne 713408 46 706,4
oraz inne zobowiazania i rozliczenia
miedzyokresowe plaine w okresie:
do jednego roku 71 170,8 46 489,0
od roku do 3 lat 169,8 217,4
135 478,0 111 983,5

Razem

b.3) Ryzyko rynkowe

Dziatalno§¢ Grupy Kapitalowe] wigze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe
wynikajace ze zmian kursdw walut oraz stép procentowych.

b.3.1) Ryzyko kursowe

Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sig
ryzyko wahan kurséw walut.

Stopiefi wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce
przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% fo stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych
raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla cztonkow naczelnego kierownictwa
i odzwierciedlajgcych ocene zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kursow wymiany walut obeych.

Grupa Kapitafowa Harper Hygienics S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 01.01. — 31.12.2013 50/58



Analiza wrazliwosci obejmuje wylacznie nierozliczone pozycje pienigzne denominowane w walutach
obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiang kursow.

Wartosé bilansowa aktywéw oraz zohowigzan pienieznych Grupy Kapitalowej denominowanych
w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujaco:

- Wplyw-10%

Srodki- o esnosei ".ioBOWiéénié... ~Razemw  zmiany kursu na
pieniezne T y B "9 walucie. wynik brutto oraz
' : ' — © kapitat wiasny
~ (tys. PLN)

Stan na dzien 31.12.2013
Euro {tys. EUR) 2109,3 1980,2 (10 284 ,4) (6 194.,9) (2 569,0)
Dolar USA (iys. USD) 1,2 - (18,0) (16,8} (5,1)
Funt Brytyjski {tys. GBP) 7.5 96,6 (3.1 101,0 50,3
Korona Czeska (tys. CZK) - 1036,0 - 1038,0 15,6
Forint Wegierski (tys. HUF) - 9 340,7 9 340,7 13,1
Funt Szwajcarski (tys. CHF) - - (14,1} (14,1) (4,8)
Stan na dzien 31.12.2012
Euro (tys. EUR) 54945 2 0644 (4 614,7) 29442 12036
Dolar USA (tys. USD) 25 - - 25 0,8
Funt Brytyjski (tys. GBP) - 90,0 (4.3) 85,7 43,0
Korona Czeska (tys. CZK) - 1255,1 - 1255,1 20,4
Forint Wegierski (tys. HUF) - 9180,6 (32,1) 9148,5 12,8

h.3.2) Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg
srodki oprocentowane zaréwno wedtug stop statych, jak i zmiennych.

Ponizej] przedstawiono analize wrazliwosci opartg o stopieri narazenia na ryzyko zmiany stop
procentowych. W przypadku zobowigzan kredytowych o oprocentowaniu zmiennym przy zatozeniu
na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan kredytowych niesptaconych na koniec okresu
sprawozdawczego byta na takim samym poziomie przez caty dany rok.

Gdyby stopy procentowe byly o 50, 100 lub 150 punktéw bazowych wyZsze/nizsze, a wszystkie inne
warunki zachowalyby stalg warto$¢ to wynik brutto Grupy Kapitatowej oraz kapitat wiasny za okres
zakonczony 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2012 zwiekszylaby/zmniejszylaby sig¢ odpowiednio o:

31.12.2013°

"31.12.2012
(tys. PLN) {tys. PLN)
zadiuzenie kredytowe 55 132,9 64 216,9
Wzrost stopy procentowej o 50 punktdéw bazowych 304,1 3446
Wzrost siopy procentowe] o 100  punkidow 608,2 689,2
bazowych
Wazrost stopy procentowej o 150 punktéw 9124 1033,8

bazowych

W 2012 roku zawarto transakcje zabezpieczajacg zmienng czes¢ stopy procentowej (WIBOR 6M)
dotyczagcej platnosci odsetkowych dla 70% salda kredytu diugoterminowego fj. 35 700,0 tys. zt
Transakcja zabezpiecza ptatnoéci odsetkowe zapadajace co pét roku od 31 grudnia 2012
Dla powyzszej transakcji stosuje sig¢ rachunkowo$¢ zabezpieczen. Efektem wyceny instrumentu
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zabezpieczajgcego na dzien 31 grudnia 2013 roku jest kwota dodatnia w wysokosci 484,3 tys. zt. ujeta
w kapitatach.

c¢) Aktywa finansowe;

Stan na dzien Stan na dzief

R Ro&iaj;inﬁtrdm’ehtd finansowego. 31122813 R 31.12.2012
e T oo ' (tys.PLN}. .~ {tys. PLN)
Naleznosci: 31 3251 40 243,9
- naleznosci handlowe 31 325,1 40 243,98
Srodki pieniezne 12 491,2 28 116,8
Razem 43 816,3 68 360,7

Wyzej wykazane wartoéci bilansowe odzwierciedlajg maksymalne narazenie Grupy Kapitatowej
na ryzyko kredytowe.

Wartosé bilansowa srodkéw pienieznych jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkg
zapadalnosé tych instrumentow.

Warto$é bilansowa naleznosci jest zblizona do ich wartoéci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy
charakter.

d) Zobowiazania finansowe:

Stan na dzien Stan na dzien

L . 31122013 - 31.12.2012
Rodzaj instrumentu finansowego :

: ' ' : (tys. PLN) - ‘{tys. PLN)

1. Zobowigzania finansowe wyceniane 135 478,0 111 983,5
wg zamortyzowanego kosztu
- kredyty bankowe 55132,9 64 216,9
- leasing finansowy i faktoring 21 662,5 118317
- zobowigzania handlowe 58 682,6 35 9349
Razem 135 478,0 111 983,5
2, Zobowigzania finansowe wyceniane 4216 995 6
wg wartoéci godziwej

-IRS 361,8 846,1
- opcje walutowe 59,8 149,5
Razem 421,86 995.6

Wartosc bilansowa zobowigzan z tytutu kredytdw bankowych, leasingu finansowego oraz faktoringu jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach
rynkowych.

Wartos¢ bilansowa zobowigzan handiowych jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter.

Instrument finansowy IRS wyceniony jest do wartosci godziwej wg modelu zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych.

Opcje walutowe rozliczane przez dostawe waluty wyceniane sg do wartosci godziwej wg modelu
zroznicowanych cen walut.

Instrumenty finansowe stanowig poziom 3 hierarchii wartosci godziwej.
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5.25. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI | DZIALALNOSC ZANIECHANA

W latach 2012 - 2013 Grupa Kapitatowa ani poszczegdine spotki Grupy Kapitatowe] nie zaniechata
zadnej dziatalnosci, jak rowniez nie przewiduje sie takiego zaniechania w okresie nastepnym.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujace] nie istnieje w chwili obecnej zagrozenie zaniechania
lub ograniczenia dzialalnosci zaréwno przez jednostke dominujgca jak i przez jej poszczegolne jednostki
zalezne.

5.26. PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE
- . 122013 o _31 12.2012
(tys. PLN) - (tys. PLN)
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 36 1040 16 824,9

niematerialne - poniesione

' Planowane naklady inwestycyjne - ' Lo tys. PLN
Maszyny produkujgce patyczki 240,0
Maszyny do produkcji chusteczek 16 123,0
Maszyny do tasmy 470,0
Pozostale 6 200,0
Razem 23 033,0

5.27. PODJETE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa posiadala nastepujgce podjete zobowigzania
na podstawie podpisanych uméw lub na podstawie innych wiqzqcych decyzji i dokumentow:

l’_qczna kwota =W tym na 2014
(tys. PLN) vk
(tys. PLN)_
Podjete zobowigzania do zakupu rzeczowych 11 485,1 4 079,9
aktywow trwatych
Razem 11 485,1 40799
5.28. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE | POZABILANSOWE

5.28.1. Aktywa i zobowiazania warunkowe

W dniu 25 kwietnia 2013 roku na zlecenie Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A., Bank Zachodni
WBK otworzyt akredytywe na kwote 1 711 220 EUR na rzecz Teknoweb s.r.| z terminem waznosci
do 14 listopada 2013 roku. Z dniem 25 listopada 2013 roku jej wartos¢ ulegla zwigkszeniu do kwoty
2 516 500 EUR, a termin waznosci zostat wydtuzony do dnia 14 kwietnia 2014 roku. Akredytywa
zabezpiecza realizacje kontraktu dotyczacego instalacji maszyny przeznaczonej do produkcji widkniny.

W dniu 25 listopada 2013 roku na zlecenie Grupy Kapitatowsj Harper Hygienics S.A., Bank Zachodni
WBK otworzyl akredytywe na kwote 1 311 220 EUR na rzecz Teknoweb s.r.| z terminem waznosci
do 14 kwietnia 2014 roku. Akredytywa zabezpiecza realizacje kontraktu dotyczacego instalacji maszyny
przeznaczonej do produkgcji wtdkniny.

W dniu 25 listopada 2013 roku na zlecenie Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A., Bank Zachodni
WBK otworzyl akredytywe na kwote 2 013 200 EUR na rzecz Teknoweb s.r.J z terminem waznosci do 31
sierpnia 2014 roku. Akredytywa zabezpiecza realizacje kontrakiu dotyczacego instalacji maszyny
przeznaczonej do produkcji widkniny.
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Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013 akredytywy w kwocie
2 516 500 EUR oraz 1 311 220 EUR zostaty zrealizowane.

5.28.2. Postepowanie sporne prowadzone w sprawie Jednostki dominujacej
Spér z Dramers S.A.

Jednostka dominujgca powolljgc sie na uprawnienia z rejestracji wspéinoiowego stownego znaku
towarowego "Kindi® oraz wspélnotowego stowno-graficznego znaku towarowego ,Kindii", w dniu
2 marca 2012 roku wystapita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach (,Dramers”)
o zaniechanie naruszen prawa z rejestracji tychze znakow towarowych. Jednostka dominujgca wniosta
roszczenia dotyczgce zakazania uzywania (w szczegdlno$ci: umieszczania na opakowaniach
produktow, oferowania produktéw, postugiwania sie w obrocie gospodarczym) przez Dramers znakéw
towarowych ,Kindy” oraz ,Kindy Love” w odniesieniu do proszkéw do prania, zelow do prania i ptynow
do plukania tkanin. Znaki towarowe ,Kindy” oraz ,Kindy Love" zostaty zgloszone przez Dramers
do rejestracji w Urzedzie Patentowym RP, ale nie zostala podjeta decyzja w przedmiocie rejestracji.

Dramers wniost o oddalenie powodztwa Jednostki dominujgcej, a jednocze$nie wystgpit przeciwko tej
Jednostce z powddztwem wzajemnym o uniewaznienie obu wiw znakéw towarowych Kindii".
Jednostka dominujgca wniosta o oddalenie powédztwa wzajemnego Dramers i podirzymala swoje
roszczenia przeciwko Dramers. W dniu 25 pazdziernika 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie XX
Wydziat Sad Wspolnotowych Znakéw Towarowych oddalit powddztwo Jednostki dominujgcej oraz
oddalit powodztwo wzajemne Dramers. Jednostka dominujgca w dniu 26 listopada 2012 roku wniosta
apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie w zakresie w jakim Sgd Okregowy oddalit
powddztwo tej Jednostki. Dramers nie zaskarzyta wyroku Sadu Okregowego w zakresie odnoszacym
sie do rozstrzygniecia odnosnie do powddztwa wzajemnego. W tej czgéci wyrok Sgdu Okregowego
jest prawomocny. Dramers ziozyt odpowiedz na apelacje, w ktérej wniost o nieuwzglednienie apelacji
Jednostki dominujacej. W dniu 13 sierpnia 2013 roku przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie odbyta
sie rozprawa apelacyjna, na ktorej Jednostka dominujgca oraz Dramers podirzymaly swoje
dotychczasowe stanowiska w sprawie. W dniu 27 sierpnia 2013 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
ogtosit wyrok w sprawie z powbdztwa Harper Hygienics S.A. przeciwko Dramers S.A., w ktorym oddalit
apelacje Jednostki dominujgcej. W dniu 16 grudnia 2013 roku Jednostka dominujgca wniosta skarge
kasacyjng, a Dramers S.A. przestata odpowied? na skargg kasacyjna.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

Clinique Laboratories, Inc. w 2008 roku ztozyt w Urzedzie Patentowym RP wniosek o wygaszenie znaku
towarowego Cleanic (R 95489) w czeéci dotyczgcej towarow z klasy 03: produkty kosmetyczne
z wylaczeniem ,chusteczek nasgczonych plynami kosmetycznymi, wacikow, platkow kosmetycznych,
patyczkéw z watg do celdw kosmetycznych i waty do celéw kosmetycznych. Decyzjg z dnia 15 wrzesnia
2011r. Urzad Patentowy orzekt o czesciowym wygaszeniu znaku towarowego Cleanic (R-95489)
w czesci dotyczgcej produktéw kosmetycznych z wylgczeniem chusteczek nasgczonych ptynami
kosmetycznymi, wacikow, ptatkéw kosmetycznych, patyczkow z watg do celow kosmetycznych i waty
do celow kosmetycznych. W dniu 5 listopada 2012 Jednostka dominujgca zaskarzyta w/w decyzjg
skargg do Wojewadzkiego Sadu Administracyjnego. Postepowanie jest w toku. Decyzja, nie powoduje
bezposrednich skutkéw w oznakowaniu produktow Jednostki dominujgcej. Izba Odwotawcza Urzedu
ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w dniu 25 maja 2012 podigla decyzje w sprawie odmowy
udzielenia ochrony na wspdinotowe znaki towarowe CLEANIC NATURAL BEAUTY nr 8338483
i CLEANIC KINDII nr 8151921. Harper Hygienics S.A. zaskarzyta w/w decyzje do Sgdu w Luksemburgu.
Postepowania sg w toku. Jednostka dominujaca zaskarzyta decyzje Urzedu ds. Harmonizacji Rynku
Wewnetrznego odmawiajgcg udzielenia prawa na znak Cleanic Intimate nr 9217531. Postepowanie
jest w toku.

Spor z Ece Tekstil San. Ve Tic. A.S.
Harper Hygienics S.A. nie mogac wyegzekwowad odpowiedniej jakosci zakupionego towaru od swojego

dostawcy - Ece Tekstil San. Ve Tic. A.$ z siedziba w Turcji wystapila z powddztwem przeciwko Ece
o zapfate kwoly 268.116,48 € przed Sad w Mersinie w Turcji. Sprawa jest w toku.
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Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. w 2013 roku
nie toczyly sie przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego ani organami
administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzar [ub wierzytelnosci Grupy, ktorych
pojedyncza lub lgczna wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowsj Harper
Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia publikacji raportu.

5.29. OBCIAZENIA NA MAJATKU

Obcigzenia na majgtku przedstawione zostaly w nocie nr 5.20.

5.30. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Transakcje z czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej, ich partnerami zyciowymi, dzie¢mi,
dzieémi partnera zyciowego i osobami pozostajacymi na ich utrzymaniu lub osobami
pozostajacymi na utrzymaniu ich partneréw zyciowych

Whynagrodzenia wyptacone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz pozostate
Swiadczenia na rzecz Zarzadu wynhiosty:

'Rok 2013 . Rok 2012

- _{tvs. PLN) (tys. PLN)
Kritkoterminowe éwiadczenia pracownicze 33100 27702
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Kosziy programéw motywacyjnych 368,0 55,0
Razem 3678,0 2 825,2

t aczne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze przedstawione powyzej, dotyczg wynagrodzenia
z tytulu stosunku pracy i petnionych funkgji | obejmuja:

Rok2013 " 'Rok 2012

{tvs. PLN} . (tys. PLN}
Zarzgd Jednostki dominujacej 3030,0 22908
Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej 648,0 534.,4
Razem 3678,0 2 825,2

Skiad Zarzadu Jednostki dominujgcej zostat zaprezentowany w punkcie 5.1.1 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Czionkowie Zarzadu Jednostki dominujgce] objeci zostali programem motywacyjnym. Szczegoly
programu s3 opisane w nocie nr 5.18.3 dotyczgcej wyceny programéw motywacyjnych.

W okresach 12 miesigcy zakoficzonych 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku nie wystapily
inne niz opisane powyzej istotne transakcie z czionkami Zarzgdu, ich matzonkami, dzieémi,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.
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5.31.

UZGODNIENIE WYBRANYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a) Zysk z dzialalnosci inwestycyjnej
Rok 2013 - ‘Rok 2012 -
(tys. PLN) _{tys. PLN}
Zysk ze zbycia rzeczowych akiywow trwalych (29.1) {172,6)
Odpis aktualizujgcy rzeczowych aktywow trwatych - 85,8
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego - {748,1)
nieruchomoséci inwestycyjne
Razem (29,1) (834,9)
b) Odsetki dotyczace dziatainosci finansowej i inwestycyjnej
Rok 2013 Rok 2012
(tys, PLN) {tvs. PLN)
Odsetkl ofrzymane (63,2} (37.4)
Qdsetki zaplacone 3125,2 6514,9
Razem 3062,0 6 4775
c) (Zyski) / straty z tyt. réznic kursowych
Rok 2013 'Rok 2012
(tys. PLN) (tvs. PLN)
Roznice kursowe od kredytow 72,8 (270,9)
Réinice kursowe z wyceny instrumentow (89,7) 149,5
pochodnych
Razem {16,9) {121,4)
d) Zmiana stanu rozrachunkéw, rezerw i rozliczen migdzyokresowych
Rok 2013 Rok 2012
{tvs. PLN) {tvs. PLN)
Zmiana stanu naleznosci 72205 (2 268,7)
Zmiana sianu  zobowigzan z  wyjatkiem {2 946,9) 5 450,86
zobowigzan inwestycyjnych
Zmiana stanu rezerwy na premie uznaniowg (235,0) -
Zmiana stanu rozlicze migdzyokresowych 83444 7 963,3
Razem 5 383,0 14 145,2
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e) Inne korekty

Rok 2013 - Rok 2012 -

{tys. PLN) {tvs. PLN)
Zmiana stanu wg sprawoczdania z sytuacji
finansowej
Wycena programéw motywacyjnych adniesiona 368.0 55,0
na kapitat
Réznice kursowe 2z przeliczenia jednostek 590,6 2445
zagranicznych
Zmiana stanu wykazana w skonsolidowanym 068,86 299,5

sprawozdaniu z przeplywoéw pienigznych

5.32. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dacie bilansowej nie wystgpily zadne istotne zdarzenia, kiore miatyby wplyw na powyzsze
prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5.33. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 19 marca 2014 roku.

Sporzadzita: Fdlk\(“tol WCEK
> L
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Podpisy Czlonkow Zarzadu

Zgodnie podpisano:
Agnieézka WY J‘
Dyrektor Finansowy Cziotbk Zarzady
Robert Neymann 7 Agnieszka Mastowska Rafal Walendzik
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa
Harper Hygienies S.A.

Raport uzupelniajacy
z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2013 1.

Raport uzupelniajgcy zawiera 11 stron
Raport uzupehiajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.
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Grupa Kapitelowa Harper Hygienics S.A.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdeania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2013 r.

1.  Czesc ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitafowa Harper Hygienics S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Raclawicka 99
02-634 Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XTI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 25 wrzesnia 2007 1.

Numer rejestrn: KRS (4000289345

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 636.700,00 zlotych

1.1.4. Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sktad Zarzadu Spotki na dzieh 31 grudnia 2013 r. wehodzili:

e Robert Neymann — Prezes Zarzadu,
¢ Rafal Walendzik — Czlonek Zarzadu,
e Agnieszka Mastowska — Czlonek Zarzadu.

1.2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej zostaly objgte konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Harper Hygienics S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg peina:
e Harper Hygienics Rus OOO,

s Harper Production OOO.



Grupa Kapitalowe Harper Bygienics 8.4,
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koviczgey sig 31 grudnia 2013 r.

1.3. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XTI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnosci sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2012 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowicdzialnoscig spk.
i uzyskato opini¢ biegltego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 8 maja 2013 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 maja 2013 r.

1.5. Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Ninigjszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Harper Hygienics S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Ractawicka 99 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy sig
tego dnia oraz informacje dodatkowe zawicrajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg
z dnia 30 lipca 2013 r., zawarts na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 9 maja 2013 .
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatlowa Harper Hygienics S.A,
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2013 r.

Badanie skonsclidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowief rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoscei (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (.ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednosice
dominujgcej w okresie od 24 lutego 2014 r. do 14 marca 2014 .

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgoduie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenic opinii i sporzadzenie
raportu uzupekiajacego, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania ninicjszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci i jasnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzed nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkic zadane przez nas oswiadczenia, wyjadnienia i informacje oraz
udostgpnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 1. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).



1.6.

1.6.1.

1.6.2.

Grupa Kapitalowa Harper Hygienicy S.A.
Raport uzupetniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzgey sie 31 grudnia 2013 r.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujjca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2013 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnodcia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdaf fimansowych nr 3546
i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Pozestale jednostki obj¢te konsolidacja

Nazwa jednos tki Podmiot upraywniony do badania Dzien bilansowy Rodzaj opinii Megtego

rewidenta

Harper Hygienics Rus OO0  Sprawozdanie finansowe nie podlegato 31.12.2013 nie dotyczy
badaniu

Harper Production Q00 Sprawozdanie finansowe nie podlegato 31.12.2013 nie dotyczy
badaniu




2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowarnego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2013 r.

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2013 % 31.12.2012 k)
zh "0 aktywéw z'000  akiywiw
Alitywa irwale
Rzeczowe aktywa trvale 138.144,5 63,1 75.939.3 42,0
Nieruchomoéci inwestycyjne 3476,8 1,6 33708 2,0
Wartoéei niematerialne 22415 1,0 2.351,2 1,3
Wieczyste uzytkowanie gruntow 60.47.9 3.0 6.5387 3,6
Aktywa z tyiutu podatku odroczonego 94,5 - 165,2 0,1
Alktywa trvale razem 150.428,2 68,7 88.566,2 49,0
Altywa obrotowe
Zapasy 19.681,9 9.0 19.804,1 11,0
Nalesmoei handlowe i p fe naleznodci 34.115,0 15,6 41.346,3 229
Naternosei z tytule podatku dochedowego 446,6 0,2 996,7 0.5
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokiesowe i.750,5 0,8 1.804,8 1,0
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12.491,2 5,7 28.116,8 15,6
Aktywa obrotowe razem 68.485,2 a3 920687 510
SUMA AKTYWOW 2189134 100,6 180.634.9 Loe0
PASYWA 31.12.2013 % 31.12.2012 %
z1 00 aktywdw zt000  akiywhw
Kapital wiasny
Kapitat akcyjny 1.545,6 0,7 1,545,6 0,2
Kapital zapasowy 35.154.4 16,1 27.690,9 153
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicenych 1.113,3 0,5 5227 0,3
Kapitat z tytubu stosowania rachunkowodci zabezpieczen {361,8) 0,2 (846,1) 0,5
Kapiiat rezerwowy z wyceny programdw motywacyjnych 3.768,9 1,7 54009 1,0
Zyski zatrzymane 184774 8,3 15.563,5 8,6
Kapitaf wlasay 59.697,8 273 47.877,5 26,5
Zobowigzania
Rezerwa na odprawy emerytalne 735 0,1 73,5 0.1
Kredyty oirzyinane 30.581,1 18,1 51.345,0 28,4
Zobowigzania z tyt. leasingn finansowepo i faktoringu 10.787,2 4,9 4.332,3 3,5
Zobowigzanie z tyt. odroczenego pedatku dochodowego 14348 6,7 - -
Dlugotermimows rozliczenia migdzyokresowe 7226 0,3 7814 04
Zobowijzania diugoterminowe razem 52.589.2 240 38.532.2 324
Kredyty otrzymane 15.551,8 7,1 12.871,9 7,1
Zohowigzania z tyt. leasingu finansowogo i faktoringu 10.875,3 5.0 5.4994 3,0
Zobowiazania handlowe, inne zobowigzania krétkoterminowe
i rozliczenia migdzyokresowe 719.761,7 36,4 54.858,3 30,4
Wycena insirumentbw pochoduych 4216 0,2 095,6 0,6
Zobowigzania krétkaterminowe razem 106.616,4 48,7 742252 4,1
Zohpwigzania razem 159.215,6 7.7 132.7574 73,5
SUMA PASYWOW 2189134 100,0 i80.634,9 100,0




2.1.2.

Grupa Kapitalowa Harper Hygienics 8.A.

Raport uzupetniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohezqey sie 31 grudnia 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

1.01L.2043 - 1.04.2012 -
3LI122013 o przychodéw ze 3L122012 o przychodéw ze
zi '000 sprzedazy zt '000 sprzedaZy
Przychody ze sprzedazy 229.216,8 100,0 233.592,1 £00,0
Koszt wlasny sprzedazy (157.363,2) 68,7 {163.646,9) 70,0
Zypsh brutio 1e spriedaly 71.853,6 31,3 69.945.2 30,0
Koszty sprzedazy (33.834.2) 14,7 (31.220,3) 13,3
Koszty zarzadn (23.291,%) 0,2 (22.325,3) 98
Pozostate przychody operacyjne 3.564,8 L6 3.557,5 1,5
Pozostate kosziy operacyjne (1.5323.7) 0,6 (3.175.7) 14
Zysk na deialalnodcl operacyjnej 16.969,5 7.4 16.281,4 10
Przychody finansowe 328 - 559,1 02
Kosuzty finansowe (5.116,5) 2.2 (8.043,9) 3,5
Zysk przed opodathowaniem 11.885,8 5.1 B.796,6 3,7
Podatck dochodowy 11,508, 4} 0,7 (342,1) 02
Zysh netto 10.377.4 4,5 82545 35
Skladniki innych catikowitych dochodbw, kidre
zosiang nast¢pnie przelavalifikowane na zyski lob straty
o spelnieniu okreslonych warunkéw
Raznice karsowe 2 preeliczenia fednostek zagraniczaych 5906 0,3 244.5 0,1
Eftkt wyceny instrmmentu zabezpieczajgecgo 4843 0,2 (840,1) 0.3
1.4749 0,5 (601,6) 8,2
Calkowite dochody ogdfem 11,4323 50 7.6329 33
Zyshk netio
W fyw przypisany:
Akcjonarivszom jednostki dominujgcef 10.377.4 8.254,5
Calkowity dochdd ogalem przypadajgey:
Akcjonariuszom jednostki dominujgesi 11.452,3 7.652,9
Zysk przypadajaey na jedns akejg
Podstawowy {z1) 416 0,14
Rozwodniony {(zl) 6,16 0,14



Grupa Kapitalowa Harper Hygienics S.A.
Raport uzupetniajgey 2 badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konezgey sig 31 grudnia 2013 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto _x 100% 4,5% 3,5% 0,0%
preychody netto

2. Rentownos¢ kapitahs wlasnego

zysk netto x 100% 21,0% 20,8% 0,3%
kapital wlasny - zysk netto

3. Szyblosc obrotu naleznosei

redni stan naleznodei z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dui 40 dni 62 dni 61 dni

przychody netto
4. Stopa zadluienia

zobowigzania x 100% 72,7% 73,5% 88.5%
suma pasywow

5. Wskainik plynnosci

akitywa obrotowe 0,6 1.2 1.1
zobowigzania krétketerminowe

¢ Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw.

o Sredni stan naleznodci z tytuhn dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczng naleznosci z tytulu
dostaw i uslug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢.



3.1.

3.2.

3.3

3.4.

3.5.

Grupa Kapitalowa Harper Hyglenics S.A.
Raport uzupeiajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2013 r.

Cze¢s¢ szezegodlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgca stosowane w Grupie
Kapitalowe] zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjote zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez
Unie¢ Europejska.

Jednostki wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzgdzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgce;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 5.2.3 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosei firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 5.2.3 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wryliczenia pozostatych skladnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanic do poszezegolnych sktadnikéow kapitaln  wilasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich skiadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki

dominujacej w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.6.

3.7.

3.8.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Raport uzupeiniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obroiowy koficzqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatlowe]j wlgozono tylko te czgéci odpowiednich skladnikow
kapitatu whasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujacg.

Wylacezenia konsolidacyjne
Dokonano wytgczefi konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz Kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgezen, uzyskano z ksiag rachunkowych Harper
Hygienics S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarie w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralng czeéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanic z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istofnych
aspektach, informacje, o ktoérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnosdcig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

nl. Chtodna 51

00-867 Warszawa

mandytariusz, Pelnomocnik

19 marca 2014 r.
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