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Potand

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego 7gromadzenia Harper Hygienics S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanic zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Harper
Hygienics S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Raclawicka 99 (,»Spotka™), na ktére sktada si¢
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2013 r., sprawozdanie
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy konhczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowodci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialno§é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, kt6re zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
1 innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzgd Spéiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnegtrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek
celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosdci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pGzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziafalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowiefi rozdzialn 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

I
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatafi lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewngtrzng zwigzang 7e sporzagdzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednosice. Badanie obejmuje réwnicz oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocen¢ ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajaca
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowsa Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r.,
wynik finansowy oraz przepltywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jest zgodne
z wplywajgcymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szezegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie 7 dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanic z dziatalnosci
Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r,
w sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259
z pézniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka 7 ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

omandytarinsz, Pelnomocnik

19 marca 2014 .



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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HARPER HYGIENICS S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013



1. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

‘Rok2013° "

CNeta " Rok 2012
L (tys.PLN) (tys.PLN)

Przychody ze sprzedazy 541 228 538,2 232943,6
Koszt wlasny sprzedazy 542 (157 363,2) (163 646,9)
Zysk brutto na sprzedazy 71175,0 69 296,7
Koszty sprzedazy 54.2 (34 121,2) (31 933,4)
Koszty zarzadu 542 {22 849,6) (21 693,4)
Pozostate przychody operacyjne 5.5 3454,9 28094
Pozostate koszty operacyjne 5.6 {1 095,6) (3174,7)
Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 16 563,5 15 304,6
Przychody finansowe 57 2258 733,0
Koszty finansowe 5.8 {4 645,6) (8 041,8)
Zysk przed opodatkowaniem 12 143,7 7 995,8
Podatek dochodowy 5.9 (1484.4) {532,3)
Zysk netto 10 659,3 7 463,5
Skiadniki innych catkowitych dochodéw, ktore

zostang nastepnie przekwalifikowane na zyski

lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw

Efekt wyceny insirumentu zabezpieczajgcego 5.24.b.3.2 4843 (846,1)
Catkowite dochody ogdlem 11 143,86 66174
Zysk na jedna akcje (w PLN)

podstawowy 5.23 0,17 0,13
rozwodniony 523 0,17 0,13

rt Neymann
Prezes Zarzadu

Harper Hygienics S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 01.01. - 31.12,2013

2/53



2,

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

T R LR ‘Na dzient. . '_Na, dzien
e T AKTYWA .7 o Nota - ._'31.-12.:2913__: _:-'31.12;_201_2
- (tys. PLN). - (tys. PLN)

I. Aktywa trwate {dlugoterminowe) 147 082,7 85 218,5
Rzeczowe aktywa trwale 5.10 138 115,8 758823
Wartosci niemateriaine 5.11 22416 23561,2
Wieczyste uzytkowanie gruntow 5.12 64709 6 539,7
Aktywa finansowe 254,44 2433
Aklywa z tytutu podatku odroczonego 5.9 0,0 202,0

1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 66 263,3 90 267,8
Zapasy 5.15 19 674,6 197911
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 5.16 33 934,1 41 1847
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 5.9 446,86 996,7
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.14 1346,9 1 356,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 517 10 861,1 26 938,7

Aktywa razem ] 213 346,0 175 486,3

o R R L . 'N-a !;Izie_r'\. N.a d.z,ie_ﬁ_
AT PASYWA - .Nota : '31,1’2_.201_.:3_ oA 2.20_12_
{tys PLN) - (tys: PLN).

I. Kapitat wlasny 54 364,0 42 852,4
Kapitat akcyjny 5.18.1 15458 1 545,6
Kapitat zapasowy 5.18.2 35154 .4 27 690,29
Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci 5.24.d (361,8) {846,1)
Zabezpieczeii
Kapitat rezerwowy z wyceny programow 5183 37689 34009
motywacyjnych
Zyski zatrzymane 5.18.4 14 256,9 11 061,1

II. Zobowigzania dtugoterminowe 51 876,8 58 187,2
Rezerwa na cdprawy emerytalne 5.19 73,5 73,5
Kredyty ctrzymane 5.20 39 000,0 51 000,0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 521 10787,2 63323
Zobowigzania z tyt. odroczonego  podatku 5.8 12935 -
dochodowego
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5.22 722,86 7814

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 107 105,2 74 446,7
Kredyly otrzymane 5.20 15 551,8 12 871,9
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 5.21 10 875,3 54994
ir{zil:t)lfxg:;rllltilwe hc:';:IOz':,tkot;:;?nowzobrgglizi:::: 5.22 80256.5 55 079.8
miedzyokresowe
Wycena instrumentéw pochodnych 5.24.d 421,6 9956

Pasywa razem 213 346,0

175 486,3

Harper Hygienics S.A.

obert Neymann
Prezes Zarzadu
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4, SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Nota - Rok2013 . “Rok2012 -
. R _ {tys.PLN) (tys. PLN) .
A. Dzialalnosé operacyjna
l.  Zysk za rok biezgcy 10 659,3 7 463,5
ll. Korekty razem 18 184,3 31 097,9
1.  Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 7512,3 6 943,56
niematerialnych
2. (Zysk) z dziafalnoséci inwestycyinej 5.31 (29,1} {86,8)
3. Odsetk dotyczace dziatalnosci finansowe] 5.31 30539 6 468,6
i inwestycyjnej
4.  (Zyski) z tyt. réznic kursowych 5.31 (19,9} (105,0)
5. Podatek dochodowy zaplacony 1499,0 24934
6.  Zmiana stanu pozyejl bilansowych 5.31 5 800,1 15 329,2
- Zmiana stanu zapasow 116,4 4 400,1
-Zmiana stanu rozrachunkow, rezerw [ rozliczen 5 683,7 10 929,17
miedzyokresowych
7. Inne korekty 5.31 368,0 55,0
ll. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 843,6 38 5614
B. Dziatalnoéé inwestycyjna
l. Wplywy 7 275,86 4540
1. Sprzedaz $rodkdw trwalych | wartodei niematerialnych 72124 416,68
2.  Otrzymane odsetki 63,2 37,4
.  Wydatki {36 107,9) {16 889,5)
1.  Nabycie Srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych {36 107,9) (16 889,5}
ll. Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej {28 832,3) (16 435,5)
C. Dziatalnosé finansowa
.  Wplywy 3816,2 23 727,0
1. Wplywy z wydania nowych udzialéw - 22 968,1
2. Kredyty otrzymane i inne wplywy finansowe 3816,2 758,9
.  Wydatki (19 905,1) (25 449,7)
1. Sptaty kredytow (9 448,5) (8 362,8)
2. PlatnoSci zobowigzan z tytulu umdw leasingu (5 550,6) (10 010,8)
finansowego
3. Odsetki (4 906,0) (7 076,1)
lIl. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (16 088,9) (1722,7)
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (16 077,6) 20 403,2
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych {16 077,6) 20 403,2
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 938,7 6 535,5
G. Srodki pienigZne na koniec okresu 5.17 10 861,1 26 938,7
Harper Hygienics S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 01.01. — 31.12.2013
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

51. INFORMACJE OGOLNE

5.1.1. Jednostka sprawozdawcza

Jednostka sprawozdawczg jest spotka Harper Hygienics S.A.{,Spolka") (do dnia 25 wrze$nia 2007 roku
Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie ul. Raclawicka 99 utworzona aktem notarialnym z
dnia 17 grudnia 1920 roku,

Spétka Harper Hygienics S.A. prowadzaca dzialalno$é¢ w formie spolki z  ograniczong
odpowiedzialnoscig, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1980 roku pod numerem KRS
0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikéw Spotki podjeto uchwale o przeksztalceniu
Jednostki sprawozdawczej w spolke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy zarejestrowal przeksztalcenie Spolki w spotke akcyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000289345,

Spétka zostala zawigzana na ¢zas nieograniczony.

Od dnia 16 lipca 2010 roku Spoétka notowana jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego, sktad Zarzgdu spdiki Harper Hygianics
S.A jest nastepujgey:

—  Robert Neymann - Prezes Zarzadu,
—  Rafat Walendzik - Czonek Zarzadu,
—  Agnieszka Mastowska - Czonek Zarzadu.

W dniu 25 lipca 2013 roku pan Michat Frys zrezygnowal z funkgcji Cztonka Rady Nadzorcze] Spétki.
W dniu 25 lipca 2013 roku na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki zostat powotany pan Wojciech Matek.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w skiad Rady Nadzorczej Harper
Hygienics S.A. wchodza:

—  Michat Antoni Rusieck],

— Andrzej Kacperski,

—  Mirostaw Bogustaw Stachowicz,
—  Krzysztof Cetnar,

~  Agnieszka Swiergiel

—  Piolr Tomasz Skrzynski,

-  Wojciech Krzysztof Matek.

51.2. Przedmiot dzialalnosci i struktura Jednostki sprawozdawczej

5.1.2.1. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja i dystrybucja artykutow
higieniczno-kosmetycznych.

Jednostkg dominujgca dla Spoétki jest Central European Cotton Holdings Limited (CECH) posiadajgcy
59,95 % akgji.

Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczehbla jest Polish Enterprise Fund V, L.P. w stanie Delaware
w USA.

5.1.2.2. Rokiem obrotowym Spdlki jest rok kalendarzowy.

5.1.2.3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 =zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoscl w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Harper Hygienics S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 01.01. = 31.12.2013 6/53



5.1.2.4. Spétka jako podmiot dominujgey dla spétek Harper Hygienics RUS OOOQ i Harper Produktion
000 sporzadza réwniez sprawozdanie skonsolidowane.

5.1.3. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza, zastosowany poziom zaokragleri

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w polskich ztotych (PLN).
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach zitotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaly podane z wiekszg dokiadnoscig. Walutg funkcjonalng dla Spélki jest polski
Zioty (PLN).

5.2. PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

5.2.1. Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawczdanie finansowe Harper Hygienics S.A. obejmujgce rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku, zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (MSSF UE).

5.2.2. Zastosowanie howych | zweryfikowanych standardéw MSSF UE

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w Zzycie dla okresdw rocznych koficzacych sie w dniu 31 grudnia 2013 roku

Zatwierdzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujacych
standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie dla okresdw rocznych koriczgcych sie 31 grudnia 2013 roku:

s  Zmiany do MSR 39 ,,Instrumenty Finansowe: Uimowanie i Wycena” obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” (ocbowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

» MSR 27 (2011} ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

s MSR 28 (2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych
przedsiewzigciach” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow
i zobowiazaii finansowych” (cbowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Spéitka postanowita nie skorzystadé z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych zmian
do standardow. Wedlug szacunkdw Spolki, w/iw zmiany do standardow nie miatyby istotnego wplywu
ha jednostkowe sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A., jezeli zostatyby zastosowane
przez Spotke na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2013 roku.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulac]i
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z  wyjgtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow | interpretacji, kidre wediug stanu na dzien publikacji
jednostkowego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

+ M3SF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2009) (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2010) (cbowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnienia”
{obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku
lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 21 ,,Optlaty publiczne” (obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych
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rozpeczynajgeych sie 1 stycznia 2014 roku [ub po tej dacie),

* Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze zatytulowana Programy okreslonych
swiadczen: skladki pracownikéw” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2014 roku lub po tef dacie),

¢ Zmiany do Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012
(obowiazujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie},

s Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013
{chowigzujace w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 lipea 2014 roku lub po tej dacie},

Wedtug szacunkow Spolki, wiw standardy, inferpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na koniec
okresu sprawozdawczego, z wyjgtkiem MSSF 9 YInstrumenty finansowe”, dla kiérego nie ustalono
daty obowigzkowego zastosowania i moglby miec istotny wptyw na klasyfikacje | wyceng aktywow
finansowych. Spotka nie planuje wczesnigjszego zastosowania tego standardu, zakres jego wplywu
nie zostat cszacowany.

52.3. Opis zastosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego,
za wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

a) Ujecie przychodow i kosztow oraz wynik finansowy

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartodci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
oraz reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty, VAT | inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towardw ujmowana jest w momencie przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawg.

Przychody z tytulu swiadczonych uslug rozpoznawane sg na podstawie stopnia zaawansowania. Jesli
wyniku danej ustugi nie mozna wiarygodnie okreslic, wowcezas przychody uzyskiwane z tego tytutu
ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spdtka spodziewa sie odzyskad.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gidéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metody efekiywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutlu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Za przychody Spolka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym Korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie cokredlongj wartosci, w formie zwiekszenia wartoSci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, kidre doprowadza do wzrostu kapitalu wiasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w sposdb inny, niz wniesienie wkitadéw przez akcjonariuszy
lub wAascicieli.

Do pozostalych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spélki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski
z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
koszidw sadowych, nadplaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego
od osdb prawnych oraz ofrzymane odszkodowania z tytutu strat w majgiku Spotki, ktory objety
byt ubezpieczeniem.

Do pozostalych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrocenia odpiséw aktualizujgeych
warto$¢ naleznosci oraz zapasdw oraz odwrdcenia odpisdw z tytutu utraty wartosci skladnikdw majgtku
trwatego.

Do przychodow finansowych klasyfikowane sa przychody 2z odsetek od dzialalnosci lokacyjnej
i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej
zaliczane sg takze zyski z tytuiu réznic kursowych.

Koszty

Przez koszty Spotka rozumie uprawdopodobnione zmnigjszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmnigjszenia wartosci aktywow,
albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktdre doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wlasnego
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lub zwigkszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie $rodkéw przez akcjonariuszy
lub wiascicieli.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dzialalnoscia operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skiadnikow rzeczowego
majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienigznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpisdéw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytulu wykorzystywania zewnetrznych zrédet
finansowania, odsetki platne z tytutu uméw leasingu finansowego, ktérych Spotka jest strong oraz inne
koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sa takze straty z tytulu roznic kursowych,

Whynik finansowy

Wynik finansowy stanowi réznice pomigdzy przychodami i kosztami biezgcego okresu, pomniejszona
dodatkowo ¢ podatek dochodowy.

Spotka sporzadza sprawozdanie z zyskéw lub strat © innych calkowitych dochodow w ukiadzie
kalkulacyjnym.

b) Transakcje wyrazone w walutach ohcych

Transakcje wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania
pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane weditug kursu obowigzujgcego na ten
dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycie niepieniezne
wyceniane 53 wedlug kosztfu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w zysku fub stracie okresu, w kiérym powstajg, z wyjatkiem:

. roznic kursowych dotyczgcych aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania produkeyjnego, ktdre wigcza sie do kosztéw tych aktywdéw i traktuje jako korekty
kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obeych.

Przy wycenie na koniec okresu sprawozdawczego aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych zastosowano hastepujace kursy walutowe:

~Na dzien .- Na dzien

31.12.2013 31.12.2012
Kurs RUB/PLN 0,0914 0,1017
Kurs EUR/PLN 4,1472 4,0882
Kurs USD/PLN 3,0120 3,0996
Kurs CHF/PLN 3,3816 3,3868
Kurs GBP/PLN 4,9828 5,0119
Kurs 100 HUF/PLN 1,3969 1,3977

c) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skladnikow majatku wymagajgcych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sig do kosztow wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w kiérym aktywa te s zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezpo$rednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow
majgtku, pomniejszajg wartosé kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych aktywowaniu.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio do sprawozdania
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw w okresie, w ktdrym zostaly poniesione.
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d) Dofinansowanie ze Srodkow publicznych lub funduszy specjalnych

Dotacje do rzeczowych aktywdw trwalych

Dofinansowanie do srodkéw frwatych podlega rozliczeniu w czasie poprzez rozliczenia migdzyokresowe
przychodow réwnolegle do amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych objetych dofinansowaniem
[ ujmowane jest w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dotacje pozostate

Refinansowanie kosztu wynagrodzeth oraz skladek ZUS rozpoznawane jest jako pozostaty przychod
operacyjny w wysokosci réwnej kwocie poniesionych kosztow kwalifikujacych sie do refinansowania
w danym okresie sprawozdawczym.

e) Koszty swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracoewnicze w tym wplaty do programow okreslonych skiadek,
ujmowane sg w okresie, w kiorym Spotka otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracownika,
a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy speinione zostaty nastepujgce warunki:

. na jednostce cigzy obeche prawne lub zwyczajowo oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyptat z wyniku zdarzen przesziych, oraz
. mozna dokonaé wiarygodnej wyceny tego zohowigzania.

W przypadku swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane
sg w zakresie kumulowanych platnych niecbecnosci, z chwilg wykonania pracy, kidra zwicksza
uprawnienia do przysziych platnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych platnych
niecbecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

Spotka na koszt przysztych swiadczen emerytalnych (odprawy emerytalne) tworzy rezerwy. Rezerwy te
wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach diugoterminowych. Rezerwa
liczona jest na podstawie rotacji pracownikow, czasu pozostatego do osiggniecia wieku emerytainego,
aktualnego wynagrodzenia 1 oczekiwanego wzrostu wynagrodzen. Nastepnie rezerwa ta jest
dyskontowana do wartosci biezacej stopa wolng od ryzyka.

Zyski i straty z wyceny ujmowane sg w calosci w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodéw w kosziach biezgcego okresu. Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast
w stopniu, w jakim dotyczg swiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je
metoda liniowg przez sredni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

Zobhowigzania z tytutlu Swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt
wytworzenia skladnikow aktywdw.

1) Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Biezgce obcigZzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
{straty) nettc w zwigzku z wylgczeniem koszidw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow,
przychodéw nie bedacych przychodami podatkowymi oraz pozycji kosziow i przychoddw, kidre nigdy
nie heda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia pedatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki pedatkowe
obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszioSci w oparciu ¢ rdznice przejSciowe pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow
i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania oraz w oparciu o straty lub ulgi podatkowe.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych
podlegajgeych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakie] jest prawdopodohne, ze bedzie mozna pomnigjszyc przyszie zyski
podatkowe 0 rozpoznane ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie
Spotka moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli
réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
innego sktadnika akiywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy
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ani na wynik ksiegowy.

Wartosc¢ skladnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla realizacji skiadnika aktywow lub jego czesci, obniza sig je w odpowiednim zakresie.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kiore beda obowiazywad
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaine.
W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest
po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego
urzedu podatkowego.

Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sig w kosztach lub przychodach w sprawozdaniu z zyskdw Iub
strat i innych catkowitych dochoddw, z wyjgtkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub
obcigzajgcych bezposrednio kapital wlasny, bo wiedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio
w kapitat whasny (inne catkowite dochody w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw |ub strat i innych
catkowitych dochoddw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia polgczenia jednostek
gospodarczych. W przypadku polaczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe
uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujgcej
w wartosci godziwe] nefto dajgcych sie zidentyfikowaé akiywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowane] przewyzszajacej koszt przejecia.

g) Rzeczowe akiywa trwale

Rzeczowe akiywa trwale wykazuje sie w oparciu o ich historyczng cene nabycia lub historyczny koszt
wylworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci. W pozycji tej ujete zostaly aktywa o przewidywanym okresie ekonomiczne] uzytecznosci
diuzszym niz jeden rok.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych aktywow
trwalych. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg wedlug nastepujgcych stawek:

Budynki i budowle 2,5% -5%
Srodki transportu 20%
Urzadzenia techniczne i maszyny 6% - 20%

Amortyzacja skltadnikow rzeczowych aktywow trwalych rozpoczyna sie w momencie, gdy sg one
dostepne do uzytkowania.

Odpisdw amartyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa przez okres uzytkowania ekonomicznego
cdpowiednich pozycji. Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzacji
podlegajg weryfikacji na koniec kazdege roku, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuije sie
prospektywnie.

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujacych utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
stosowne odpisy aktualizujgce pomniejszaja ich wartos¢ bilansows, obciazajgc pozostate koszty
operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
przewidywanej ekonomiczne] uzytecznosci lub okres umowy, jesli jest krotszy na takich samych
zasadach jak aktywa wlasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego
majatku trwalego okresla sig jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscia bilansowsg
tych pozycji | ujmuje sie je w zysku lub stracie ckresu sprawozdawczego.

Srodki trwate w budowie

W pozydji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale w okresie ich budowy lub montazu.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkdw trwalych w budowie obejmuje ogét ich kosztdw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do kofica okresu
sprawozdawczego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez niepodlegajgcy odliczeniu podatek
od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy.
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Wartos¢ srodkow trwalych w budowie pomnigjsza sie o odpisy akfualizujace w wypadku wystgpienia
okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci.

h) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg  akiywa Spolki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej,
sq identyfikowalne oraz ki6re mozna wiarygodnie wycenié, a kidre w przysziosci spowodujg wplyw
korzysci ekonomicznych do Spaéiki.

Wartosci niematerialne wyceniono wedlug cen nabycia pomniejszonych o cdpisy amortyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostalty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i odzwierciedlajg fakiyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje
sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujgeych stawek:

Oprogramowania 50%
Projekty graficzne 50%
Znaki towarowe 20%

Wartos¢ wartosci niematerialnych pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystapienia
okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci.

i) Prawa wieczystego uzytkowania gruntow
Prawa wieczystego uzyikowania gruntdw spetniajg definicje leasingu operacyjnego.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntdw ujmuje sie w cenie nabycia i prezentuje w odrebnej pozygji
jednostkowego sprawozdania z sytuaciji finansowej.

Na koniec ckresu sprawozdawczego, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wycenia sie w wartosci
ksiegowe]j netto, tj. w cenie nabycia pomnigjszongj o umorzenie | odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw amortyzuje sie metoda liniowg przez okres 99 lat,
czyli okres na jaki przyznane jest dane prawo.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ofrzymane na mocy decyzji administracyjne] ujmuje sie
wylacznie w ewidencji pozabilansowe;j.

i) Udzialy w jednostkach zaleznych

Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane sa wedtug kosztu historycznego z uwzglednieniem
odpisdw aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci.

k) Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug ceny zakupu lub kosziu wylworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto.

Poszczegolne grupy zapasdw sg wyceniane w nastepujacy sposob:

Materialy Cena zakupu
Patprodukty i produkty w toku Koszt wytworzenia
Produkty gotowe Koszt wytworzenia
Towary Cena zakupu

Rozchéd zapasdw odbywa sie wediug metody Sredniej wazone.

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwe] do uzyskania cenie sprzedazy pomnigjszone] o0 koszty
zwigzane z przystosowaniem skiadnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ zapasow pomnigjszana jest o odpisy aktualizujgce
zapasy zalegajace i nieprzydatne. Odpisy akiualizujgce wartosé zapasdw odnoszone sg w pozostate
koszty operacyine.

1) Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosci godziwe]. W przypadku stosowania normalnych
termindw platnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartosc
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.
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Na koniec okresu sprawozdawczego wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

— od dluznikow postawionych w stan likwidacji lub upadiosci — do wysckosci naleznosci nie objete]
zabezpieczeniem,

— od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku ¢ ogloszenie upadiosci — w wysokosci 100%
naleznosci,

-~ kwestionowanych lub z kiérych zaplatg diuznik zalega, a splata naleznosci nie jest prawdopodobna
- do wysokosci naleznosci nie cbjetej zabezpieczeniem,

— stanowiacych rownowartose kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

- przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, przy czym naleznoéci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg 100%
odpisem aktualizujgcym.

Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych. Naleznosci
wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”,

m) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotowke w kasie oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
uirzymywane w ramach krotkoterminowych lokat bankowych, Ekwiwalenty Srodkow pienigznych
obejmujg krotkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci, fatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach | wycenia na koniec
okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.
Dla celéw sprawozdania z przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg
w identyczny sposoh jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

n) Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spélka dokonuje przeglgdu wartosci ksiegowej
skladnikow majgtku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest wartosé odzyskiwalna danego skiadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu.

W sytuacji, gdy skiadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, kiére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorg] nalezy dany skiadnik aktywdw. Wartosé
odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoéch wartosci, a mianowicie: wartesci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgce] szacunku
przysztych przeplywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgeej
aktualna rynkowsg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywow tub ich grupy,
wartos¢ ksiegowa jest pomnigjszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktdrym nastgpita utrata wartoéci.

W sytuacji odwrocenia ocdpisu z tytulu utraty wartosci, wartosc netto skiadnika aktywow zwiekszana jest
do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netfo tego skiadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest w okresie, w kidrym ustaly przestanki powodujace utrate
warfosci.
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o) Kapitaly

Kapitat akcyjny Spétki wykazuje sie w wartosci nominalnej akeji wyemitowanych zgodnie ze umowsa
spolki i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS) z uwzglednieniem korekiy
hiperinflacyjnej.

Zyski zatrzymane z lat ubiegtych wykazuje sie w wartosci skumulowanych zyskéw z lat ubiegtych
niezadysponowanych przez wlascicieli oraz skumulowanych zyskéw wynikajacych z przeksztalcenia do
MSSF UE.

p) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy obowiazek
wynikajgcy ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie
bedzie z wyplywem korzySci ekonomicznych ze Spétki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

q) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywne] stopie
procentowej. Koszty finansowe, fgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz
kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytdw, ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe] i zwiekszaja
wartos¢ ksiggows instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

r) Zobhowiazania handlowe i pozostale

Za zobowigzania uznaje sie¢ wynikajgcy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, kiére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spolki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosci godziwej. W przypadku stosowania normalnych
termindw platnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartosé
godziwg uznaje sie ich warto$é nominalna powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec
okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu
sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obeych™.

s) Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe siuzg przypisaniu przychoddw i kosztéw do whasciwych okreséw
sprawozdawczych i uyymowane sq w wysokosci poniesionej / uzyskanej lub oczekiwanej do poniesienia
{ uzyskania.

Do rozliczenn migdzyokresowych kosztéw zalicza sie zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary
lub ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub
premii. W tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty wiw
zobowigzan, stopief niepewnosci jest na ogot znaczaco mniejszy niz w przypadku rezerw.

Odpisy rozliczen miedzyckresowych ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochoddw w okresie, w kiérym przypada lub ktérego dotyczy rozliczana pozycia
przychodow lub kosztéw w wysokoscl przypadajgcej na dany okres sprawozdawczy.

t) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznoéci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane
w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spotka staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowaé¢ skladnik aktywdw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajacych z umowy do ofrzymywania przeptywdw pienieznych z tego skladnika aktywow
lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeplywow pienieznych z aktywa finansowego
83 przekazywane w fransakcjl przenoszacej zasadnicze wszystkie znaczace ryzyka 1 korzyéci
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wynikajgce z ich wlasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym skiadniku aktywow finansowych, ktéry jest
utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spéiki jest traktowany jako skiadnik aktywéw lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze soba i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacii
finansowe] w kwocie netto, wyltgcznie, jesli Spoétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczyé dana transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie skiadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowad, a zobowigzania finansowe rozliczyé.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii. aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminue wymagalnosci, pozyczki i naleznosci craz aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyeceniane w warfosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sq przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych
w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spolka aktywnie zarzgdza takimi inwestycjami
i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty
transakcyjne zwiagzane z inwestycja sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego ckresu w momancie
poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
wedtug wartosci godziwej, ktoére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu. Wszelkie zyski
i straty dotyczgce tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmuja kapitatowe papiery
wartosciowe, ktore w innym przypadku bylyby kiasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe ulrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania diuznych papierdw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spotka zalicza je do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pézniejszym odbywa sie
wediug zamortyzowanego kosztu z =zastosowaniem metody efektywne] stopy procentowe;,
po pomniejszeniu © ewenfualne odpisy akfualizujgce =z tytulu utraty wartosci. Zbycie
lub przeklasyfikowanie wieksze] niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnoéci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje,
iz Spdtka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji
dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa kolgjne lata
obrofowe Spoétka nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagainosci. Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza
sie obligacje.

Pozyczki i naleznodci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o bezpoérednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjine. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pdézniejszym odbywa sie wediug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efekiywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Do pozyczek i naleznoédci zalicza sie &rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty oraz nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku $wiadczenia
ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dosfepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczatkowym
ujgciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany
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wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartoéci oraz réznice kursowe dotyczgce instrumentow
diuznych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane
w kapitale wlasnym jako kapitat z wyceny do wartoéci godziwej. Na dzien wytaczenia inwestycji z ksigg
rachunkowych, skumulowang wartoéé zyskow lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi sig
do zysku Iub straty biezgcego okresu. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sig
kapitatowe i dluzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe hie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Spolke
na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa ujmowane na dzien zawarcia transakeji, ktory jest dniem,
w ktorym Spotka staje sie strong umowy zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego.

Spétka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie splacone, umorzone
lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w kwocie netto, wylacznie jesli Spélka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikdéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci
godziwe] powigkszone] o dajace sie bezpoSrednio przyporzgdkowaé koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
meiody efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne, kredyty
w rachunku biezacym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezacym, ktére muszag zostaé sptacone na zadanie banku i stanowig element
zarzgdzania gotéwka Spdtki sg zaliczane do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw dia celow
sporzadzenia rachunku przeptywow pienigznych.

Pochodne instrumenty finansowe, w fvm rachunkowosc zabezpieczen

Spaéltka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka
zmiany stép procentowych. Whudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z umowy zasadnicze]
i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne 1 ryzyka umowy zasadnicze] i wbudowanego
instrumeniu pochodnego nie sg blisko powigzane, oddzielny instrument o tych samych warunkach,
co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i hybrydowy
{tgczny) instrument nie jest wyceniany wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczatkowego wyznaczania pochodnego instrumentu finansowego jako instrumentu
zabezpieczajgcego, Spoétka formalnie dokumentuje powigzanie pomigdzy instrumentem
zabezpieczajgcym, a pozycjg zabezpieczang. Dokumentacja ta obejmuje cel zarzgdzania ryzykiem oraz
strategie ustanawiania zabezpieczenia oraz zabezpieczanego ryzyka, jak réwniez metody, jakie
zostang uzyte przez Spolke do oceny efekiywnosci instrumentu zabezpieczajgcego. Spotka ocenia,
zardwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i na biezgco w okresie pozniejszym,
czy uzasadnione jest oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajgce pozostajg ,wysoce efektywne’
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywodw pienigznych peoszczegdlnych pozycji
zabezpieczanych od okreslonego ryzyka, na kidre zabezpieczenie zostalo ustanowione, a takze
czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci sie¢ w przedziale 80-125%.

Zabezpieczenia przeplywéw pienieznych z przysziych transakcji stosuje sie dla przysziych, wysoce
prawdopodobnych transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeplywow pienigznych, ktorych skutki
zostalyby ujete w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej. Koszty transakcji
sg ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezacego okresu. Po poczagtkowym ujeciu,
Spotka wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci gedziwej, zyski i straty wynikajace
ze zmiany wartosci godziwei ujmuje sie w podany ponizej sposéb.

Zabezpieczenia przepfywow pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwiszanego z ujetym skiadnikiem aktywéw, z ujetym
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zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, ktéra moglaby wptyngé na zysk
lub strate biezacego okresu, czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgeym,
ktora stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako
osobng pozycje z tytulu zabezpieczenia, w kapitale wlasnym. Nieefekiywng cze$¢ zmian wartosci
godziwej instrumentu pochodnege ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest skiadnikiem aktywow niefinansowych, skumulowana
w kapitatach kwota jest wliczana do wartoéci bilansowej skladnika aktywow, w momencie, gdy sktadnik
aktywow zostaje ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest przenoszona
do zysku lub straty tego samego okresu, w ktorym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate.
Jesli instrument zabezpieczajgcy przestaje spetniaé kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, wtedy Spéika
zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Jesli nie przewiduje sie wystapienia
planowanej transakgji, zyski lub straty ujete w kapitatach przenoszone sg do zysku lub straty biezgcego
okresu.

Pozostale instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, wszelkie zmiany
jego wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

u) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
swiadczace o ufracie wartosci skladnikéw akiywéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywéw finansowych utracit wartos¢, gdy
po jego poczagtkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego mieé¢
negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warfo$¢ przysziych przeplywdw pienigeznych
zwiazanych z danym skiadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek ufraty wartosci aktywow finansowych {w tym instrumentdw kapitatowych)
zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w splacie dlugu przez dtuznika, restrukturyzacje diugu diuznika,
na ktorg Spolka wyrazita zgode ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnoéci
finansowych diuznika, a kidrej w innym wypadku Spdlka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczace
o0 wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub emitenta, niepomysine zmiany
w saldzie piatnosci od diuznikdw i emitentéw w ramach Spdlki, warunki ekonomiczne sprzyjajace
naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych. Ponadto,
w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow
finansowych uwaza sie znaczacy lub przediuzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji
ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i haleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spdétka ocenia przestanki swiadczace o utracie warto$ci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zardwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak
i w odniesieniv do grup aktywoéw. W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego
skiadnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istothe pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla kiérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci
w oparciu o indywidualng oceneg, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia,
czy nie wystapita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci
| inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane
Zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizone]j charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spélka wykorzystuje historyczne trendy
do szacowania prawdopodobienstwa wystgpienia zaleglosci oraz momentu zaplaty craz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne
i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat mial znaczaco rézni¢ sie od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendow.

Utrata wartoéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscia ksiegowa, a wartoscia biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotne] efekiywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu i stanowia odpis
aktualizujgcy wartos¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu
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wymagalnosci, przy czym Spétka kontynuuje naliczanie odsetek od zakfualizowanych akiywdw. Jezeli
pézniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez diuznika) $wiadczg o ustaniu przestanek
powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie
do zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny
do wartosci godziwej. Wartosé skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy
ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej
wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwa. Dodatkowo
roznica ta jest pomnigjszona o straty z tytulu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie
biezacego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartoéci zwiazane z zastosowaniem metody efektywnsj
stopy procentowej sa ujmowane jako przychody z tytulu odsetek. Jezeli w kolejnych okresach wartosé
godziwa cdpisanych dluznych papierdw wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci,
to uprzednio ujetg strate z tytulu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrécenia do zysku
lub siraty biezgcego okresu. W przypadku instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy
odwrécenie odpisu z tytulu utraty warto$ci uimuje sie w innych catkowitych dochodach

v} Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy, na mocy kiorych przenoszone jest na Spétke zasadniczo cate
ryzyko craz cate potencjalne korzysci zwigzane z posiadaniem i eksploatacjg przedmiotu leasingu.
Wszystkie pozostale rodzaje leasingu, w tym umowy najmu i dzierzawy, traktowane sg jako leasing
operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa traktowane sg na réwni z aktywami
Spolki i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedlug nizszej z nastepujgcych dwaéch
wartosci: wartosci godziwe] przedmiofu leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Platnosci leasingowe dzielone sg na czesé odsetkowg oraz czesd kapitalows przy zastosowaniu statej
efektywnej stopy procentowe;.

Zysk / strata na leasingu zwrotnym dotyczace leasingu finansowego rozliczane sg w czasie trwania
umowy leasingu poprzez rozliczenia miedzyokresowe.

Oplaty leasingowe z tytulu trwania umowy leasingu operacyjnego sg odnoszone do zysku lub straty
metoda liniowa przez okres trwania umowy leasingu.

Polityka rachunkowos$ci dotyczaca prawa wieczystego uzytkowania zostata opisana w punkcie i).
w) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i grupy do zbycia

Aktywa trwale klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spelniony wylacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skiadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy
w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa spélki do dokonania fransakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig
po nizszej sposrod dwéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedazg.

X) Platnoséci realizowane w formie akcji

Platnosci w formie akgji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikow i innych oséb
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich
przyznania. Szczegoly dotyczgce okreslania wartosci godziwej ptatnosci w formie akcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych okreslono w nocie nr 5.18.4.

Warto$¢ godziwa platnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu
ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie
oszacowar Spotki co do instrumentéw kapitalowych. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
Spotka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentow kapitalowych przewidywanych
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do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sig w sprawozdaniu
z calkowitych dochodow przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednig korekta w rezerwie
na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

y) Zasady rachunkowosci odno$nie pofaczen

W przypadku taczenia sig spotek, na skutek ktérego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez ich
dotychczasowych udziatowcow w szczegdinosci dotyczy to taczenia sig spétek zaleznych w sposob
bezposredni lub posredni od tej samej jednostki dominujacej, jak réwniez w razie polaczenia jednostki
dominujgcej z jej jednostkg zalezng polaczenie rozlicza sie poprzez sumowanie poszczegolnych pozycji
odpowiednich aktywow i pasywdw oraz przychoddw i kosztow potgczonych spétek, wedlug stanu na
dzien polgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu
odpowiednich wylgczen. Wylaczeniu podlega warto$é kapitalu zaktadowego spotki, ktdrej majatek
zostat przeniesiony na inna spolke, lub spétek, ktdre w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru.
Po dokonaniu tego wylaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wiasnego spélki, na kiorg przechodzi
majatek potaczonych spdlek lub nowo powstatej spotki koryguje sie o réznicg pomigdzy sumg aktywow
i pasywow. Wylaczeniu podiegajg rowniez wzajemne naleznosci | zobowigzania oraz inne rozrachunki
o podobnym charakterze, przychody i koszty operacii gospodarczych dokonywanych w danym roku
obrotowym przed polgczeniem miedzy faczacymi sie spdtkami oraz zyski i straty z operagi
gospodarczych dokonanych przed potgczeniem migdzy fgczacymi sie spdtkami, zawarte w wartosciach
podlegajacych igczeniu aktywow i pasywow. Sprawozdanie finansowe spétki, na kiorg przechodzi
majatek polgczonych spélek Ilub nowo powstale] spolki, sporzadzone na koniec okresu
sprawozdawczego, W ciggu kiérego nastgpilo polgczenie, zawiera dane poréwnawcze za poprzedni rok
obrotowy, okreslone w taki sposdb, jakby potgczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku
cbrotowego.

5.2.4. Szacunkiiosady majace wplyw na jednostkowe sprawozdania finansowe

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu
osadéw, dokonania szacunkow i zatozen, kidre wplywajg na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Zarzad spotki Harper Hygienics S.A. musi podjgé szereg subiektywnych decyzji
dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci Spotki. Rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sig
od wartosci szacunkowych. Szacunki istotnie wplywajgce na wartoéci wykazane w sprawozdaniu
finansowym, dotyczg w szczegoinosci:

- przewidywanego okresu ekonomiczne] uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych,

- odpiséw akiualizujacych wartosé aktywow,

Stosowana metodologia opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF UE
i zostata przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposob ciggly 1 jednolity w kazdym
okresie sprawozdawczym.

5.2.5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym, zmiany zasad prezentacji
oraz korekty biedow

W roku obrotowym 2013 nie miaty miejsca zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, wywierajgce istotny wptyw na sytuacje
majatkowo-finansowa i wynik finansowy Spotki. Zasady (polityki) rachunkowosci sg spojne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2012,
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5.3. Informacja o przychodach od gtownych klientéw

Informacje o przychodach od giéwnych klientow

W ramach przychodow Spétki ze sprzedazy produktow w Polsce najwiekszy udziat majg przychody
realizowane na wspoipracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce w 2013 roku 93%
przychodow krajowych ogétem. Pozostalg kwote przychodow (7%) stanowia przychody z tytufu
sprzedazy w tradycyjnym handiu hurtowym.

W strukturze przychodéw Spoétki znaczacy udziat stanowig przychody realizowane ze wspotpracy
z najwickszym klientem Spaétki, ktére ulegly zmniejszeniu z 32,9% w 2012 roku do 30,6% w 2013 roku
w ogdlnej kwocie przychoddw. Wartos¢ przychodéw i udziat w przychodach w poszczegdlinych latach
prezentuje tabela ponizej:

co s nn o Gee 0 DRok20M3.00. . T Rok 2012
Najwiekszy klient Polska 70 009,4 30,6% 76 813,9 32,9%
Pozostali klienci 158 528,8 69,4% 166 129,7 67,1%
Razem 228 538,2 100,0% 232 943,6 100,0%

Wartos¢ przychoddw w roku 2013 i 2012 od kazdego z pozostalych gidwnych klientéw Spotki
nie przekraczata 10,0 % facznych przychoddw Spdiki.

2.4. PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

54.1. Przychody ze‘sprzedaiy - struktura rzeczowa
Praychady - % Rok2013  Rok2012
PR S _ftys:PLN) o (tys. PLN),
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych 226 933,9 232102,9
Przychody ze sprzedazy péltproduktow 160,5 (3.4)
Przychody ze sprzedazy materiatow 1 265,1 710,4
Przychody ze sprzedazy - pozostale 178,7 133,7
Razem 228 538,2 232 943,86
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54.2. Koszty operacyjne

- Rok 2012

© Rok2013
{tys.PLN) | (tysPLN)
Koszty wg rodzaju:
a) amortyzacja 75123 6 943,5
b} zuZycie materiatéw i energii 135932,5 146 724.3
c) ustugi obce 317579 28 7041
d) podatki i oplaty 1027,1 10222
e} wynagrodzenia 315422 34 599,8
) ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 75254 7 853,4
g) pozostate koszty rodzajowe 38358 29548
Razem 219 133,2 228 8021
- Zmiana stanu zapasow i obroty wewnetrzne (4799,2) {11528,4)
- koszty sprzedazy {34 121,2) (31933,4)
- koszty zarzadu (22 849,6) (21 693,4)
Koszt wiasny sprzedazy: 157 363,2 163 646,9
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5.5. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

‘Rok 2013.  Rok2012

(tys. PLN). tys.PLN) -
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych: 29,1 172,6
- cena sprzedazy 400,5 416,86
- warlos¢ ksiegowa neffo sprzedanych rzeczowych (371,4) (244,0)
akfywéw trwailych
Pozostata sprzedaz poza dzialalnoicia podstawowg 129,0 154,65
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgeych: 297 1 25,3
- odpisy aktualizujgce zapasy 297.1 25,3
Dotacje publiczne i dofinansowania: 1543,2 16563,2
- amortyzacja dofinansowanych rzeczowych akiywéw 59,7 12,4

frwalych
- dotacje do wynagrodzeri i narzutdow ZUS 1483,5 1640,8
Rozliczany w czasie zysk na leasingu 9,7 9,3
Otrzymane ! nalezne odszkodowania 11,4 12,2
ubezpieczeniowe
Rozliczenie niedobordw i szkéd - r1dznice 98,0 181,0
inwentaryzacyjne
Qdszkodowanie za zniszczenie towaru - 392,7
Spisane zobowigzania 8,7 113,8
VAT — korekta lat ubiegiych 12145 -
Inne pozycje 114,2 94,8
Razem 34549 238094
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5.6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

" "Rok 2012°

-'Rok 2013 o

_(tvs.PLN) ._(tys, PLN)
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych: 204,6 16776
- odpisy aktualizujgce zapasy 204,86 273,2
- odpisy aklualizujgce naleznosci - 1318,6
- odpisy akiualizujace Srodki trwafe w budowie - 85,8
Rozliczana w czasie (straia) na leasingu zwrotnym - 1,6
Koszty kar i grzywien - 418,7
Darowizny 4.1 3,9
Utylizacja materiatdéw i niedobory 505,6 1003,4
Inne pozycje 381.,3 69,5
Razem 1095,6 31747

5.7. PRZYCHODY FINANSOWE
Rok 2013~ . 'Rok 2012 .

- __ (tys. PLN) (tvs. PLN)
Przychody z tytulu odsetek: 2258 561,9
- pozogtafe odsetki 225,8 561,9
Inne przychody finansowe - 171,1
Razem 225.8 733,0

5.8. KOSZTY FINANSOWE
" Rok2013 S Rok 2012

. {tys. PLN) " ftys: PLN).
Koszly z tytulu odsetek: 33374 6642,6
- odsetki od kredytow 1 699,5 4 602,9
- odsetki od leasingu finansowego 6087 723,9
- pozosfafe odsetki 10282 13158
Réznice kursowe 219,2 1034,1
Odpisy akiualizujgce udzielone pozyczKi 2515 -
Inne koszty finansowe 837.5% 365,1*
Razem 4 645,6 8 041,8

* jnne Koszly finansowe zawierajg odsetki od przesunietych termindw piatnosci. W roku 2013 odsetki te wynoszg 501,9

tys. zt, natomiast w roku 2012 — 261,3 tys. 2.
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5.9. PODATEK DOCHODOWY
Rok 2013  Rok 2012
(tys: PLN) . " {tys. PLN)
Podatek dochodowy bieZzacy 0,0 {11,0)
Podatek dochodowy odroczony: (1484 ,4) (521,3}
- Zmiana stanu akiywa (924,7) 37,1
- zmiana stanu zobowigzania (670,7) (558,4)
Korekta podatku za rok ubiegty 11,0 -
Razem {1 484,4) (532,3)
Podatek dochodowy biezgcy
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych:
| Rok2013. = . Rok2012’°
_ ftys.PLNY " (tys,PLN). -
Stan na poczatek okresu 096,7 3 540,8
Zobowigzanie podatkowe za rok biezgcy - (11,0
Korekly podatku za lata ubiegle 11,0 -
Podatek zaptacony / (zwrécony) w biezgcym okresie (661,1} {19861,1)
Podatek przeksiegowany na zobowigzania z tytutu - {572,0}
podatku dochodowego od osdb fizycznych
Stan na koniec okresu 446,86 996,7
Efektywna stopa podatkowar
S (Rok2013 . Rok2012
Cftys.PLN) - - (tys.PLN)
Zysk/(strata) brutio 12 143,7 79958
Ustawowa sfawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy wediug ustawowej stawki
podatkowe (2 307,3) {1519,2)
Efeki podatkowy kosztow programow motywacyjnych 69,9 10,5
- niebedacych kosziem uzyskania przychodu
Efekt podatkowy koszidw amortyzacji znakdw 1532,7 1532,7
towarowych — amortyzacja podatkowa
Efekt podatkowy spisania akiywa od straty (406,4) -
Efekt podatkowy kosztéw niebedacych kosztem
uzyskania przychodow oraz przychoddw {373,3) (556,3)
niepodlegajacych opodatkowaniu, netio
Obciazenie wyniku z tytulu podatku dochodowego (1484,4) (532,3)
Efektywna stawka podatku dochodowego 12,2% 6,7%
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Podatek dochodowy odroczgny

Zmiana stanu aktywa z tyt. podatku odroczonego

ROK'.20-13. L

, " Rok2012
(s PL (e, PLN)
Stan na poczatek okresu 5405,8 5 368,7
Zwickszenie / zmnigjszenie {933,8) 37,1
Stan na koniec okresu 44720 54058
Zmiana stanu zobowigzania z tyt. podatku odroczonego

B 3 Rok 2013 . | :Rﬁk_éQ1.éiz : 3

PN ys.PLN)C
Stan na poczatek okresu 5203,8 46454
Zwiekszenie 561,7 558,4
Stan na koniec okresu 5765,5 5203,8
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego:

S AMA22012

e 31122013 R oo
S0 Podstawa oo Kwolta s - - Podstawa - - Kwota
. (tys.PLN) . (tys.PLN} - ltys:PLN) . (tys.PLN)
Zarachowany koszt niewykorzystanych 759,1 1442 619,9 117.8
uriopow
Zarachowane rabaty, bonusy dla klientow 921086 17501 8765,9 1 665,5
oraz wsparcie marketingowe
Zarachowany koszt ushug audytorskich 108,0 20,5 63,0 12,0
Zarachowany koszt ustug doradczych 730,2 138,8 852.4 162,0
Zarachowany koszt ustug transportowych 412,7 78,4 169,6 32,2
Zarachowany koszt mediow 2115 40,2 45,0 8,6
Zarachowany koszt wynagrodzen 32844 6240 30816 585,5
Zarachowany koszt ustug prawnych 250,3 47,6 - -
Zarachowany koszt z tytulu odsetek 501,9 95,4 261,3 496
Zarachowany koszt rozliczen ZFSS - - 90,1 17,1
Zarachowany koszt rezerwy emerytalngj 73,5 14,0 73,5 14,0
Skiadki ZUS przypadajgce do zaptaty w 451,1 85,9 452 5 86,0
nastepnym okresie
Roznice kursowe z wyceny bilansowej 594,4 112,9 17175 326,3
Qdpisy aktualizuigce warto$¢ zapasow 189,3 36,0 281.,8 53,5
Odpisy aktualizujgce wartodé udzielonej 29774 565,7 2 260,1 4294
pozyczki
Straty podatkowe poniesicne 23747 4512 8 540,89 16228
Pozostate pozycje 1405,8 267,1 1178,1 223,5
Razem 44720 5405,8
Nierozliczong straty podatkowe kwota data wygasnigcia
31.12.2011 45127 2016 rok

Wedlug oceny Zarzadu Spotki przyszie przychody podatkowe pozwolg na wykorzystanie strat
podatkowych w kwocie 2 374,7 tys. zt z tytulu ktérych utworzono aktywa z tytulu podatku
odroczonego. Jednoczesnie Zarzad podjat decyzje o rozwigzaniu aktywa od straty podatkowej
w wysokoéci 406,4 tys. zh. Wedlug oceny Zarzadu Spotki strata podatkowa w kwocie 2 138 tys. zt
nie zostanie rozliczona z powodu wejScia Spotki do SSE.
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Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego:

. 3112.2013 e PRI i ¥ 12 3012 - 3
Podstawa B Kwota Podstawa Te T Kwota
: (_tyg_. PLN) - (tys PLN) : _(ty_g. PLN_) .. (tys.PLN)
Leasing finansowy - podatkowo 14 665,8 2786,5 12 801,1 24322
operacyjny
Naliczone odsetki od udzielong 1376,6 261.6 11837 2249
pozyczki
Naliczone cdsetki od naleznosci - - 30,4 5,8
Roéznice kursowe z wyceny bilansowej 1 956,3 387,7 1854,9 3524
Roéznica pomiedzy wartoscia
bilansows a podatkows aktywow 11 907.4 22624 10 448,8 1985,3
trwatych
Naliczone dotacje do wynagrodzen 2200 41,8 253,6 48,2
z PFRON
Pozosiale pozycje 134,2 25,5 815,8 155,0
Razem 5765,5 5203,8

Po dokonaniu kompensaty aktywa z zobowigzaniem z tytutu podatku odroczonego, w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, wykazuje sie nastepujgce kwoty:

Pozycje wykazywane W sprawozdamu L Rok 2013 .R.ok‘-2_012 L
- fi nansowym ‘ ' dokonanlu kompensaty .:?'(tys PLN) i (tys.—_'Pﬁhi) ol
aktywa z zob ‘_z tyt podatku odroczonego o Pl
Aktywa z tyt. podatku odroczonego - 202,0
Zobowigzania z tyt. podatku odroczonego 12935 -
5.10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
. Rok2013 - .. Rok 2012 -
L {tys PLN) - :' (tys PLN}
ST dane przeksztalcane :
Budynki i budowle 12 3775 12 436,7
Maszyny i urzadzenia 46 399,9 38 944,7
Srodki transportu 3 806,8 4 203,0
Wyposazenie 579,7 664,0
Srodki trwate w budowie 67 849,7 14 396,2
Korekta prezentacyjna - (3 687,9)
Srodki trwate w budowie po korekcie G7 8497 10708,3
Zaliczki na srodki trwale w budowie 7102,3 5237,7
Korekfa prezentacyjna - 36879
Zaliczki na srodki trwale w budowie po 7102,3 89256
korekcie
Razem 138 115,9 75882,3
Harper Hygienics S.A.
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Srodki trwale w budowie
R0k2013 o . Rok2012 - - .
S {tyscPLN) T (yscPLN)

. dane przeksztatcone - -

Budynki i budowle 202329 459,8
Maszyny i urzgdzenia 44 616,8 13 936.4
Korekia prezentacyjna - (3 687,9)
Maszyny i urzadzenia po korekcie 44 616,8 10 248,5
Razem 67 849,7 10 708,3

Dodatkowe informacije

~Rok2013 ~ - ©  Rok2012
Gys.PLN) . (tys.PLN) -
Warto$é nette przedmiotéw w  leasingu 309264 231073
finansowym
- maszyny i urzadzenia 27 325,6 19 058,3
- $rodki transporiu 3 600.8 4 048,0
Koszty przegladéow rzeczowych akbywdéw 17265 1 656,6

frwalych, w tym koszt zuzytych czesci
zamisnnych

Informacja dotyczaca zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych Spétki ustanowionych z tytutu
zaciagnigtych przez Spoétke kredytow bankowych zostala przedstawiona w nocie 5.20.

Ponadto ustanowiono zabezpieczenia na skiadnikach rzeczowych aktywow trwalych bedgcych
przedmiotem zawartych umoéw leasingowych.

Poza wyZe] wymienionymi obcigzeniami {(egraniczeniami) nie wystepuja zadne inne ograniczenia
iflub obcigzenia na majatku Spélki.

W roku 2013 nie dokonano zmian stawek amortyzacyjnych oraz okreséw ekonomicznej przydatnosci
rzeczowych aktywow trwalych.

W roku 2013 Spétka nie dokonala odpisdw aktualizujgcych wartode skladnikdw rzeczowych aktywow
frwatych.

W ciggu 2013 roku mialy miejsce inwestycje, ktérych czas realizacji jest na tyle dtugi, iz uzasadnione
jest kapitalizowanie kosztéw odsetkowych zwigzanych =z finansowaniem inwestycji. Kwota
aktywowanych kosziéw finansowania zewnetrznego w wartosci srodkéw trwalych w budowie wynosi
1 780,8 tys. zl.

Stopa kapitalizac]i zastosowana do wyliczenia aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego
za 2013 rok wyniosta 7,71%.

W 2012 r. Spotka akiywowala koszty finansowania zewnetrznego w warto$é srodkéw trwatych w kwocie
561,1 tys. zt. Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia aktywowanych kosztow finansowania
zewneirznego za 2012 rok wyniosia 7,46%.
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5.11. WARTOSCI NIEMATERIALNE
S 3d22013 0 31422012
U0 (tys.PLN) . (tys.PLN) ..
Licencje na oprogramowanie uzytkowe 12265 826,29
Pozostale wartosci niematerialne 92,0 100,86
Wartodci  niematerialne trakcie 923,0 14237
realizacji - licencje i oprogramowanie
Razem 22415 2351,2

/anie " Inne warto$

w trakele -

. " - niematerialne " -realizacji: - - e o
) R (tys.PLN) -~ ,:_(tys.-:PLN)' ~(tys. PLN) -
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek okresu 2054,8 603,2 14237 4 081,7
Nabycia 14,5 31,0 343,2 388,7
Korekia dotyczaca wartosci
poczatkowej 5,8 - (5,8) -
Przesunigcia z wartosci
niematerialnych w trakcie
_realizacii 836,5 1,6 {838,1) -
Stan na koniec okresu 2911,6 635,8 923,0 4 470,4
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 1183,5 502,86 - 1686,1
Amortyzacja 4572 41,2 - 498,4
Stan na koniec okresu 1 640,7 543,8 - 2184,5
Odpisy aktualizujgce
Stan na poczatek okresu 44,4 - - 44,4
Stan na koniec okresu 44,4 - - 44.4
Wartoscé netto
Stan na poczatek okresu 826,9 100,68 14237 2 351,2
Stan na koniec okresu 1226,5 92,0 923,0 22415
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 Wartoci -

Licencjena’ . . " - . " niemateriaine . Razem
oprogramowanie | > w trakefe: o
S {tysPLN) - (tys: PLN)
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczagtek okresu 1432,7 588,7 18044 38358
Nabycia 32,7 4,5 208,7 245,9
Korekta dotyczgea wartosci
poczatkowe] 11,7 - (11,7} -
Przesunigcia z  wartosci
niematerialnych w irakcie
_realizacii 577,7 - (677,7) -
Stan na koniec okresu 20548 603,2 1423,7 40817
Umorzenie
Stan na poczgiek okresu 10111 4595 - 1470,6
Amortyzacja 172,4 43,1 - 2155
Stan na koniec okresu 1183,5 5026 - 1686,1
Odpisy aktualizujgce
Stan na poczatek okresu 44 4 - - 44 4
Stan na koniec okresu 44 4 - - 44,4
WartosE netto
Stan na poczatek okresu 377,2 139,2 1 804,4 2 320,8
Stan na koniec okresu 826,9 100,86 14237 2 351,2

Zarzad Spotki przeprowadzit analize wystepowania przestanek utraty wartosci sktadnikow wartosci
niematerialnych i nie zidentyfikowat zadnych przestanek $wiadczgeych o wystgpowaniu utraty wartosci
wyZzej wymienionych pozycji.

5.12. WIECZYSTE UZYTKOWANIE GRUNTOW

S (ysPLN) o (tys PLN)
Wieczyste uzytkowanie gruntow 6 470,9 6 539,7
Razem 64709 6 539,7

Grunty w uzytkowaniu wieczystym traktowane sg jako leasing operacyjny.

Informacja dotyczaca zabezpieczen na wieczystym uzytkowaniu gruntow Spotki ustanowionych z tytutu
zaciggnigtych przez Spéike kredytéw bankowych zostata przedstawiona w nocie 5.20.
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5.13. JEDNOSTKI ZALEZNE
SOl U rejestracjii . . “Proporéjaglosew - ..
- Nazwa jednostki - .. -prowadzenia. ...~ Proporcja =~ " -.nawalnym - -~ Podstawowa ..
- zalezne] - .- . dzialalnosci . “udzialow (%) . ‘ zgromadzeniu (%) . " dziatainosé
Harper Hygienics . Dziaialnosé
Rus 000 Rosja 100 100 marketingowa
Harper Produktion . Dziatainosé
000 Rosja 100 100 ustugowa

Wyzej wymienione jednostki wchodza w skiad Grupy Kapitalowe] Harper Hygienics S.A. Spotka
nie stosuje wytaczen z konsolidagji.

Spolka Harper Hygienics S.A. posiada udzialy w Harper Hygienics Rus COO w kwocie 10,0 tys. PLN
oraz w Harper Produktion 000 w kwocie 417,7 zt. PLN. Wartos¢ udzialow zostata w petni pokryta
odpisem z tytutu utraty wartosci. Na koniec okresu sprawozdawczego roku 2013 wartos¢ bilansowa
udziatow w jednostkach zaleznych wynaosi 0,0 PLN.

5.14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
322013 0 31122012
{tys.PLN) - (tys.PLN)
Rozliczenia krotkoterminowe
- oplacone z gory skitadki ubezpieczeniows 168,3 231,3
- oplaty przygotowawcze - leasing 60,2 59,6
- projekty graficzne 7864 800,29
- pozostate pozycje 3320 264.8
Razem 1346,9 1 356,6
5.15. ZAPASY
3422013 31422012
© (tys. PLN) “(tys. PLN).
Produkty higieniczno-kosmetyczne 5012,1 6 884,5
Produkcja w toku i potprodukty 1126,5 925,1
Materialy i surowce 13 438,9 11 845,3
Towary 97.1 136,2
Razem 19 674,86 197911

Informacja dotyczaca zabezpieczen na zapasach Spoétki ustanowionych z tytutu zaciggnigtych przez
Spotke kredytéw bankowych zostata przedstawiona w nocie 5.20. Nie wystgpujg zadne inne
ograniczenia iflub obcigZzenia na majgtku Spétki niz wskazane w nocie 5.20.
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Zmiana stanu odpisdéw aktualizujgcych zapasy:

S 3422018

o S0 3taz2012

S U (tys PLN) U (tys PLN) -
Stan na poczatek okresu 281,8 33,9
Cdpisy utworzone 204,6 273,2
Odpisy rozwigzane {297,1) (25,3}
Stan na koniec okresu 189,3 281,8

5.16. NALEZNOSCI HANDLOWE | INNE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
S stazzo1 o 3142202
C s PLN) o (ysPLN)
Naleznosci od pozostatych jednostek 339341 41 184,7
- haleznosci handiowe 31 284.4 40 334,3
- naleznodci z lytufu podatkow | obcigzern 2 460,5 523,1
publicznych
- naleznosci pozostafe 179,2 327,3
Razem 339341 41 184,7
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci:
Rok2013. - .  ~Rok2012
- (tys. PLN)  {tys:PLN) -
Stan na poczatek okresu 2796,2 1477,6
Cdpisy utworzone - 1318,6
QOdpisy rozwiazane - -
Stan na koniec okresu 2796,2 2796,2

Naleznosci handlowe brutto wedtug wieku na dzierh 31.12.2013 roku

Wiek w dniach Ogodtem w wartosci

Ogotem w wartosci

: | brutto Odpisy aktualizujace netto
‘Nalein?éci handlowe biezace, 28 693,3 S ) 28 693,3
ztego: e Ll
od pozostalych jednostek 28 693,3 - 28 693,3
Naleznosci handlowe S T
_przeterminowane, ztego: ...33873 2796,2 ] _. 26011
od pozostalych jednosiek ) _ b3grz 2796,2 e - 26011
do90dni ...22385 . ] } 22355
90-180 1951 - 1951
180-360 _ 89,2 - . 892
powyzej 360 28775 ... ..279%82 . 813
Razem ) 34 090,6 2796,2 312044
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Sredni termin splaty naleznosci z tytulu sprzedazy towardw i ustug wynosi 45 dni. Spétka nalicza odsetki
za zwioke w zaplacie naleznosci w wypadku, gdy w oparciu o analize prawng i finansowg kontrahenta
istnieje mozliwos¢ ich odzyskania.

Wykazane salda naleznosci obejmuja 16,2 min PLN naleznosci od 5 najwigkszych odbiorcow Spotki.
Naleznoséci od klienta majgcego najwieksze saldo naleznosci wynoszg 5,2 min PLN. Nie ma innych
klientéw, od ktérych naleznosci przekroczylyby 5% ogélnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobarczonych ryzykiem utraty wartosci:

S 3AZ2013 0 31422012

. ftys.PLN) o {tys.PLN) -

91 -180 dni 1951 18,7
181-360 dni 89,2 1194
Powyzej 360 dni 81,3 93,7
Razem 365,5 232,8

Na koniec roku 2013 Spotka posiadata naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w kwocie 170,5
tys. PLN. £aczna warto$é przeterminowanych naleznosci nie przekracza 5 % catosci naleznosci.

Spotka rozszerza wspolprace z sieciami handlowymi, takze poza granice Polski. Klienci ci centralizuja
obsluge dokumentows i finansowa, czesto w osobnych podmiotach prawnych czy krajach.

W konsekwencji czas i procesy weryfikac]i brakujgcych faktur sprzedazy, uzyskiwania duplikatow czy
wyjasniania niezgodnosci dokumentowych pomiedzy halami sklepowymi, centralng obstugg
dokumeniow sieci a producentami wydiuza sie wplywajac na strukfure wiekowg naleznosci
producentéw. Od 2011 roku Spétka ubezpiecza swoje naleznosci handlowe.

Spotka jest strong umowy o $wiadczenie ustug faktoringowych bez regresu, polegajgca na finansowaniu
krotkoterminowych naleznosci przed terminem ich wymagalnosci. Umowa obejmuje naleznosci
handlowe, przystugujgce Spétce od jednego z najwigkszych klientow.

5.17. SRODK! PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

31422013 31422012
{tys.PLN) -~ - {tys.:PLN)
Srodki pieniezne w kasie 10 861,1 26 938,7
i na rachunkach bankowych
Razem 10 86,1 26 938,7

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktoérych wysokosce
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krtkoterminowe sg
deponowane na rozne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spélki na srodki pieniezne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép
procentowych.

Warto$¢ godziwa $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowe).
W stosunku do wykazanych wielkosci nie wystepujg zadne ograniczenia w dysponowaniu srodkami
pienieznymi [ ich ekwiwalentami.
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5.18. KAPITALY
5.18.1. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jednostki sprawozdawczej

S md22013 0 322012

e : ":_(tys. P'LN) S j.(tys_é'PLN) s
Liczba akcji 63 670 000 63 670 000
- w lym umorzohe - -
Wartos¢ nominalna 1 akeji (w z}) 0,01 0,01
Kapital podstawowy zarejestrowany 636,7 636,7
Karekta hiperinflacyjna ‘ 908,9 908,29
Kapital podstawowy 1545,6 15456

Dnia 11 maja 2012 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
511 700 ziotych do kwoty 636 700 zlotych, czyli o kwote 125 000 zl, w drodze emisji 12.500.000 akdji
zwyklych na okaziciela serii D.

W dniu 3 czerwca 2013 roku Zarzad otrzymal zawiadomienie od Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva BZ WBK o zmianie ogolnej liczby glostw w Spéice przystugujgce] Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK. Zgodnie z przekazang informacjg, w wyniku objecia przez Aviva
Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK akgeji Spétki jego udziat przekroczyl 5 % w ogdlnej liczbie
glos6éw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed zmiang Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadat 3 162 482 akcji Spotki
{co stanowito 4,87% kapitatu zaktadowego Spétki).

Po zmianie, na dzied 27 maja 2013 r. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK {gcznie
posiadat 3 229 akcji Spélki (co stanowito 5,07% kapitalu zaktadowego Spolki).

Struktura akcyjna na dzien 31 grudnia 2013 rokuw:

" rodzaj akeji liczba akeji Yudziatw  liczba . % udziat
LU o oty kapitale T c ogloséw o w glosach

Central Eurapean Cotion Holdings Ltd. - zwykle 38 170 000 50,95 38 170 000 50,95
Quercus TFI S.A. zwykle 8 152 867 12,80 8 152 867 12,80
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz
Emerytalny S.A. zwykle 3514 188 5,62 3514 188 5,52
ﬁz:zg gg”va\‘,réyKF“"d”SZ Emerytalny zwykle 3229 080 507 3229080 5,07
Pozostali akcjonariusze zwykte 10 603 865 16,66 10 603 865 16,66
Ogétem 63 670 000 100,00 63 670 000 100,00
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Struktura akcyjna na dzier 31 grudnia 2012 roku:

. - Akcionariusz rodzajakg)i -liczbaakeji % udzistw -~ liczba - % udzial -
o LT T T % Kapitale - | gloséw - - ‘w glosach
© - zakladowym - ° - - . naWZA
entra) European Cotton Holdings Ltd. - zwykle 38 170 000 50,95 38 170000 59,05
Quercus TFI S.A. zwykie 8 152 867 12,80 8 152 867 12,80
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz
Emerytalny S.A. zwykle 3514188 552 3514188 5,52
Pozostali akcjonariusze zwykie 13832 945 21,73 13832945 21,73
Ogdtem 63 670 000 100,00 63 670 000 100,00
5.18.2. Kapital zapasowy
3422018 C0 0 3422012
(tys:PLNY - (tys.PLN)
Kapitat zapasowy 35154,4 27 690,9

Kapital zapasowy obejmuje w calogci zyski zatrzymane. Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spotek
Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do kidrego przelewa sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
akcyinego.

5.18.3. Kapital rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych
U staz2013 . 31422012
L (ys.PLNYy . (tys PLN)
Kapitat zapasowy z wyceny programow 37689 3 400,92
motywacyjnych

Koszty wynagrodzen dotyczgce programéw motywacyinych ujete w sprawozdaniu z cafkowitych
dochodéw.

31122013 . 31422012
_ (tys.,PLN) : - (tys.PLN)

Koszty wynagrodzen 368,0 55,0

Koszt wynagrodzen ujety w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieri 31.12.2013 r.

W roku 2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki przyjeto program motywacyjny dla czionkow
kadry kierowniczej Spélki Harper Hygienics S.A. Program motywacyjny zostat wprowadzony na okres
4 lat obrotowych Spélki, poczawszy od 2012 r. Zgodnie z Uchwatg o Programie warranty majg zostac
uruchomione w ¢czterech transzach.

Koszt wynagrodzen dotyczacych programu 2012-2015 i zwickszenie kapitatbw za okres
sprawozdawczy wynidst 368,0 tys. zt.

Uczestnikom Programu przyznano prawa do 2 132 080 warrantow w oparciu ¢ nastepujgce zasady:
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- warunkiem przyznania kazdej transzy jest osiagniecie zalozonego wskaZnika EPS (zysk na akcje)
oraz pozostawanie w stosunku zatrudnienia w dowolnym dniu roku, ktérego transza dotyczy,

- w zaleznosci od poziomu realizacji zatozonego wskaznika EPS (zysk na akcje), uczestnicy otrzymajg
Uprawnienie do objecia warraniéw w wymiarze okreslonym w Uchwale NWZ.

Do wyceny uzyto modelu opartego na metodzie Monte-Carlo. Za moment rozpoczecia Programu (grant
date) przyjeto date 5 listopada 2012 r. Za okresy nabywania uprawnien kolgjnych transz przyjeto
odpowiednio 30 czerwca 2013 r., 30 czerwca 2014 r., 30 czerwca 2015 r., 30 czerwca 2016 r.

Za cene wejsciowa akcji do modelu wyceny przyjeto wartosé 1,96 zlakcja tj. kurs akcji Spotki na date
przyznania tj. 5 listopada 2012 r. Cene wykonania przyjeto w wartosci 1,90 zlfakcja. Jako éredni okres
frwania zycia opcji przyjeto 4,23 roku. Przyjeto zatozenie, ze wyplata dywidendy nie nastapi w okresie
trwania Programu. Zmienno&¢ oczekiwana akcji Harper Hygienics S.A. obliczono na podstawie
historycznej zmiennosci tych akcji otrzymujac wartosé 48%. Wartosé godziwa Programu na date
przyznania wynosi 975,0 tys. zl.

5.18.4. Zyski zatrzymane

Struktura zyskow zatrzymanych przedstawia sig nastepujgco:

S 3422018 031422012

i (tys PLN) o (tys.PLN)
Pozostale zyski 35976 35976
Zysk biezacego okresu 10 659,3 7 4635
Zyski zatrzymane 14 256,9 11 0611

Zarzgd Spétki zaproponowal przeniesienie wypracowanego zysku za rok na kapitat zapasowy.
5.19. REZERWY

Zmiany rezerw w 2013 roku:

Odprawy

‘emerytg]ne__,_-..'._' Ra.ze&_l.:_'_ -
s PLN) (s PEN)
Stan na poczatek okresu 73,5 73,5
Zwickszenia - -
Stan na koniec okresu 73,5 73,5

Rezerwa emerytalno-rentowa za rok 2012 zostala oszacowana przez aktuariusza. Do wyliczenia rezerw
ustalono zalozenia dotyczace $miertelnosci pracownikéw, niezdolho$ci do pracy, rotacji, wieku
emerytalnego, pracownikow zatrudnionych na czas okreslony, pracownikéw w okresie wypowiedzenia,
stopy dyskontowej, stopy wzrostu wynagrodzen w Spoétce.

Rezerwa na odprawy emerytaine dla kazdego z pracownikéw zostala policzona indywidualnie
na podstawie danych dotyczacych jego wieku, plci, stazu pracy w Spétce oraz wysokosci podstawy
do naliczania odprawy emerytalnej na koniec okresu sprawozdawczego. Rezerwa na odprawy rentowe
dla kazdego z pracownikdw zostata policzona, jako wartoé¢ obecna (na koniec roku sprawozdawczego)
przysziej odprawy rentowej w czesci, do ktorej pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej
pracy w Spolce, z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie oraz prawdopodobienistwa
otrzymania odprawy rentowej w kolejnych latach.
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Kalkulacja rezerwy emerytalno-rentowej na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2012 r.

dla stopy dyskontowej na poziomie 4% wynosi 73,5 tys. zt.

W roku 2013 nie byto istotnych zmian w strukturze zatrudnienia pracownikow, dlatego tez Spotka podjeta

decyzje o nieuaktualnianiu kwoty odpraw emerytalno-rentowych.

5.20. KREDYTY OTRZYMANE

31122013

31122012

(ys.PLN) . (tys.PLN)
Kredyt bankowy — BZ WBK — PLN 51 000,0 56 142,9
Kredyt bankowy — BZ WBK — EUR - 19426
Kredyt bankowy obrotowy — BZ WBK - 355618 57864
PLN
Razem 54 551,8 63 871,9
Okres splaty zobowiazan z tytutu kredytéw:

31422013 0 31422012

(tys PLN) - (tys.PLN)
Czesé krotkoterminowa (do 1 roku) 15 551,8 12 871,9
- raty kapitafowe 12 000,0 708558
- kredyt w rachunku biezgcym 3 551,8 5786,4
Czgéé  dlugoterminowa  [powyzej 39 000,0 51 000,0
1 roku)
- od roku do 3 lat 39 000,0 51 000,0
- powyzej 3 fat - -
Razem 54 551,8 63 871,9

Kredyty bankowe sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania na rynku miedzybankowym powiekszonegj o marze banku
ustalang na zasadach rynkowych.

Na dziefh 31 grudnia 2013 roku kwoty w walucie zostaly przeliczone na ziote wedlug kursu NBP
na koniec okresu. Ptatnosci odsetek wynikajgce z instrumentéw finansowych, naliczane wedtug
zmiennej stopy procentowe]j, zostaty wyliczone w oparciu o stope procentows ustalong w ostainim
okresie odsetkowym obowigzujgcym przed dniem 31 grudnia 2013 r. Zobowigzania finansowe, kiére
moga zostaé sptacone w dowolnym terminie zaleznie wylgcznie od woli Spotki, sg wykazywane jako
krotkoterminowe lub diugoterminowe w zaleznoéci od oczekiwanego terminu splaty. Diugoterminowe

saldo jest przypisane do okresu wynikajgcego z ostatecznego terminu wymagalnosci okreslonego
W umowie.
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5.21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU | FAKTORINGU

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

3422013 31422012
C(tysPLN) - o (tys.PLN). oo
Raty platne w okresie 1 roku po koricu 4 825,5 3210,1
okresu sprawozdawczeqo
Raty ptatne w okresie powyzej 1 roku: 10 787,2 6 332,3
-od 1do 3 iat 10 787,2 63323
Razem 15612,7 95424

" Wartosé nommalna mlnlmalnych Wartosc blezqca mmlmalnych
oplat teasmgowych : b oplat‘leaslngowych o

S ;'3:__-3-:-;31.;1_2.20_1_3'_.-':': 31 122012 i 31 12 2013 ot §1-.17-72_.:201,2=...,'Q

do jednego roku 54959 37337 4 8255 3210,1
od rokt do 3 lat 11 449,8 6 830,1 107872 63323
Razem 16 945,7 10 563,8 15 612,7 9542,4
Przyszly koszt odsetkowy (warfos¢ {1 333,0) (1 021,4) Nie dotyczy Nie dotyczy
ujemnaj

Razem wartosc biezaca

minimalnych opfat Ileasingowych, 18612,7 95424
Z fego:

zobowigzania krotkoterminowe 4 825,5 32101
zobowigzania diugoferminowe 10 787,2 6332,3

Spatka finansuje za pomocg uméw leasingowych zakupy maszyn i urzadzen do produkcji oraz Srodkow
transportu. Na dzien 31 grudnia 2013 Spdtka byta strong 43 uméw leasingu finansowego. Ckres trwania
leasingu obejmuje od 36 do 60 miesiecy. Oplata wstepna wynosi od 1,5% do 40%. Wiekszos¢ umow
zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu za cene ustalong w ramach umowy, ktéra waha sie od 1%
do 42% wartosci poczgtkowej przedmiotu leasingu.

Spblka jest réwniez strong umowy faktoringu odwrotnego zawartej z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. w dniu
07 lipca 2011 r. Zgodnie z postanowieniami Umowy Fakfor zobowigzat sie do stalego Swiadczenia
na rzecz Spotki uslug faktoringu, na zasadach okreslonych w Umowie oraz regulaminach $wiadczenia
ustug stanowigcych integralng czesé Umowy. Fakior zobowigzal sig do finansowania dostaw poprzez
zaptate wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych Konirahentorn Spotki, wynikajgeych z zawieranych
przez Spotke umow, do maksymalnej kwoty 10 000 000,00 PLN. Zabezpieczeniem prawidtowego
wykonania Umowy sg: weksel wiasny in blanco wraz z zatgczong deklaracjg wekslows, nieodwotalne
petnomocnictwo do rachunku bankowego Spétki oraz Letter of Comfort wystawiony przez BZ WBK S.A.
Ponadto w czasie obowigzywania Umowy Faktor moze 2Zzadac ustanowienia dodatkowych
zabezpieczen, jesli w jego ocenie ryzyko transakeji faktoringowej wzrosto. Fakior ma prawo odmowic
wykupu wierzytelnosci, jezeli Spéika nie wywigzuje sie z obowigzkow wynikajacych z Umowy.

W dniu 7 listopada 2013 roku zostaf podpisany aneks do obowigzujace] umowy faktoringu zwiekszajacy
limit finansowania z wysckosci 10 000 000,00 PLN do wysokosci 15 000 000,00 PLN.

W dniu 28 stycznia 2014 roku zostat zawarty kolejny aneks zwigkszajacy dotychczasowy przyznany
limit finansowania zewnetrznego z wysckoéci 15 000 000,00 PLN do wysokosci 25 000 000,00 PLN
oraz wprowadzajgcy dodatkowe zabezpieczenie jakim jest umowa przelewu wierzytelnosci
od wybranych kontrahentdw opatrzona datg pewng.
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Zobowigzania do faktora:

31422013 31422012
% (tys.PLN). -~ :  (tys,PLN) -
Zobowigzanie z tyt. fakforingu 6049,8 22893
Razem 6 049,8 2289,3

Spoétka nie jest strong umdw leasingu operacyjnego poza prawami wieczystego uzytkowania gruntow.

5.22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE, INNE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31122013 - 31:12.2012
{tys.PLN)  (tys.PLN) .
Diugoterminowe 722,6 7814
- roZliczane w czasie dofinansowanie rzeczowych 7226 781,4
aktywdw trwatych

Krétkoterminowe 80 256,5 55 079,8
a) Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 636.9 382,1
- zobowigzania handlowe 306,9 -

- zarachowane inne koszty okresu sprawozdawczego 330,0 382,1

b} Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 796196 54 697,7
- zobowigzania handlowe 317 679,0 356 820,6

- zobowigzania inwestycyjne 27 006,2 -

- zobowigzania budzefowe 21054 2 180,8

- zobowigzania pozostate 212756 21233

- zarachowany koszt niewykorzystanych urlopdw 759,1 619,9

- zarachowany koszt sprzedaZy oraz marketingu 4 56,5 35771

- zarachowany kosz! retro bonusow 4 254,1 5 188.8

- zarachowany koszf wynagrodzen 3284,4 3081,6

- zarachowany koszt odsefek 501,98 261,3

- zarachowane inne koszty okresu sprawozdawczego 29455 17443
Razem 809791 55 861,2
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5.23. WYLICZENIE ZYSKU | WARTOSCI KSIEGOWEJ NA 1 AKCJE,

Zysk na jedng akcje

L Rok2013 " Rok 2012
Zysk przypisany akcjonariuszom Spotki (A) 10 8589,3 7 463,56
{tys. PLN}
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji (B) 63 670 000 59 503 333
Zysk na jedng akcje (PLN) {A)/(B) 0,17 0,13
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcije
S sa22003 3122012
Kapital wiasny Spéiki (tys. PLN) (A} 54 3640 42 852,4
Liczba akcji na koniec okresu (B} 63 670 000 63 670 000
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (PLN) (A1 {(B) 0,85 0,67

Obowigzujgce w Spdice programy opcji managerskich nie powodujg na dzieri 31 grudnia 2013 roku
efektu rozwodnienia akcji z uwagi na stosunek wartosci godziwej akcji do ceny wykonania warrantow
przystugujacych w ramach programu motywacyjnego.

5.24. INSTRUMENTY FINANSOWE | RYZYKO FINANSOWE

a) Wskaznik dzwigni finansowej

Struktura zadluzenia Spdlki obejmuje kredyty ujawnione w nocie nr 5.20, zobowigzania z tytutu leasingu
i fakforingu ujawnione w nocie 5.21, oraz kapital wlasny, w tym wyemitowane akcje i zysk zatrzymany,
ujawnione w nocie nr5.18.

Wskaznik dzwigni finansowe] na koniec roku:

L oTatdz22013 0 31422012

C(ysPLN) o (tys PLN)

Kredyty 54 551.,8 638719

Zobowigzania z  tytulu leasingu 216625 11 831,7
i faktoringu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (10 861,1) (26 938,7)

Zadtuzenie finansowe netto 65 353,2 48 764,9

Kapitat wlasny 54 364,0 42 852.4

Stosunek zadluzenia netto do kapitatu 120,2% 113,8%

Spotka nie okreglita docelowego wskaznika d2wigni finansowe;.
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b) Rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych

Spétka jest narazona na nastepujace redzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentow
finansowych:

b.1) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopelni zohowigzan umownych, w wyniku czego
Spotka peniesie straty finansowe. Spétka stosuje zasade dokonywania ftransakgji wylgcznie
z kontrahentami o sprawdzone] wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukgcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdw
umowy. Spolka zawiera transakcje wylacznie z fakimi jednostkami, ktérych ocena jest mozliwa
na podstawie raportéw handlowych zakupionych z wyspecjalizowanej wywiadowi gospodarczej.

W przypadku kontrahentdow zagranicznych Spoélka ubezpiecza naleznosci. W przypadku braku
mozliwosci ubezpieczenia naleznosci, sprzedaz dokonywana jest na zasadzie przedptat
lub na podstawie akredytywy otwartej przez kontrahenta na rzecz Spotki.

W Spotce nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
b.2) Ryzyko plynnosci

Odpowiedzialnosé za zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na Zarzadzie Spdélki, kiory opracowat
sysiem zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, $rednio-
i diugoterminowymi Spdtki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania plynnoscia. Spotka zarzadza
ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiednig wielko$¢ kapitatu zapasowego, wykorzystujac oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy
pieniezne oraz dopasowujac profile zapadalnosci aktywow i zobowiazan finansowych.

- Stanna dzien - - Stan.na dzien
© 31122013 314220127

 (tys.PLN) "~ " (tys.PLN) -
Zobowigzania finansowe : 135 206,4 111 624,2
- kredyty bankowe platne w okresie: 54 551.8 638719
do jednego roku 15 851,8 12 871,9
od roku do 3 lat 39 000,0 51 000,0
21 662,5 11 8317

- leasing finansowy i faktoring ptatny w okresie
do jednego roku 10 875,3 5 499,4
od roku do 3 Jat 10 787,2 6332,3
-zobowigzania handlowe, inwestycyjne oraz inne 71 980,1 47 74,2
zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe platne w okresie:

do jednego roku 71 810,3 46 856,8
od roku do 3 lat 169,68 217,4
135 206,4 111 624,2

Razem

b.3) Ryzyko rynkowe

Dziatalnosé Spétki wiaze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian
kurséw walut oraz siop procentowych.

b.3.1} Ryzyko kursowe

Spotka zawiera okreslone fransakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie
ryzyko wahan kursow walut,
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W 2013 roku Spdtka wprowadzita polityke zabezpieczania ryzyka ekspozycji walutowej, tj. roznicy
pomiedzy zakupami w walucie a wptywami ze sprzedazy w walucie, zawierajgc regularnie transakcje
terminowe na zakup waluty EUR. Na dzied 31 grudnia 2013 roku warto§¢ zawartych transakgji
terminowych wyniosta 59,8 tys. zt. Dla tych transakgji nie stosuje sig rachunkowosci zabezpieczen.

Stopiern wrazliwoéci Spoétki na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce
przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych
raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla czlonkéw naczelnego kierownictwa
i odzwierciedlajgcych oceng zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.
Analiza wrazliwoséci obejmuje wylgcznie nierozliczone pozycje pienigzne denominowane w walutach
obeych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiang kursow.

Wartosé bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych Spotki denominowanych w walutach obcych
na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

W }=.;Wplyw.10%_z'_n'1i_a'hy:3

Srodkl e Razemw: "~ kursu nawynik -
pienigzne. . ~walucie . brutto orazkapitat
ST (tys PLN)L

Stan na dzieni 31.12.2013

Euro {tys. EUR} 2109,3 19802 {10 284,4) {6 194,9) {2 569,0)
Dolar USA (tys. USD) 1,2 - {18,0} (16,8) (5,1)
Funt Brytyjski (tys. GBP) 7.5 96,6 (3,1} 101,0 50,3
Korona Czeska (tys. CZK) - 1036,0 - 1 036,0 15,6
Forint Wegierski (tys. HUF) - 9 340,7 9 340,7 13,1
Funt Szwajcarski (tys. CHF) - - (14,1) (14,1) (4.8)

Stan na dzien 31.12.2012

Euro (tys. EUR) 54945 20644 (4614,7) 294472 1203,6
Dolar USA (tys. USD) 2,5 - - 2,5 0.8
Funt Brytyjski {tys. GBP) - 90,0 {4,3) 85,7 43,0
Korona Czeska (tys. CZK) - 1255,1 - 12551 204
Forint Wegierski (tys. HUF) - 9 180,86 (32,1} 9148,5 12,8

b.3.2) Ryzyko zmian stép procentowych

Spoika jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane zaréwno
wedlug stép stalych, jak i zmiennych.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwoéci oparta o stopiei narazenia na ryzyko zmiany stop
procentowych. W przypadku zobowigzan kredytowych o oprocentowaniu zmiennym przy zatozeniu na
potrzehy analizy, ze kwota zobowigzann kredytowych niesptaconych na koniec okresu
sprawozdawczego byla na takim samym poziomie przez caly dany rok.

Gdyby stopy procentowe byly o 50, 100 lub 150 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne
warunki zachowalyby stalg warto§¢ to wynik brutto Spolki oraz kapitat wiasny za okres
zakonczony 31 grudnia 2013 oraz 31 grudnia 2012 zwigkszytaby/zmniejszytaby sig cdpowiednio o:
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Cstazam3 0 31422012
(tys.PLN) . © . (tys.PLN) -

zadtuzenie kredytowe 54 551,8 638719
Wazrost stopy proceniowsj o 50 punkiow 296,2 3446
bazowych -

Wzrost stopy procentowej o 100 punktow 5924 689,2
bazowych

Wazrost stopy procentowej o 150 punkiéw 888,6 1033,8
bazowych

W 2012 roku zawarto transakcje zabezpieczajgcg zmienng czes¢ stopy procentowej (WIBOR 6M)
dotyczgce] platnosci odsetkowych dla 70% salda kredytu dlugoterminowego, tj. 35 700,0 tys. ziotych.
Transakcja zabezpiecza ptatnosci odsetkowe zapadajgce co poét roku od 31 grudnia 2012.
Dia powyzszej transakcji stosuje sie rachunkowos¢ zabezpieczen. Efektem wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego na dzien 31 grudnia 2013 roku jest kwota dodatnia w wysokosci 484,3 tys. 2t ujeta
w kapitatach.

c) Aktywa finansowe:

. Stannadzien

strume ntq¢ﬁnans_owé' g o 3142200 311 2___.'—_20'1__'2 P

L “.. {tys.PLN).. -~ . - - {tys.PLN)-
Pozyczki i naleznosci 31 548,8 40 5776
- pozyczki udzielone 254,4 243,3
- haleznosci handlowe 31 294,4 40 334,3
Srodki pieniezne 10 861,1 26 938,7
Razem 42 4099 67 516,3

Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Spofki na ryzyko kredytowe.

Wartosé bilansowa $rodkow pienieznych jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkg
zapadalnosé tych instrumentdw.

Wartoé¢ bilansowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe] z uwagi na ich krétkoterminowy
charakter.
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d) Zobowiazania finansowe:

© -Stan'na dzien "~

"~ 'Stan na dzien - -

 Rodzaj strumentu finansowego - SM122013 t
S ngiel e e (tys PLNY S T (tys PLN) L
1. Zobowigzania finansowe wyceniane wy 135 206 .4 111 624,2
zamorlyzowanego kosztu
- kredyty bankowe 54 551,8 63 871,9
- feasing finansowy i faktoring 216625 11 831,7
- zobowigzania handlowe i inwestycyjne 58 992,1 35 920,6
Razem 135 206,4 111 624,2
2. Zobowigzania finansowe wyceniane wg 4216 995,68
wartosci godziwej
-IRS 361,8 846,1
- opcje walutowe 59,8 149,5
Razem 421,86 995,8

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu kredytdéw bankowych, leasingu finansowego oraz faktoringu jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach
rynkowych.

Wartoéé bilansowa zobowigzan handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwe] z uwagi na ich
krétkoterminowy charakier.

Instrument finansowy IRS wyceniony jest do wartosci godziwe] wg modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych.

Opcje walutowe rozliczane przez dostawe waluty wyceniane sg do wartosci godziwe] wg modelu
zroznicowanych cen waluf.

instrumenty finansowe stanowig poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;.

5.25. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI | DZIALALNOSC ZANIECHANA

W latach 2012 - 2013 Spatka nie zaniechata zadnej dziatalnosci, jak réwniez nie przewiduje sig takiego
zaniechania w okresie nastepnym.

Zdaniem Zarzadu Spotki nie istnieje w chwili obecnej zagrozenie kontynuaciji lub ograniczenia
dzialalnosci przez Spotke.

5.26. PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE
Ui U31422018 0 3422012 0
Cftvs, PLNY. .0 {tys.PLN) - -
Nakiady na rzeczowe aktywa trwale 36 107,9 16 889,5
i wartodci niematerialne - poniesione
Planowane nakiady inwesfycyjne tys. PLN
Maszyny produkujgce patyczki 240,0
Maszyny do produkcii chusteczek 16 123,0
Maszyny do tadmy 470,0
Pozostale 6 200,0
Razem 23 033,0
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5.27. PODJETE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spditka posiadata nastepujgce podjete zobowigzania na podstawie
podpisanych umow lub na podstawie innych wigzacych decyzji i dokumentow:

CftysiPLN) . ftys.PLN).
Podjete  zobowigzania do  zakupu 11 485,1 40799
rzeczowych aktywow trwalych
Razem 11 4851 4 079,9
5.28. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE | POZABILANSOWE

5.28.1. Aktywa I zobowigzania warunkowe

W dniu 25 kwietnia 2013 roku na zlecenie Harper Hygienics S.A., Bank Zachodni WBK
otworzyl akredytywe na kwote 1 711 220 EUR na rzecz Teknoweb s.r.l z terminem waznosci
do 14 listopada 2013 roku. Z dniem 25 listopada 2013 roku je] wartosé ulegfa zwigkszeniu do kwoty
2 516 500 EUR, a termin waznosci zostal wydiuzony do dnia 14 kwietnia 2014 roku. Akredytywa
zabezpiecza realizacje kontrakiu dotyczacego instalacji maszyny przeznaczonej do produkeji wiokniny

W dniu 25 listopada 2013 roku na zlecenie Harper Hygienics S.A., Bank Zachodni WBK
otworzyl akredytywe na kwote 1 311 220 EUR na rzecz Teknoweb s.rl z terminem waznoéci
do 14 kwietnia 2014 roku. Akredytywa zabezpiecza realizacje kontraktu dotyczgcego instalacji maszyny
przeznaczonej do produkgcji wtdkniny.

W dniu 25 listopada 2013 roku na zlecenie Harper Hygienics S.A., Bank Zachodni WBK
otworzyt akredytywe na kwote 2 013 200 EUR na rzecz Teknoweb s.r.| z terminem waznosci do 31
siernia 2014 roku. Akredytywa zabezpiecza realizacje kontrakiu dotyczgcego instalacji maszyny
przeznaczonej do produkcji wldkniny.

Na dzien publikacji jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2013 akredytywy w kwocie
2 516 500 EUR oraz 1 311 220 EUR zostaly zrealizowane.

5.28.2. Postepowanie sporne prowadzone w sprawie Spoélki

Spor z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. (,Spétka”) powolujac sig na uprawnienia z rejestracji wspolnotowego stownego

znaku towarowego “Kindii” oraz wspdlnotowego stowno -graficznego znaku towarowego ,Kindii”, w dniu
2 marca 2012 roku wystapita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach (,Dramers”)
o zaniechanie naruszen prawa z rejestracji tychze znakow towarowych. Spoétka wniosta roszczenia
dotyczace zakazania uzywania (w szczeg6lnosci: umieszczania na opakowaniach produkidw,
oferowania produktéw, postugiwania sie w obrocie gospodarczym) przez Dramers znakow towarowych
,Kindy" oraz ,Kindy Love” w odniesieniu do proszkéw do prania, zelow do prania i ptynow do ptukania
tkanin. Znaki towarowe ,Kindy” oraz ,Kindy Love” zostaly zgloszone przez Dramers do rejestracii
w Urzedzie Patentowym RP, ale nie zostata podjeta decyzja w przedmiocie rejestracji. Dramers wniost
o oddalenie powdédziwa oraz wystapit przeciwko Spdice z powodztwem wzajemnym o uniewaznienie
obu wiw znakow towarowych ,Kindii”. Spotka wniosta o oddalenie powédztwa wzajemnego Dramers |
podtrzymala swoje roszczenia przeciwko Dramers. W dniu 25 paZzdziernika 2012 roku Sgd Okregowy w
Warszawie XXl Wydziat Sad Wspdinotowych Znakdéw Towarowych oddalit powodztwo Spolki oraz
oddalit powddziwo wzajemne Dramers. Spélka w dniu 26 listopada 2012 roku wniosla apelacje od
wyroku Sadu Okregowego w Warszawie w zakresie w jakim Sad Okrggowy oddalit powodztwo Spolki.
Dramers nie zaskarzyta wyroku Sadu Okregowego w zakresie odnoszgcym sig do rozsirzygnigcia
odnosnie do powbdztwa wzajemnego. W tej czesci wyrok Sgdu Okregowego jest prawomocny. Dramers
zZiozyt odpowiedZz na apelacje, w kidrej wniost o nieuwzglednienie apelacji Spotki. W dniu 13 sierpnia
2013 roku przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie odbyla sie rozprawa apelacyjna, na ktérej Spotka
oraz Dramers podtrzymaly swoje dotychczasowe stanowiska w sprawie. W dniu 27 sierpnia 2013 roku
Sad Apelacyiny w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Harper Hygienics S.A. (,Spolka’)
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przeciwko Dramers S.A., w ki6érym oddalit apelacje Spotki. W dniu 16 grudnia 2013 roku Spotka wniosta
skarge kasacyjng, a Dramers S.A. przestat cdpowiedZ na skarge kasacyjna.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

Clinique Laboratories, Inc. w 2008 roku zlozyt w Urzedzie Patentowym RP wniosek o wygaszenie znaku
towarowego Cleanic (R 95489) w czesci dotyczgcej towardw z klasy 03: produkty kKosmetyczne
z wylaczeniem ,chusteczek nasaczonych ptynami kosmetycznymi, wacikow, platkéw kosmetycznych,
patyczkow z watg do celow kasmetycznych i waty do celow kaosmetycznych. Decyzjg z dnia 15 wrzesnia
2011r. Urzad Patentowy orzekt o czes$ciowym wygaszeniu znaku towarowego Cleanic (R-95489)
w czesci dotyczacej produktow kosmetycznych z wylgczeniem chusteczek nasaczonych ptynami
kosmetycznymi, wacikdw, platkow kosmetycznych, patyczkéw z watg do celéw kosmetycznych | waty
do celéw kosmetycznych. W dniu 5 listopada 2012 Spdtka zaskarzyla wiw decyzje skargg
do Wojewbdzkiego Sadu Administracyjnego. Postepowanie jest w foku. Decyzja, nie powoduje
bezposrednich skutkéw w oznakowaniu produktow Spatki. Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacii
Rynku Wewnetrznego w dniu 25 maja 2012 podjeta decyzje w sprawie odmowy udzielenia ochrony
na wspélnotowe znaki towarowe CLEANIC NATURAL BEAUTY nr 8339483 i CLEANIC KINDII
nr 8151921, Harper Hygienics S.A. zaskarzyta w/w decyzje do Sadu w Luksemburgu. Postepowania sg
w foku. Spotka zaskarzyla decyzje Urzedu ds. Harmenizacji Rynku Wewneatrznego odmawiajgcy
udzielenia prawa na znak Cleanic intimate nr 9217531. Postepewanie jest w toku.

Spor z Ece Tekstil San. Ve Tic. A.S.

Harper Hygienics S.A. nie mogac wyegzekwowat odpowiedniej jakosci zakupionego towaru od swojego
dostawcy - Ece Tekstil San. Ve Tic. A.$ z siedzibg w Turcji wystgpila z powbdztwem przeciwko Ece
o zaplate kwoty 268.116,48 € przed Sad w Mersinie w Turcji. Sprawa jest w toku

Poza wyze] wymienionymi sporami wzgledem spotki Harper Hygienics S.A. w 2013 roku nie toczyty sie
przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki  ktérych pojedyncza
lub tgczna wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatbw witasnych Harper Hygienics S.A.
Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

5.29. OBCIAZENIA NA MAJATKU
Obcigzenia na majgtku przedstawione zostaty w nocie nr 5.20.

5.30. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W ponizszych tabelach zaprezentowano typowe transakcje pomiedzy:

e Harper Hygienics S.A. a spétkami zaleznymi Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A.,
+ Harper Hygienics 5.A., a jednostkg dominujaca wyzszego szczebla Central European Cotton
Holdings

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.
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Transakcje z spétkami zaleznymi
Transakcje Spotki ze spotkg Harper Hygienics Rus OOQ:

= “ " Rok _’2613 - ' Rok2012 -

" {tys.PLN) ftvs.PLNY -
Koszty sprzedazy 1019,0 718,9
Przychody finansowe 11,1 8,9
Koszty finansowe - 16,4
Naleznosci handlowe 712,6 802,5
Zobowiazania handlowe 306,9 -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 330,0 382,1
Pozyczka udzielona 833,2 822,0

Naleznosci handlowe w kwogcie 712,6 tys. PLN sg objete odpisem na 31 grudnia 2013 r.

Pozyczki udzielone w kwocie 833,2 tys. PLN sg objete odpisem w kwocie 578,8 tys. PLN na 31 grudnia
2013 r. Wartosé netto pozyczki wynasi 254,4 tys. PLN.

Transakcje Spolki ze spdtkg Harper Produktion OOQO:

Rokz0f3 | Rek2012

S ftys PLN): L (s PLNY

Przychody finansowe: 251,5 200,2
Koszty finansowe - 371,3
Naleznosci handlowe 144,0 144,0
Pozyczka udzielona 6015,9 57645

Naleznosci handlowe w kwocie 144,0 tys. PLN s3 objete odpisem w catosci na 31 grudnia 2013 r.
Pozyczki udzielone w kwocie 6 015,9 tys. PLN s3 objete odpisem w calosci na 31 grudnia 2013 r.

Transakcje z jednostka dominujgca
W roku 2013 i 2012 nie miaty miejsca transakcje z jednostkg dominujgca.
Transakcje z czlonkami Zarzadu Spélki, ich partnerami zyciowymi, dzie¢mi, dzie¢mi partnera

syciowego i osobami pozostajacymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajacymi
na utrzymaniu ich partheréw zyciowych

Wynagrodzenia wyptacone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spolki oraz pozosiale Swiadczenia na rzecz
Zarzgdu wyniosly:

"' Rok2013 ..  Rok2012

L U (tysiPUNY L (tve PLN).
Krotkoterminowe Swiadczenia 3310,0 27702
pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Wynagrodzenia z tyl. programu opcii 368,0 55,0
managerskich
Razem 3678,0 2 825,2

Kwota $wiadczenia po okresie zatrudnienia

wynika z tytulu zakazu konkurencji po okresie

wypowiedzenia cztonka zarzadu.
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taczne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze przedstawione powyzej, dotyczg wynagrodzenia
z tytutu stosunku pracy i petnionych funkeji i obejmujg:

 Rok2013.° . Rok2012 - |
b (tys PEN) S L (dys PLNY C
Zarzad Spotki 3030,0 22908
Rada Nadzorcza Spoiki 648,0 534.4
Razem 36780 2 8252

Sktad Zarzgdu Spotki zostat zaprezentowany w punkcie 5.1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Czlonkowie Zarzgdu Spétki objeci zostali programem motywacyijnym.
Szczeg6ly programu 53 opisane w nocie nr 5.18.3 dotyczgcej wyceny programdéw motywacyjnych.

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku nie wystapity
inne niz opisane powyzej istotne transakcje z czionkami Zarzadu, ich matzonkami, dzie¢mi,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi iub innymi bliskimi im osobami.

5.31. UZGODNIENIE WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a) Zysk z dzialalnosci inwestycyjnej

ST “Rok 2013 ‘Rok2012°
U {tvs PLNY - {tys/PLN)
Zysk ze zbycia rzeczowych akiywoéw (29,1) (172,6)
trwalych
Qdpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate - 85,8
Razem (29,1) (86,8)
b} Odsetki dotyczace dzialalnosci finansowej | inwestycyjnej
Rok2013 = -  Rok2012 -
(tvs.PLNY . (tys.PLN) =
QOdsetki otrzymane (71,3} (48,3)
Odsetki zaplacone 31252 65149
Razem 30539 6 468,6
c) (Zyski) / straty z tyt. réznic kursowych
- Rok2013 - . Rok2012 .
. {tvs.PLNY .. {tys.PLN)
Réznice kursowe od kredytow 72,8 {270,9)
Roznice kursowe z wyceny instrumentéw (89,7) 1495
pochodnych
Roznice  kursowe od  udzielonych (3,0} 16,4
pozyczek
Razem (19,9) (105,0)
Harper Hygienics S.A.
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d) Zmiana stanu rozrachunkéw, rezerw i rozliczeh miedzyokresowych

| U Rok20M2
C{tys.PLN). . ftys.PLN)
Zmiana stanu naleznesei 72398 (2 802,6)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem (4 005,9) 8154,2
zobowigzar inwestycyjnych
Zmiana stanu  rezerwy na  premie (235,0) -
uznaniowg
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 26848 558775
Razem 5683,7 10 929,1
e} Inne korekty
. (tysPLN) 0 (tysiPLN)
Wycena programéw molywacyjnych odniesiona na 368,0 55,0

kapitat

5.32. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dacie bilansowej nie wysigpity zadne istothe zdarzenia, kidre mialtyby wplyw na prezeniowane
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

5.33. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzgd Spodiki w dniu
19 marca 2014 roku.

Sporzadzita; aﬁh &}Noﬂe}/@
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Podpisy Czlonkéw Zarzadu

S.A. HARPER HY
eszika
Dyml-ttor nan.,o

Robert Neymann Agmeszka Mastowska Rafat Walendzik

Zgodnie podpisano:

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
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Huarper Hyglenics S.A.
Raport uzupetniajgey z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcey sig 31 grudnia 2013 r.

Czesé ogodlna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spolki
Harper Hygienics S.A.
Stedziba Spolki

ul. Raclawicka 99
02-634 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 25 wrzeénia 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289345

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 636.700,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkceje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.
W sklad Zarzgdu Spéiki na dzien 31 grudnia 2013 r. wehodzili:

* Robert Neymann — Prezes Zarzadu,
e Rafal Walendzik — Cztonek Zarzgdu,
e Agnieszka Mastowska — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta
Imig i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 4000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw, pod numerem 3546,



1.3.

1.4

Harper Hygienics S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok ebrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2013 r.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgey si¢ 31 grudnia 2012 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp.k. i uzyskato opinig
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
8 maja2013 ., ktore postanowito, ze zysk za ubiegly 1ok obrotowy w kwocie
7.463,5 tys. zlotych bedzie przeznaczony na kapital zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 maja 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Harper Hygienics S.A.
zsiedzibg w Warszawie, ul. Raclawicka 99 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 r., sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za
rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzgdza  jednostkowe — sprawozdanie  finansowe — zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 wrzeénia 2010 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsa z dnia
30 lipca 2013 r., zawarty na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 9 maja 2013 r.
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz U. z 2013 1.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spolce
w okresie od 24 lutego 2014 r. do 14 marca 2014 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksiag rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.



Harper Hygienics S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2013 r.

Zarzad Spodtki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu  zdarzefi
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajgcych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki ztozyl wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjadnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujace] si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymog niezaleznosei od badanej
Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdéznigjszymi zmianami).



Harper Hygienics S.A.
Raport uzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdaria finansowego
za rok obrotowy korczqgey sig 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Spolki
2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2013 Y 31.12.2012 %
z 100 aktywiw zt f00n aktywiw
Ahiywa inwale

Rzeczowe aktywa brwale 138.113,9 64,7 75.882,3 43,3
Wartosci niematerialne 2,241,5 1,1 2.351,2 1.4
Wieczysie uzytkowanie gruntow £.470,9 3,0 6.539,7 3.7
Aktywa finansowe 2544 0,1 2433 0,1
Aktywa 2 tytulu podatiu odroczenapgo - - 202,0 0,1
Alktywa irwale razem 147.082,7 68,9 852183 48,6

Aktywa obrotowe

Zapasy 19.674,6 82 19.791,1 11,3
Naleiodei handlows i pozostate naleimosei 33,9341 15,9 41.184,7 215
Naleimodci z tytwhy pedatkn dachedowepo 446.6 032 996,7 0.5
Kratkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.346,9 0,7 1.356,6 0,8
Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty 10.861,1 5,1 26.938,7 15,3
Aldywa obrotowe razem 66.263,3 3L1 90.267,8 51,4
SUMA AKTYWOW 213.346,0 100,0 175.486,3 100,0
PASYWA 31.12.2013 % 31122012 %
z1 '000 aldywiw =zt '00d aktywbw
Kapital wlasny
Kapital akcyjny 1.545,6 0,7 1.545,6 09
Kapitat zapasowy 35.154,4 16,5 27.680,9 158
Kapital z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpi f (361,8) 0,2 (846,1) Q0,5
Kapital rezerwowy z wyceny programdw motywacyjnych 3.768,9 1,8 3.400,9 19
Zyski zatrzymane 14.256,9 6,7 11.061,1 6,3
Kapital wlasny razem 54.364,0 25,5 42,8524 244
Zobowigzania
Rerzerwa na odprawy emerytalne 73.5 - 73,5 -
Kredyty otrzymane 35.000,0 18,3 51.000,0 28,1
Zobowigzania z tyt, leasingu finansowegpo i faktoringu 10,787,2 51 6.3323 3.6
Zobowigzanic z tyt. odroczonegoe podatku odroczonego 1.293,5 0,6 - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7226 0,3 7814 0.5
Zobowigzania diug i razem 51.476,8 243 58.187,2 13,2
Kredyty olrzymans 15.551,8 173 12.871,9 7.3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansoweago i fakteringu 10.875,3 5,1 54994 3,1
Zobowigzania haudlowe, inne zobowiazania krotkoterminowe oraz
kvbtkoterminows rozliczenia migdzyokiesowe 80.256,5 376 55.079.8 34
Wycena instrumenséw pochodaych 421,6 0,2 995,6 0.6
Zobowigzania Redikoterminowe razem 107.105,2 50,2 74.446,7 42,4
Zobowigzania razem 158.982,0 74,5 132.633,9 75.6
SUMA PASYWOW 213.346,0 100,0 1754863 1000




2.1.2. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

Huarper Hygienics S.A.

Raport uzupelniajgey z badania jednosthowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgey ste 31 grudnia 2013 r.

1.01.2013 -
3L12.2013 9% praychodaw
zt'000  ze sprzedazy

1.01.2012 -
31,12.2012 o4 przychoddw
z] '000 ze sprzedazy

Preychody e sprzedazy 228.5382 100,0 232.943.6 100,0
Koszt whasny sprzedazy (157.363,2) 68,9 (163.646,9) 70,2
Zysk brutto ze spriedaiy 711750 31 69.296,7 298
Koszty sprzedazy {34.121,2) 14,9 (31.933.4) 13,7
Koszly zarzadu {22.849,6) 10,0 (21.693.4) 93
Pozostate przychody operacyjne 34549 15 2.809.4 1.2
Pozostale koszty operacyjne (1.095,6) 0.4 (3.174,7) 1,4
Zysk na dzinlalnesci operacyjuef 16.563,5 73 13.304.6 6,6
Przychody finansowe 2258 0.1 733,0 03
Kosziy finansowe (4.645,6) 20 (8.041,8) 35
Zysk przed opodatkowaniem 12.143,7 3,3 7.995,8 34
Podatek dochodowy (1.484.4) 0,7 (532.3) 02
Zysk netto 10.659,3 47 7.463,5 32
Sktadnili innych calkowitych dochoddw, kibre
zostany nastgpnie przckwalifilowane na zyski
lub siraty po spelnieniu okredlonych warunddw
Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajacego 4843 0.2 (846,1) 0.4
Cutkawite dochody ogdlem 11.143,6 4,9 6.617,4 2.8
Zysk przypadajacy na 1 alcje
Podstawowy (zt) 0,17 0,13
Rozwodniony (zt) 0,17 Q13



Hurper Hygienics S.A.
Raport uzupelnigigey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koliczqey sie 31 grudnia 2013 1.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011

1. Rentowno$é sprzedaZy netio

zysk netto za rok obrotowy x 100% 4,7% 32% wartodé

przychody ze sprzedazy ujemna
2, Rentowno$é kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 244% 21,1% wartosé

kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna
3. Szybko$§é obrotu naleimosci

sredni stan nalesnodci z tytulu dostaw i uslug brutto x 365 dni 62 dni 63 dni 61 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 74,5% 75,6% 90.9%

suma pasywow
5. Wskainik plynnosci
akfywa obrotowe 0,6 1,2 1,1

zobowigzania krotkoterminowe

e  Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw.
¢ Sredni stan nalezno$ei z tytuin dostaw i ushug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci

z tytuly dostaw i ustug 2 poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujgoych ich wartosé.



3.1.

3.2

3.3.

Harper Hygienics S.A.
Raport uzupelniajgey z badania jedrnostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sie 31 grudnia 2013 r.

Czesé szezegotowa raportu

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W {rakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktoére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe, Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majgtkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowos$ci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czedéé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnoSci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzenin
Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czdonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z pdZnigjszymi zmianami) i s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51
00-867 Warsza
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19 marca 2014 r.



