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ISTOTNE INFORMACJE

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat przygotowany w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o
dopuszczenie i wprowadzenie do 12.500.000 Akcji Serii D oraz do 12.500.000 Praw do Akcji Serii D
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Dokument Ofertowy stanowi czes$¢ prospektu sporzgdzonego w formie zestawu dokumentow w
rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dyrektywa
Prospektowa) oraz zostat przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej i Rozporzadzeniem
Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(Rozporzadzenie Prospektowe).

Dokument Rejestracyjny stanowigcy czes¢ prospektu sporzadzonego w formie zestawu dokumentéw
zostal zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2012 roku i zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie Emitenta (www.cleanic.pl)
oraz Oferujgcego (www.trigon.pl) w dniu 21 marca 2012 roku.

Terminy pisane w Dokumencie Ofertowym wielkimi literami, o ile nie zostaly zdefiniowane inaczej w
tresci niniejszego Dokumentu, majg znaczenie nadane im w Zatgczniku nr 1 Definicje i Skroéty.

Na Date Dokumentu Ofertowego (Prospektu) nie jest przewidywane podjecie jakichkolwiek dziatan
majgcych na celu udostepnienie Dokumentu Ofertowego (Prospektu) do publicznej wiadomosci poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci w innych Panstwach Czionkowskich, na
podstawie rozwigzanh przyjetych w przepisach Dyrektywy Prospektowe;.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Dokumencie Ofertowym terminy ,Grupa” oraz ,Grupa
Kapitalowa” i podobne okreslenia odnoszg sie do Harper Hygienics S.A. wraz ze wszystkimi jej
podmiotami zaleznymi podlegajgcymi  konsolidacji oraz podmiotami stowarzyszonymi i
wspotkontrolowanymi, ktére nie podlegajg petnej konsolidacji. Terminy ,Spoétka” oraz ,Emitent” dotycza
wyltgcznie Harper Hygienics S.A., bez uwzgledniania spélek zaleznych, podmiotéw powigzanych i
stowarzyszonych z Emitentem. Dnia 28 grudnia 2011 roku doszio do potgczenia Emitenta z jego
spotkg zalezng Harper Trade Sp. z 0.0. (przejecie przez Emitenta spoéiki zaleznej), w wyniku czego
Emitent przejat z mocy prawa wszelkie prawa i obowigzki Harper Trade Sp. z 0.0.

O ile nie wskazano inaczej, oswiadczenia wyrazajgce przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie
Emitenta lub kierownictwa odnoszg sie do przekonan, oczekiwan, szacunkow i opinii Zarzgdu.

Zastrze zenia

Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie stanowig porady prawnej, finansowej lub
podatkowej. Zaleca sie, aby kazdy przyszly inwestor uzyskat porade swoich doradcéw prawnych,
finansowych lub podatkowych w kwestiach prawnych, finansowych lub podatkowych.

Zmiany do Prospektu

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, Prospekt Emisyjny (skladajgcy sie z trzech dokumentéw:
Dokument Rejestracyjny, Dokument Ofertowy, Dokument Podsumowujgcy) po jego zatwierdzeniu
przez KNF moze podlega¢ zmianom i uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych przez prawo.



Aneksy do Prospektu

KNF moze odméwi¢ zatwierdzenia aneksu do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem
formy lub treSci wymogom okredlonym w przepisach prawa. W przypadku gdy po Dacie Dokumentu
Ofertowego, a przed dniem publikacji Dokumentu Ofertowego (Prospektu) konieczne bedzie
przygotowanie anekséw do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne
dokumenty, wszystkie aneksy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca sie uwage
przysztych inwestoréw, ze w takim przypadku niektére informacje zawarte w Prospekcie moga byé
nieaktualne na dzien jego publikacji, a przyszli inwestorzy powinni przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty
Prospekt, jak i wszystkie aneksy do Prospektu opublikowane w dniu i po dniu publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizuj ace

W przypadku wystgpienia okolicznosci dotyczgcych dopuszczenia, Praw do Akcji Serii D i Akcji Serii D
do obrotu na GPW, ktére nie uzasadniajg sporzadzenia aneksu do Prospektu, ale powodujg zmiane
tresci Prospektu, Spotka bedzie mogta udostepni¢ informacje o wystgpieniu powyzszych okolicznosci
w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w trybie art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt,
przy czym taki komunikat powinien zosta¢ jednoczesnie przekazany do KNF.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka moga negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Spotki lub Grupy, a w szczegdlnosci na jej
sytuacje gospodarczg, finansowa i majagtkowa oraz perspektywy rozwoju, co z kolei moze mieé
negatywny wplyw na cene akcji Spotki. Kurs akcji moze znizkowaé w efekcie wystgpienia ryzyk
ponizej opisanych oraz w wyniku wystagpienia innych czynnikdw. Inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub
catos¢ zainwestowanych srodkéw finansowych. Wedle aktualnej wiedzy ponizej opisane ryzyka moga
istotnie wptyng¢ na sytuacje gospodarcza, finansowa i majgtkowg oraz perspektywy rozwoju Spétki
lub Grupy. Nalezy mie¢ swiadomosé, ze ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na jakie
narazona jest Spoétka lub Grupa. Spotka przedstawita tylko te czynniki ryzyka, ktére uznata za istotne.
Mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére w opinii Spétki nie sg obecnie istotne lub ktérych
obecnie nie zidentyfikowata, a ktére mogtyby wywotaé skutki, o ktérych mowa powyze;j.

1.1 Ryzyko zwi gzane z niedoj sciem emisji Akcji Serii D do skutku

Oferta publiczna Akcji Serii D nie jest przeprowadzana na podstawie niniejszego Dokumentu
Ofertowego. Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent zamierza wylgcznie ubiegac
sie 0 dopuszczenie do obrotu Praw do Akcji Serii D oraz Akcji Serii D. Emitent zwraca jednak uwage
na okolicznosé, iz niedojscie do skutku emisji Akcje Serii D skutkowa¢ bedzie brakiem mozliwosci
wprowadzenia Akcji Serii D oraz Praw do Akcji Serii D do obrotu.

Emisja Akcji Serii D moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, jesli:
1) nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej jedna Akcja Serii D,

2) Zarzad nie zlozy do wihadciwego sadu rejestrowego uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D w terminie 6 miesiecy od dnia powziecia uchwaty,

3) postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spéiki w drodze emisji Akcji Serii D stanie sie prawomocne.

Rejestracja przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D
zalezy takze od ztozenia przez Zarzad os$wiadczenia okreslajgcego kwote podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta na podstawie liczby Akcji Serii D objetych waznymi zapisami. Oswiadczenie to,
zgodnie z art. 310 KSH w zwigzku z art. 431 8§ 7 KSH, powinno okresli¢ wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego po zakonczeniu subskrypcji Akcji Serii D z zachowaniem limitéw okreslonych w uchwale
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii D. Nieztozenie powyzszego
o$wiadczenia przez Zarzad lub ztozenie nieprawidlowego oswiadczenia spowodowatoby niemoznosé
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D i tym samym niedojscie
emisji Akcji Serii D do skutku.

1.2 Ryzyko zwi gzane z notowaniem praw do akcji Serii D (Praw do Ak  ¢ji Serii D)

Emitent zamierza jak najszybciej wprowadzi¢ Prawa do Akcji Serii D do obrotu na GPW.
Wprowadzenie Praw do Akcji Serii D do obrotu gieldowego wymaga spetnienia warunkéw okreslonych
w: (i) regulaminie GPW (w szczegdlnosci w § 13) oraz, (ii) w przypadku wprowadzania Praw do Akcji
Serii D do obrotu na rynku podstawowym, w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010
r. w sprawie szczeg6towych warunkéw jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gieldowych oraz
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emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. Nr 84, poz. 547), a
takze (iii) szczegdtowych ustalen pomiedzy Emitentem, Oferujgcym, KDPW i GPW, w tym rejestraciji
Praw do Akcji Serii D w KDPW, co wymaga spetnienia wymogow okreslonych przepisami prawa i
regulacjami KDPW. Z tego wzgledu istnieje ryzyko, ze Prawa do Akcji Serii D nie zostang w ogdle
wprowadzone do obrotu gietdowego, co oznaczatoby dla inwestorow brak mozliwosci zbywania
przydzielonych papieréw wartosciowych na rynku gieldowym do dnia rozpoczecia notowan Akcji Serii
D na GPW.

Zgodnie z 8 13 Regulaminu GPW prawa do nowych akcji spéiki, ktérej akcje co najmniej jednej emisiji
notowane sg na gietdzie, sg dopuszczone do obrotu gieldowego z uptywem dnia otrzymania przez
Gielde od spétki zawiadomienia o dokonanym przydziale akciji, o ile:

1) skutkiem przeksztalcenia praw do akcji w nowe akcje bedg akcje tego samego rodzaju co juz
notowane na gietdzie,

2) zostat sporzgdzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ
nadzoru albo zostat sporzgdzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego rGwnowaznosé
W rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie zostata stwierdzona przez wlasciwy organ nadzoru,
chyba Zze sporzadzenie, zatwierdzenie Iub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane,

3) Zarzad Gieldy nie uzna, ze warunki emisji naruszyly zasady publicznego charakteru obrotu
gieldowego ustalone we wspélnych stanowiskach Rady i Zarzadu Gietdy oraz w przepisach
obowigzujgcych na gieldzie.

Prawa do nowych akcji, o ktérych mowa powyzej, sg dopuszczone do obrotu gietdowego nie
wczesniej, niz w dniu ich zarejestrowania przez Krajowy Depozyt lub spoike, ktérej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1) Ustawy o
Obrocie.

W przypadku gdy w czasie obrotu Prawami do Akcji Serii D emisja nie dojdzie do skutku, przez co
rozumie sie w szczegoélnosci odmowe rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego przez
odpowiedni sad rejestrowy badz niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia uchwaly o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego do Krajowego Rejestru Sgdowego w terminie szedciu miesiecy
od dnia powziecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego, inwestor otrzyma zwrot jedynie
ceny emisyjnej Akcji Serii D za kazde posiadane Prawa do Akcji bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan i niezaleznie od ceny, za ktérg nabedzie Prawa do Akcji w obrocie wtérnym.

1.3Ryzyko zwi gzane z mozliwo $cig niespelnienia przez Emitenta wymogdéw
dotycz gcych dopuszczenia i wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu
gietdowego

Akcje Serii A Emitenta sg notowane na rynku podstawowym GPW. W zwigzku z ofertg publiczng Akgcji
Serii D Emitent nie planuje zmiany rynku, na ktérym notowane sg Akcje Emitenta.

Dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu gieldowego na rynku podstawowym wymaga spetnienia
warunkéw okreslonych w Regulaminie Gietdy, Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja
2010 r. w sprawie szczeg6towych warunkow jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych
oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. Nr 84, poz.
547) i uzyskania stosownej uchwaty Zarzgdu Gietdy, a ponadto rejestracji Akcji Serii D w KDPW, co
wymaga spetnienia wymogow okreslonych przepisami prawa i regulacjami KDPW. Emitent zamierza



zlozy¢ wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW
Praw do Akcji Serii D oraz Akcji Serii D.

Spétka zamierza podjg¢ wszelkie dziatania niezbedne do tego, aby ww. papiery wartosciowe zostaty
dopuszczone i wprowadzone do obrotu gieldowego w najkrétszym mozliwym terminie od
zatwierdzenia Prospektu.

Emitent nie moze jednak zagwarantowac, ze dopuszczenie i wprowadzenie Akcji odbedzie sie bez
opoéznien.

W szczegolnosci, zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka
prowadzgca rynek regulowany na zgdanie KNF wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na rynku lub
rozpoczecie notowarn wskazanymi papierami wartosciowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni. Emitent
nie widzi podstaw, by spodziewa¢ sie op6znienia lub wstrzymania dopuszczenia i wprowadzenia Akcji
do obrotu, jednak nie mozna z catkowitg pewnoscig wykluczy¢ wystgpienia takiej sytuacji w
przysztosci.

Wymogi dopuszczenia do obrotu wynikajgce z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010
r. w sprawie szczegétowych warunkéw jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Nr 84, poz. 547)
(,Rozporzgdzenie”)

Zgodnie z 8 2 Rozporzagdzenia spotka prowadzgca rynek oficjalnych notowan gietdowych powinna
zapewni¢, aby dopuszczone do obrotu na tym rynku byly wylacznie akcje, ktére spetniajg tgcznie
nastepujgce warunki:

4) zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
5) ich zbywalnosc¢ nie jest ograniczona;

6) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem do wiasciwego
organu spotki prowadzacej rynek oficjalnych notowan;

7) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wlasne emitenta, wynoszg co najmniej
rownowartosé w ztotych 1.000.000 EUR,;

8) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajgc
ptynnos¢ obrotu tymi akcjami.

Zgodnie z w 8§ 2 ust. 2 Rozporzadzenia, rozproszenie akcji zapewnia ptynno$¢ obrotu jezeli w
posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu znajduje sie:

1) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem lub;

2) co najmniej 500 000 akcji spotki o tgcznej wartosci wynoszgcej co najmniej rownowartos¢é w
zlotych 17 000 000 euro, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w
szczegolnie uzasadnionych przypadkach — wedtug prognozowanej ceny rynkowej.

Emitent informuje Zze na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego nie spetnia warunkow
wymienionych w § 2 ust. 2 Rozporzadzenia. Intencjg Zarzadu jest aby po emisji i dopuszczeniu do
obrotu Akcji Serii D Emitent spetniat te warunki, jednakze uzyskanie odpowiedniego rozproszenia
bedzie uzaleznione od popytu na Akcje Serii D w ramach planowanej oferty publicznej.
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Dodatkowo zgodnie z § 3 ww. Rozporzadzenia dopuszczenie akcji do obrotu na rynku oficjalnych
notowan moze nastgpic, jezel:

1) spotka bedaca emitentem tych akcji oglaszata, na zasadach okreslonych w odrebnych
przepisach, sprawozdania finansowe, wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania,
€O najmniej przez trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajgce dzien ztozenia wniosku, lub

2) przemawia za tym uzasadniony interes spotki lub inwestorow, a spotka podata do publicznej
wiadomosci, w sposoéb okreslony w odrebnych przepisach, informacje umozliwiajgce
inwestorom ocene jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka zwigzanego z
nabywaniem akcji objetych wnioskiem.

Wymogi dopuszczenia do obrotu wynikaj gce z Regulaminu Gietdy Papierow Warto  $§ciowych w
Warszawie S.A.

Dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu gieldowego wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w
Regulaminie GPW. Zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu GPW, akcje emitenta, ktérego akcje tego
samego rodzaju sg notowane na gieldzie, sg dopuszczone do obrotu gieldowego, w przypadku
zlozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli:

1) zostat sporzgdzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ
nadzoru albo zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowaznosé
w rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej zostala stwierdzona przez witasciwy
organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci
dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalnosé nie jest ograniczona;

3) zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gieldowego,
okreslonymi we wspdélnych uchwatach Rady Gieldy i Zarzadu Gieldy, podawanych do
publicznej wiadomo$ci (835 Regulaminu GPW).

Ponadto, zgodnie z § 19 ust. 2 Regulaminu GPW, akcje, o ktérych mowa w § 19 ust. 1 Regulaminu
GPW, sa dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym jezeli, poza warunkami
okreslonymi powyzej, spetniajg warunki dopuszczenia okreslone w Rozporzgdzeniu.

Emitent informuje, ze zbywalno$¢ akcji Emitenta, o dopuszczenie ktérych Emitent ubiega sie na
podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego nie jest ograniczona oraz na dzien zatwierdzenia
Dokumentu Ofertowego nie toczy sie w stosunku do niego postepowanie upadtosciowe ani
likwidacyjne. W opinii Emitenta brak jest podstaw by przypuszczac, ze postepowania takie miatyby by¢
wszczete w najblizszej przysztosci.

W celu zagwarantowania ptynnosci dotychczas notowanych akcji Emitent zawart umowe z Copernicus
Securities S.A. z siedzibg w Warszawie. Copernicus Securities S.A. zobowigzat sie do dziatania jako
posrednik w obrocie na rynku wtérnym zapewniajgcy ptynnosé obrotu, w tym m.in. do podtrzymywania
ptynnosci akcji notowanych na GPW poprzez sktadanie zleceh kupna i sprzedazy akcji we wtasnym
imieniu i na wkasny rachunek.

Emitent informuje, ze wnioskiem do wlasciwego organu spotki prowadzacej rynek oficjalnych notowan
objete zostang wszystkie Akcje Serii D Emitenta.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Praw do Akcji Serii D wymagaé bedzie
uzyskania nastepujgcych postanowien i decyzji:

1) decyzji KDPW o przyjeciu Praw do Akcji Serii D i nadaniu im kodu,
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2) decyzji Zarzadu Gieldy odnosnie dopuszczenia Praw do Akcji Serii D do obrotu gieldowego,
3) decyzji Zarzadu Gieldy w sprawie wprowadzenia Praw do Akcji Serii D do obrotu gietldowego.

Wprowadzenie do obrotu gieldowego na rynku podstawowym Akcji Serii D wymaga¢ bedzie
dodatkowo:

1) postanowienia Sgdu Rejestrowego o rejestracji emisji Akcji Serii D,
2) decyzji KDPW o przyjeciu Akcji Serii D do depozytu i nadaniu im kodu,

3) decyzji Zarzadu Gieldy w sprawie dopuszczenia oraz wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu
gietldowego.

Opéznienie lub odmowa ktdrejkolwiek instytucji wydania postanowienia lub decyzji moze spowodowaé
zachwianie lub calkowite przerwanie procesu wprowadzania Akcji lub Praw do Akcji Emitenta do
obrotu gietldowego.

1.4 Ryzyko zwi gzane z wykluczeniem Akcji Serii D i Prawa Do AKcji Serii D z obrotu
na rynku regulowanym

W sytuacji gdy Emitent nie wykona albo wykona nienalezycie obowigzki, nakazy lub zakazy natozone
lub przewidziane w odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej lub Rozporzgdzenia o
Prospekcie, KNF moze:

1) wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym na
czas okreslony lub bezterminowo, albo

2) nalozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 PLN, biorgc pod uwage w szczeg6lnosci
sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, albo

3) zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF spotka prowadzgca rynek regulowany
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia
akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust.
1 Ustawy o Ofercie. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzagd GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego,
jezeli: (i) ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona, (ii) na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, (iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji lub (iv) w przypadku wykluczenia
ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru. Ponadto zgodnie z § 31 ust. 2
Regulaminu GPW Zarzgd GPW moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu gieldowego: (i) jezeli
przestaty spetniac inne, niz okredlony w § 31 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gieldy warunek dopuszczenia
do obrotu gietdowego na danym rynku, (ii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce
na gietdzie, (iii) na wniosek emitenta, (iv) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku
oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na
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zaspokojenie kosztéw postepowania, (v) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikdw obrotu, (vi) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, (vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji
gieldowych na danym instrumencie finansowym, (viii) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci,
zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa, (ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

W chwili obecnej nie istniejg podstawy wykluczenia Akcji bgdz Praw do Akcji Serii D z obrotu na rynku
regulowanym. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢, ze takie podstawy nie powstang w przysziosci.

1.5Ryzyko zwi gzane z mozliwo $cig zawieszenia obrotu Akcjami Serii D i Prawami
do Akgcji Serii D na GPW

Zarzad Gieldy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét Akcjami lub Prawami
do Akcji Serii D Emitenta na okres do trzech miesiecy:

1) na wniosek Emitenta,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie diuzszy
niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie to jest w przypadku,
gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow.

1.6 Ryzyko zwi gzane z wahaniami kursu notowa A Akcji Emitenta i Praw do AKciji
Serii D
Kurs notowan Akcji i Praw do Akcji Serii D moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zwigzku z
wystapieniem zdarzen i czynnikéw, na ktére Emitent moze nie mie¢ wplywu. Do takich zdarzen i
czynnikdbw nalezy zaliczy¢ m.in. zmiany wynikéw finansowych Emitenta, zmiany w szacunkach

zyskownosci opracowanych przez analitykbw, poréwnanie perspektyw ré6znych sektoréw gospodarki,
zmiany przepis6w prawnych wptywajgce na dziatalno$¢ Emitenta oraz og6ing sytuacje gospodarki.

Rynki gieldowe doswiadczajg co pewien czas znacznych wahan cen i wolumenu obrotéw, co takze
moze negatywnie wptywac¢ na cene rynkowg Akcji lub Praw do Akcji Serii D.

Dopuszczenie Akcji i Praw do Akcji Serii D do obrotu na GPW nie powinno by¢ interpretowane jako
zapewnienie ptynnosci ich obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni poziom obrotéw nie zostanie
osiggniety lub utrzymany, moze to negatywnie wptyngé na ptynnosc¢ i cene Akcji lub Praw do Akgciji
Serii D. Nawet jesli osiggniety zostanie odpowiedni poziom obrotéw Akcjami i Praw do Akcji Serii D, to
cena rynkowa Akcji moze by¢ nizsza niz Cena Emisyjna.

Zwraca sie uwage inwestorow, ze krétkoterminowe inwestycje w Akcje lub Prawa do Akcji Serii D

moga nie przyniesé spodziewanej stopy zwrotu z inwestycji i wigzg sie z ryzykiem nieosiggniecia
zakladanych zyskéw z inwestycji.

12



1.7 Ryzyko zwi gzane z naruszeniem lub uzasadnionym podejrzeniem na  ruszenia
przepisow prawa skutkuj gcym mo zliwo $cig zakazu rozpocz ecia lub nakazu
wstrzymania dopuszczenia Akcji lub Praw do Akcji Se rii D do obrotu na rynku
regulowanym przez KNF

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisébw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, wprowadzajgcego lub inne dziatajgce w imieniu lub na
zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie Ilub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym;

3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.

W zwigzku z danym ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym KNF moze wielokrotnie zastosowac¢ srodki przewidziane w punktach 2) i
3) powyzej.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze stosowac
srodki, o ktérych mowa w art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, takze w przypadku, gdy z tresci
dokumentéw lub informacji, sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej,
wynika, ze:

1) dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istnieja przestanki, ktore w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego Emitenta;

3) dzialalnos¢ Emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa,
ktore to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych Emitenta lub
tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
Emitenta; lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.

1.8 Ryzyko zwi gzane z odmow g zatwierdzenia aneksu do Prospektu

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze odmdéwi¢ zatwierdzenia aneksu do
prospektu, w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym
w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu do prospektu, KNF nakazuje wstrzymanie
dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na GPW na podstawie
prospektu emisyjnego dotyczacego papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem dopuszczenia do
tego obrotu.
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1.9 Ryzyko zwi gzane z niewykonaniem lub famaniem przez Emitenta ob  owigzkéw
okre slonych przepisami prawa i regulaminem GPW

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje obowigzkéw albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych
mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 415, art. 38 ust. 1 5,
art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51 ust.
4, art. 52, art. 54 ust. 2§ 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51 6, art. 63, art. 64, art. 66
i art. 70 nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz,
o ktorym mowa w art. 16 pkt 2, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych
mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzagdzenia Komisji (WE)
809/2004, KNF moze: wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo natozyé, biorgc pod uwage w szczegdlnosci
sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest nakladana, kare pieniezng do wysokosci 1 min PLN,
albo zastosowac obie sankcje fgcznie.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gieldowego w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ
nadzoru. Ponadto zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad GPW moze wykluczyé instrumenty
finansowe z obrotu gietdowego, jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
lub wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa.

Ponadto w przypadku gdy Emitent lub wprowadzajgcy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 Ustawy o Obrocie, lub wynikajgce z przepisow
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o0 Obrocie KNF moze:

1) wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min PLN, albo

3) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt 2).

W zaistniatych przypadkach inwestor moze mie¢ ograniczong mozliwosé obrotu objetymi Akcjami lub
Prawami do Akcji Serii D Emitenta. Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze taka sytuacja nie bedzie
dotyczyta w przysztosci akcji Emitenta. Obecnie nie ma podstaw, by spodziewa¢ sie takiego rozwoju
wypadkow.

1.10 Ryzyko naruszenia przepisOw skutkuj gce zastosowaniem sankcji przez
KNF

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej na kazdego kto:
1) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa
w art. 72-74,

4) nie zachowuje warunkow o ktérych mowa w art. 76 lub 77,
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5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w
terminie obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,,

6) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

7) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym
mowa w art. 90a ust. 1,

8) wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian Ilub uzupelnieA w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tredci,

9) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust.
3,

10) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz
okreslona na podstawie art. 79,

11) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub
3 albo art. 88a,

12) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art.
79 lub art. 91 ust. 6,

13) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,
14) nie czyni zados$¢ zadaniu, o ktbrym mowa w art. 83,

15) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do
spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

16) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

17) dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt. 1-11a, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujgcej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1min PLN.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent lub Wprowadzajgcy nie
wykonywatby lub jesli wykonywaltby w sposéb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5
Ustawy o Ofercie (odnoszacych sie do informowania KNF o dopuszczeniu akcji do obrotu na GPW) i
w art. 65 ust. 1 Ustawy o Ofercie (zwigzanych z przekazywaniem do KNF i publicznej wiadomosci
zestawien informaciji poufnych, biezgcych i okresowych) KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng
do wysokosci 100 tys. PLN.

Zgodnie z art. 99. Ust 1 Ustawy o Ofercie kto publicznie proponuje nabycie papieréw wartosciowych
bez wymaganego ustawg zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego albo
stwierdzenia rownowaznosci informacji w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w
prospekcie emisyjnym lub udostepnienia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego do
publicznej wiadomosci lub wiadomosci zainteresowanych inwestoréw podlega grzywnie do 1.000.000
PLN albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie. Tej samej karze podlega,
kto proponuje publicznie nabycie papieréw wartosciowych w inny sposéb niz w drodze oferty
publicznej. Kto dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej, dzialajgc w imieniu lub interesie osoby
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prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej podlega grzywnie do
1.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie. W przypadku
mniejszej wagi sprawca czynu wymiar grzywny wynosi 250 tys. PLN.

1.11 Ryzyko funkcjonowania w obrocie akcji o niskie  j warto $ci nominalnej

Majac na uwadze Oswiadczenie Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 lutego
2008 roku ,w sprawie funkcjonowania w obrocie gietdowym akcji o bardzo niskiej wartosci rynkowej”
oraz z uwagi na jednostkowg wartos¢ nominalng akcji Emitenta wynoszacg 0,01 zt nie mozna
wykluczy¢ ryzyka nieuzyskania przez Emitenta zgody GPW na dopuszczenie lub wprowadzenie Praw
do Akcji Serii D oraz Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym.
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

2.1 Emitent

firma Harper Hygienics S.A.

adres siedziby ul. Ractawicka 99, 02-634 Warszawa
gtowny telefon +48 25 759 84 00

numer telefaksu +48 25 759 85 10

strona internetowa www.cleanic.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:
- Robert Neymann, Prezes Zarzgdu
- Rafat Walendzik, Cztonek Zarzadu

- Agnieszka Mastowska, Czlonek Zarzgdu

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie emisyjnym, w tym w
Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujgcym.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Emitent odwiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie w tym w Dokumencie Ofertowym oraz
Podsumowujacym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie w tym w

Dokumencie Ofertowym oraz Podsumowujgcym nie pominieto niczego, co mogtoby wpltywaé na jego
znaczenie.

Robert Neymann — Prezes Zarzadu Rafal Walendzik — Czlonek Zarzadu

Agnieszka Mastowska — Czlonek Zarzgdu
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2.2 Oferuj acy

firma Trigon Dom Maklerski S.A.
adres siedziby ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow
gtowny telefon +48 22 33011 11

numer telefaksu +48 22 330 11 12

strona internetowa www.trigon.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Oferujgcego:
- Wojciech Patkiewicz, Prezes Zarzadu

- Ryszard Czerwinski, Wiceprezes Zarzadu

Oferujgcy jest odpowiedzialny za sporzgdzenie nastepujgcych czesci Dokumentu Ofertowego:
pkt. 1, 2.2, 6, 10.1 (w czesci dotyczacej Oferujgcego).

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnié¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w Prospekcie, w tym w Dokumencie Ofertowym
oraz Podsumowujgcym, za ktorych sporzgdzenie jest odpowiedzialny Oferujacy, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w tych czesciach Prospektu, w tym Dokumentu
Ofertowego oraz Podsumowujgcego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich tresc i
znaczenie.

Wojciech Patkiewicz — Prezes Zarzgdu Ryszard Czerwinski — Wiceprezes Zarzadu
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2.3 Doradca prawny

firma Stolarek & Grabalski Kancelaria Prawnicza Spo6tka komandytowa
adres siedziby ul. Klonowa 4, 00-591 Warszawa

gtowny telefon +48 22 856 53 35

numer telefaksu +48 22 629 71 70

strona internetowa www.msag.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego:

- Arkadiusz Grabalski — komplementariusz

Doradca Prawny jest odpowiedzialny za sporzgdzenie nastepujacych czesci Dokumentu Ofertowego:
pkt. 3.3 ppkt 3, pkt 4, 7, 10.1 (w zakresie Doradcy Prawnego)

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnié¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w Prospekcie, w tym w Dokumencie Ofertowym
oraz Podsumowujgcym, za ktorych sporzadzenie jest odpowiedzialny Doradca Prawny, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w tych czesciach Prospektu, w tym Dokumentu
Ofertowego oraz Podsumowujgcego nie pominieto niczego, co mogtoby wplywaé na ich tresé i
znaczenie.

Arkadiusz Grabalski — komplementariusz
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24 Doradca finansowy

firma CC Group Spoitka z ograniczong odpowiedzialnoscia
adres siedziby ul. Zielna 41/43, 00-108 Warszawa

gtéwny telefon +48 22 440 1 440

numer telefaksu +48 22 440 1 441

strona internetowa www.ccgroup.com.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Finansowego:
- Adam KalkusihAski — Prezes Zarzgdu

- Matgorzata Ciepiela — Cztonek Zarzgdu

Doradca Finansowy jest odpowiedzialny za sporzadzenie nastepujgcych cze$ci Dokumentu
Ofertowego:
pkt. 3.4, 10.1 (w zakresie Doradcy Finansowego)

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w Prospekcie, w tym w Dokumencie Ofertowym
oraz Podsumowujgcym, za ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialny Doradca Finansowy, sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w tych cze$ciach Prospektu, w tym
Dokumentu Ofertowego oraz Podsumowujgcego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich
tres¢ i znaczenie.

Adam Kalkusinski — Prezes Zarzadu Matgorzata Ciepiela — Cztonek Zarzgdu
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3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta niniejszym oswiadcza, iz na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego
Emitent i Grupa Kapitatowa dysponujg odpowiednim i wystarczajgcym poziomem kapitatu obrotowego
w wysokosci zapewniajgcej pokrycie biezgcych potrzeb operacyjnych co najmniej w okresie kolejnych

dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego.

3.2 Kapitalizacja i zadlu zenie

Ponizej przedstawione zostaly informacje na temat kapitalizacji i zadtuzenia finansowego Grupy

Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31 stycznia 2012 roku.

tabela 1. Kapitalizacja i zadlu zenie Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzie N 31 stycznia 2012

roku
Kapitalizacja i zadlu zenie Grupy Kapitatowej weditug stanu na dzie  n 31 stycznia 2012 roku (w tys. Zh)
Zadtu zenie krotkoterminowe ogétem (zobowi  gzania ogétem) 67 829
- gwarantowane 0
- zabezpieczone 29 241
- niegwarantowane/niezabezpieczone 38588
Zadtu zenie diugoterminowe ogétem (z wyt  gczeniem bie zacej zesci zadhu zenia dtugoterminowego) 64 034
- gwarantowane 0
- zabezpieczone 64 034
- hiegwarantowane/niezabezpieczone 0
Kapitat wtasny 16 495
- kapitat zaktadowy 1421
- kapitat zapasowy 4848
- kapitat z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych 275
- kapitat rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych 3396
- zysk (strata) z lat ubiegtych 7 309
- zysk (strata) netto -753
OGOLEM 148 358
A. Srodki pieniezne 2903
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynno $¢ (A + B + C) 2903
E. Biezgce naleznosci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 19 147
G. Biezaca czes¢ zadluzenia diugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 10 094
I. Krétkoterminowe zadtu zenie finansowe (F + G + H) 29 241
J. Krétkoterminowe zadtu  zenie finansowe netto (I — E — D) 26 338
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 58 212
L. Wyemitowane obligacje / Zobowigzania finansowe 0
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M. Umowy leasingowe / Pozostate zobowigzania diugoterminowe bez rezerw na zobowigzania 5822

N. Diugoterminowe zadtu zenie finansowe netto (K + L + M) 64 034

0. Zadtu zenie finansowe netto (J + N) 90 372

Zrédto: Emitent

Na dzien 31 stycznia 2012 roku Grupa Kapitalowa nie posiadata zobowigzan warunkowych z tytutu
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz poreczen.

Na dzien 31 stycznia 2012 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zadtuzenia posredniego.

Informacje na temat aktywOw stanowigcych zabezpieczenie zadtuzenia Grupy Kapitatowej zostaty
zamieszczone w pkt. 8.2 ,Istotne umowy zawierane przez Emitenta poza tokiem normalnej
dziatalno$ci” Dokumentu Rejestracyjnego Harper Hygienics S.A., zatwierdzonego decyzjg Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2012 roku.

3.3 Interes 0s6b fizycznych i prawnych zaanga  zowanych w ofert e

Wedtug stanu na Dzien Prospektu, obok Emitenta, w ktorego interesie lezy powodzenie emisji Akgcji
Serii D, podmiotami zaangazowanymi w Oferte Publiczng sa:

1) Oferujgcy — Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, ktéry jest zwigzany z
Emitentem umowag, na podstawie ktdrej peti funkcje firmy inwestycyjnej oferujgcej Akcje Serii
D. Wysokos$¢ wynagrodzenia prowizyjnego Oferujacego jest uzalezniona od wielkosci srodkéw
pozyskanych z emisji, stad Oferujgcy moze byé zainteresowany uzyskaniem jak najwyzszej
ceny emisyjnej Akcji Serii D oraz objeciem przez inwestoréw jak najwyzszej liczby Akcji Serii
D. Poza wspomnianym wynagrodzeniem Oferujgcy nie ma innego bezpos$redniego ani tez
posredniego interesu ekonomicznego, ktory zalezy od sukcesu emisji Akcji Serii D. Nie
wystepuje konflikt intereséw pomiedzy Oferujgcym a Emitentem. Nie wystepuje réwniez
konflikt intereséw pomiedzy Oferujgcym a innymi podmiotami zaangazowanymi w emisje AKcji
Serii D;

2) Doradca Finansowy — CC Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérego wynagrodzenie
zalezy od powodzenia emisji Akcji Serii D. Wysoko$¢ wynagrodzenia prowizyjnego Doradcy
Finansowego jest uzalezniona od wielkosci srodkéw pozyskanych z emisji, stgd Doradca
Finansowy moze by¢ zainteresowany uzyskaniem jak najwyzszej ceny emisyjnej Akcji Serii D
oraz objeciem przez inwestoréw jak najwyzszej liczby Akcji Serii D. Poza wspomnianym
wynagrodzeniem Doradca Finansowy nie ma innego bezposredniego ani tez posredniego
interesu ekonomicznego, ktéry zalezy od sukcesu emisji Akcji Serii D. Nie wystepuje konflikt
interesow pomiedzy Doradcg Finansowym a Emitentem. Nie wystepuje rowniez konflikt
interesow pomiedzy Doradcg Finansowym a innymi podmiotami zaangazowanymi w emisje
Akgcji Serii D; Doradca Finansowy nie posiada akcji Emitenta;

3) Doradca Prawny — Kancelaria Stolarek & Grabalski Kancelaria Prawnicza sp. k. z siedzibg w
Warszawie, ktérego wynagrodzenie nie jest powigzane z wielkoscig srodkéw pozyskanych z
emisji Akcji Serii D. Ponadto, pomiedzy Doradcg Prawnym a Emitentem nie wystepujg zadne
konflikty intereséw. Nie wystepuje rowniez konflikt intereséw pomiedzy Doradcg Prawnym a
innymi podmiotami zaangazowanymi w emisje Akcji Serii D. Doradca Prawny nie posiada akciji
Emitenta.
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Wedtug stanu na dzien Dokumentu Ofertowego, nie wystepujg inne osoby fizyczne lub prawne
zaangazowane w emisje lub oferte poza wymienionymi powyzej. Emitent zwraca ponadto uwage, iz
oferta publiczna Akcji Serii D nie przeprowadzana na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego.

3.4 Cele oferty publicznej

Niniejszy Dokument Ofertowy nie dotyczy emisji i oferty akcji. Na podstawie niniejszego Dokumentu
Ofertowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o0 dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii D oraz Praw do
Akgcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Przeprowadzona emisja Akcji Serii D (oferta publiczna Akcji Serii D nie jest przeprowadzana na
podstawie niniejszego Prospektu) pozwoli na realizacje strategicznego projektu Arvell, ktory zostat
opisany w pkt. 6.5.3 ,Informacje dotyczgce gtéwnych inwestycji Grupy w przysziosci, co do ktérych
organy zarzgdzajgce podjely juz wigzgce zobowigzania” Dokumentu Rejestracyjnego Emitenta,
zatwierdzonego decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2012 roku.

Catos¢ naktadéw zwigzanych z nowg inwestycjg powinna zamkngé sie kwotg 11,2 min EUR i 2,5 min
PLN, tj. tacznie okoto 47,2 min PLN (w 2012 roku planowane sg wydatki w kwocie okoto 15,6 PLN).
Zgodnie z intencjg Zarzadu, inwestycja powinna zosta¢ sfinansowana ze s$rodkéw wilasnych (w
przewazajgcej czesci pochodzacych z planowanej nowej emisji akcji).

W przypadku gdyby wplywy z emisji okazaly sie niewystarczajgce, inwestycja zostanie w czesci
sfinansowana kapitatami obcymi.

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji Serii D, do czasu realizacji celéw emisji bedg lokowane w
instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku (lokaty bankowe, obligacje skarbu panstwa, bezpieczne
fundusze inwestycyjne) oraz czasowo zwiekszg kapitat obrotowy Emitenta.
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4, INFORMACJE O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH SPOLKI

4.1 Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczony ch do obrotu papierow
warto sciowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na GPW w Warszawie:

- od 1 do 12 500 000 Akcji Serii D oraz

- od 1 do 12 500 000 Praw do Akcji Serii D.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworz ~ one te papiery warto $ciowe

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Emitenta w
drodze emisji nowych akgcji jest Walne Zgromadzenie zgodnie z art. 430-432 KSH.

Przepisy prawa, na mocy ktorych zostaty utworzone Akcje Serii D zostaty szczegétowo omowione w
pkt. 4.5. ,Dokumentu Ofertowego”.

4.3 Wskazanie, czy te papiery warto $ciowe s g papierami imiennymi czy te z na
okaziciela oraz czy maj g one form e dokumentu, czy s g zdematerializowane

Akcje Serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii D oraz Prawa do Akcji Serii D ulegng
dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z
Krajowym Depozytem Papier6w Wartosciowych S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

4.4 Waluta emitowanych papierow warto  $ciowych

Walutg papieréw wartosciowych emitowanych przez Emitenta jest ztoty (PLN).

Warto$¢é nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi 1 (jeden) grosz.

4.5 Opis praw, wi acznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwi gzanych z
papierami warto sciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach KSH, w Statucie oraz w
innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczeg6towych informacji nalezy skorzysta¢ z
porady oséb lub podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa maj gtkowe zwi gzane z akcjami Spoiki
Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,

zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty

akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie
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przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy wyznaczonym przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien powziecia uchwatly o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczgc od tego dnia (art. 348 KSH). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 KSH). Ustalajgc dzieh dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy, Walne Zgromadzenie (lub Rada Nadzorcza — jezeli termin wyplaty
dywidendy ustala Rada Nadzorcza) powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Regulacje w tym zakresie zawiera Tytut czwarty Dziat || Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW. Na
mocy § 106 Szczego6towych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW o
wysokosci dywidendy, dniu ustalenia os6b uprawnionych, ktérym przystuguje prawo do dywidendy
(,dniu dywidendy” zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach KSH) oraz o terminie wyptaty
dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze nastgpi¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy
(dniu ustalenia os6b uprawnionych do dywidendy).

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gieldy, emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu gieldowego obowigzani sg informowaé niezwiocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z
wykonywaniem praw z papier6w wartosciowych, juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym
przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w jakim mogag one mieé¢ wplyw
na organizacje i sposéb przeprowadzania transakcji gieldowych.

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW, ktory przekazuje
srodki z tytutu dywidendy bezposrednio na rachunki uczestnikow KDPW, tj. doméw maklerskich i
bankéw powiernikéw, ktére dalej przekazujg srodki pieniezne na rachunki oséb uprawnionych do
dywidendy. Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie i banki powiernicze.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatlu akcjonariusze nabywajg
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych przychody z dywidend
otrzymanych od os6b prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd w Polsce opodatkowane sg
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Przy czym, dla
celéw obliczenia podatku dochodowego uzyskany przychéd nie podlega pomniejszeniu o koszty
uzyskania przychodow. Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych
podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidendy sg obowigzane, jako ptatnicy, pobiera¢
w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Zgodnie z art. 26 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku gdy wyptata naleznosci
dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera podatek w
wysokosci wynikajgcej z art. 22 ust. 1 od tacznej wartosci dochoddéw (przychodoéw) przekazanych
przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikbw za posrednictwem posiadacza rachunku
zbiorczego. W takim przypadku, zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych, do poboru podatku obowigzane sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktérych naleznos¢ jest wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci
z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych od uzyskanych
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przychodéw z dywidend pobiera sie zryczaltowany podatek
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dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Przy czym, dla celéw obliczenia podatku
dochodowego uzyskany przychéd nie podlega pomniejszeniu o koszty uzyskania przychodow.
Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw
(przychoddéw) m.in. z tytutu dywidend przekazanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostala ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, podatek ptatnik
pobiera wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw (przychodéw) przekazanych przez niego na
rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych ptatnik, tj. podmiot, ktory
wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika dywidendy oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zyskach o0s6b pranych — obowigzany jest pobiera¢ zryczaltowany podatek dochodowy od
dokonanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub warto$ci
pienieznych z tytulu dywidendy i z innych przychoddéw z tytutlu udziatlu w zyskach oséb prawnych.
Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy od dochodéw (przychodéw) z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych w zakresie m.in.
dywidendy pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych w zakresie papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych pfatnikami zryczalttowanego podatku dochodowego m.in. w zakresie dywidendy sag
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutdw sa
wyptacane; podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozyciji
posiadacza rachunku zbiorczego.

Ptatnik podatku jest zobowigzany przestaé urzedowi skarbowemu deklaracje o pobranym podatku,
oraz przygotowac informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, ktérg to informacje
przesyta akcjonariuszowi oraz urzedowi skarbowemu. Obowigzek przestania informacji nie powstaje w
przypadku gdy wyplata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikbw bedacych osobami
uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosc¢
nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z wilasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowsg, jest mozliwe wytgcznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby (zarzadu) Iub zamieszkania zagranicznego
akcjonariusza do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza zaswiadczeniem (tzw.
Certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej. Co do zasady,
obowigzek dostarczenia certyfikatu ptatnikowi podatku cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory
uzyskuje przychody ze zrédet potozonych w Polsce. Jak wskazano powyzej, certyfikat rezydencji ma
stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika, czy ma prawo zastosowaé stawke (badz zwolnienie) ustalong we
wiadciwej umowie miedzynarodowej, czy tez potrgci¢ podatek w wysoko$ci okreslonej w ustawie o
podatku dochodowym od os6b prawnych. W tym ostatnim przypadku, jezeli zagraniczny akcjonariusz
wykaze, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia wiasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej
(do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mégt zada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie
pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptlate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie

z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
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zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowieh na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zgodnie z art. 349 KSH, Statut Emitenta upowaznia Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jesli emitent posiada s$rodki
wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z punktem 6.1.Statutu Emitenta akcje Emitenta mogg by¢ umarzane. Akcja moze byé
umorzona za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spoike, za lub bez wynagrodzenia.
Szczego6towe warunki i tryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zostaé
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaly Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci
uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okresdlonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4) Prawo do udzialu w majgtku Spéiki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym
zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akciji.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje
spoéiki publicznej, na ktoérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

7 Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.
Prawa korporacyjne zwi gzane z akcjami Spoétki
Z akcjami Spétki zwigzane sg nastepujgce prawa korporacyjne:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), przy czym prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
spotki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg
Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu) (art. 406" KSH),
ktére zwrécity sie do podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych z zgdaniem
wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406°
KSH). Kazdej Akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH).

2) Prawo do zlozenia wniosku o0 zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w _porzadku obrad tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spéiki (art. 400 § 1 KSH).

3) Prawo do ziozenia, w terminie 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia,
wniosku o0 umieszczenie okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia, przyznane
Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spéiki (art. 401 § 1
KSH).

4) Prawo do zglaszania Spoice na pismie lub przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikaciji
elektronicznej projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, przyznane
Akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401
8 4 KSH).

5) Prawo do zglaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

6) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-
427 KSH.
7 Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH

na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg cze$¢ kapitatu zakladowego
wybdr Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

8) Prawo do Zzgdania zbadania przez bieglego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegdblnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mogg w tym celu zgdaé
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie
podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do spraw szczegoélnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty.

9) Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w spos6b okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spéiki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Akcjonariusz, ktoremu odmaéwiono
ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozyé wniosek do Sadu Rejestrowego o0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 KSH).

10) Prawo do imiennego s$wiadectwa depozytowego, wystawionego zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi, przystugujgce akcjonariuszowi spétki publicznej, posiadajgcemu
akcje zdematerializowane oraz prawo tego akcjonariusza do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6iki publicznej (art. 328 § 6 KSH).

11) Prawo do zgdania wydania odpisbw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).
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12) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1
KSH). Akcjonariusz moze réwniez zgdaé¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg
elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).

13) Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

14) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, zlozong z co najmniej z trzech os6b. Wniosek moga zlozy¢
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

15) Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpis6w uchwat (art. 421 § 2 KSH).

16) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoéice na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

17) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spoétki bezptatnie
odpisow dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spétek), w art.
540 § 1 KSH (w przypadku podziatlu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztalcenia
Spoiki).

18) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzgdzenia (art. 341 § 7 KSH).

19) Prawo zgdania, aby spoétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw,
jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na
pismie (art. 6 § 41 6 KSH).

4.6 Podstawa emisji oferowanych lub dopuszczonych p apierow warto sciowych

Podstawg emisji papieréw wartosciowych dopuszczanych do obrotu na podstawie niniejszego
Dokumentu Ofertowego jest Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca
2012 r. Ponizej przedstawiona zostata tre$¢ przedmiotowej uchwaty.

,Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firm g
.Harper Hygienics” Spétka Akcyjna z siedzib g w Warszawie (,Spotka”)
z dnia 14 marca 2012 roku

w sprawie podwy zszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisiji akcji zwyktych na
okaziciela Serii D, zmiany Statutu Spotki w zwi  gzku z podwy zszeniem kapitatu zakladowego
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81

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki, dziatajgc na podstawie art. 431 8 1i 2 pkt 1, 430 § 1 oraz
432 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,KSH”) oraz ustepu 10.13.12.,
10.13.16. oraz 10.13.22. Statutu Spétki uchwala, co nastepuije:

1.

Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spétki z kwoty 511.700 (stownie: pieéset jedenascie tysiecy
siedemset) ztotych, o kwote nie wyzszg niz 125.000 (stownie: sto dwadziescia pie¢ tysiecy)
ziotych, do kwoty nie wyzszej niz 636.700 (stownie: szescset trzydziesci sze$¢ tysiecy
siedemset) zlotych, poprzez emisje nie wiecej niz 12.500.000 (stownie: dwanascie milionéw
pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden)
grosz kazda (,Akcje Serii D 7).

Emisja Akcji Serii D nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1
KSH przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie ).

Akcje Serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy przeznaczonej do
podzialu pomiedzy akcjonariuszy za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r., tj. od dnia
1 stycznia 2011 r., na rowni z pozostatymi akcjami Spofki.

Akcje Serii D moga by¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.

§2

Akcje Serii D zostang zaoferowane przez Spotke wytgcznie: (i) inwestorom kwalifikowanym w
rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo (ii) inwestorom, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3
pkt 2 Ustawy o Ofercie, tj. inwestorom, z ktérych kazdy nabedzie Akcje Serii D o wartosci,
liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000 euro w dniu ustalenia tej ceny
(“Inwestorzy ).

Inwestorzy, do ktérych zostanie skierowana oferta objecia Akcji Serii D zostang wybrani w

oparciu o proces budowania ksiegi popytu w zwigzku z ofertg publiczng Akcji Serii D (book-

building).

Zarzad Spoiki jest upowazniony do ustalenia warunkéw procesu budowania ksiegi popytu oraz

warunkow subskrypcji Akcji Serii D z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

a) Inwestorom, ktorzy posiadajg akcje Spotki na koniec dnia podjecia niniejszej uchwaly,
bedzie przystugiwac preferencja w objeciu Akcji Serii D co najmniej proporcjonalnie do
udzialu reprezentowanego przez posiadane przez nich akcje Spétki w kapitale
zaktadowym Spétki na koniec dnia podjecia niniejszej uchwaty,

b) warunkiem skorzystania z preferencji w objeciu Akcji Serii D, o ktérej mowa w pkt a)
powyzej, bedzie przedstawienie przez Inwestoréw w ramach procesu budowania
ksiegi popytu dokumentu potwierdzajgcego liczbe akcji Spéiki posiadanych przez
Inwestoréw na koniec dnia podjecia niniejszej uchwaty, wystawionego przez podmiot
prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych danego Inwestora;

83

Upowaznia sie Zarzad Spokki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem

kapitatu zakladowego oraz do okreslenia szczeg6towych warunkdw subskrypcji i przydziatu

Akgcji Serii D, w tym do:

a) okreslenia wysokosci objetego kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w § 4 ust. 2
niniejszej uchwaty

b) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D,

c) ustalenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii D, z zastrzezeniem postanowien §
2 ust. 3 niniejszej uchwaty, oraz

d) zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia emisji Akcji Serii D, zaréwno na
zasadzie odptatnej, jak i nieodptatnej, w tym umowy lub uméw o subemisje ustugowa
lub inwestycyjna.

30



4.7

Umowy objecia Akcji Serii D zostang zawarte nie pézniej niz do dnia 31 maja 2012 r.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w ramach
subskrypcji prywatnej Akcji Serii D, w tym w szczeg6lnosci do wyboru inwestorow, ktérym
zostang ztozone oferty nabycia Akcji Serii D oraz do zawarcia uméw objecia Akcji Serii D w
trybie 431 § 2 pkt 1 KSH.

84

Zmienia sie 8 5.1 Statutu Spotki w taki sposob, ze otrzymuje on nastepujace
brzmienie:

.D.1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 636.700 (stownie: szescéset trzydziesci
szes$¢ tysiecy siedemset) ziotych i dzieli sie na nie wiecej niz 63.670.000 (stownie:
szescdziesigt trzy miliony sze$cset siedemdziesigt tysiecy) akcji, w tym:

5.1.1. 51.170.000 (stownie: piecdziesigt jeden milionéw sto siedemdziesigt tysiecy) akciji
zwyktych na okaziciela Serii A, o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) grosz kazda, oraz
5.1.2. nie wiegcej niz 12.500.000 (stownie: dwanascie miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela Serii D o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jeden) grosz kazda.”

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki ustalona na podstawie liczby objetych Akcji
Serii D zostanie dookreslona przez Zarzad Spotki na podstawie art. 310 § 4 KSH w
zwigzku z art. 431 8 7 KSH poprzez ztozenie oswiadczenia w formie aktu
notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zakladowego.

85

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki,
z zwigzKu z trescig § 4 niniejszej uchwaly.

86
Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”.

Przewidywana data emisji papierow warto  $ciowych

Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisje Akcji Serii D w okresie od marca do czerwca 2012 r.

4.8

Opis ogranicze n w swobodzie przenoszenia papierow warto  $ciowych

Obowi gzki i ograniczenia wynikaj ace z Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie

Obroét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
o Ofercie oraz Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

(@)

(b)

papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papieréw wartosciowych na podstawie tej oferty, z
wyjgtkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. c-e Ustawy o Ofercie,
wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej;

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoby posiadajgce informacje poufng z zwigzku z
petnieniem funkcji w organach spéiki, posiadaniem w spofce akcji lub udzialéw lub w zwigzku z
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dostepem do informacji poufnej w ramach relacji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegodlnosci
cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywa¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej innych czynno$ci prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2
Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 159 ust. 1la Ustawy o Obrocie, osoby, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, nie mogg w czasie trwania okresu zamknietego, dzialajgc jako organ osoby prawnej,
podejmowac¢ czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe
prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowa¢ czynnosci
powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te
osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej. Okresem zamknietym jest:

€)) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej emitenta
lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

(b) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

(c) w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péirocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostal sporzadzony raport,

(d) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostal sporzadzony raport.

Przepisow ust. 1 i 1a art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

€) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, zlecita zarzagdzanie portfelem instrumentéw finansowych w
sposGb wylgczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne, albo

(b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

(c) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie,
zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, albo
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(d) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
Ustawy o Obrocie, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie, albo

(e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub os6b wchodzacych w sktad statutowych
organéw emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej oferty byta publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoby wchodzgce w skiad organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej
emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczgcych
bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg
obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

€) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spodtce publicznej, albo

(b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gloséw w tej spéice, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtoséw, albo

(c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spéice
publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na innym rynku regulowanym, albo

(d) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogélnej liczby gtosow,

jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomié o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke, nie
pbézniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdélnej
liczbie gltosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdégt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku
zmiany wynikajgcej z nabycia akcji sp6iki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie
pbézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji (dni sesyjne sg okreslone przez
spotke prowadzgcyg rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
ogtoszone przez Komisje Nadzoru Finansowego w drodze publikacji na stronie internetowej).

Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie obowigzek zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego
spoczywa rowniez na podmiocie, ktry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gloséw
w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, (i) nabywaniem lub
zbywaniem instrumentow finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia
juz wyemitowanych akcji spéiki publicznej, (iii) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
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Obowigzek zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to jednak sytuacji, gdy podmiot,
na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania—tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie (art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane
udzialu, ktérej dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gloséw, (iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki, a takze (v) o osobach trzecich, z ktorymi ten podmiot
zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu (art. 69
ust. 4 Ustawy o Ofercie). Jezeli podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje
réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w pkt (i) i (iii) odrebnie
dla kazdego rodzaju akcji (art. 69 ust. 4a Ustawy o Ofercie).

W przypadku gdy zawiadomienie skladane jest w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogolnej liczby gloséw powinno ono dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiarow dalszego
zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz
celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu nalezy niezwtocznie, nie
pézniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje
Nadzoru Finansowego oraz te spotke.

Zawiadomienie dokonywane przez podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogéinej
liczby gloséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej, powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje o: (i) liczbie glosbw oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie
glosow, jaka posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, (i) dacie lub
terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji, (iii) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Zawiadomienie moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim (art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie).

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana
udzialu w ogélnej liczbie gtosbw w spoétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych
obowigzkéw.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie
udziatlu w ogélnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni
przez podmiot, ktérego udziat w ogolnej liczbie gltoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33% albo o
wiecej niz 5% ogolnej liczby gloséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego
udziat w ogdlnej liczbie gloséw w tej spdlce wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wytgcznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio o 10% lub 5% ogdinej liczby gtosow.

Obowigzki, o ktéorych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spoiki jako wkiadu niepienieznego
oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spoéiki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie, przekroczenie:
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(a) 33% ogolnej liczby gloséw w spoice publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej
osiggniecie 66% og0lnej liczby glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33%
ogolnej liczby gtosbw ma nastgpi¢ w wyniku ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w
podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie),

(b) 66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastagpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spofki
(art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku posredniego nabycia
akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich
do spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu sp6tki, w wyniku zmiany statutu spoétki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot ktory posrednio nabyt akcje jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu
66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gloséw
(dotyczy wytgcznie przekroczenia progu 33%), chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogélnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do
nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz
art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie i art. 74
ust. 2 Ustawy o Ofercie, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu
33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w spolfce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym
udziat w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym ze termin trzymiesieczny liczy sie
od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow (art.
73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie nie
powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz
w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty
publicznej. Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o
Ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

(a) spoiki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego,

(b) od podmiotu wchodzgcego w skiad tej samej grupy kapitatowej, (w tym przypadku art. 5
Ustawy o Ofercie nie stosuje sig),

(c) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,
(d) zgodnie z umowg o0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione

podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871 ze zm.),

(e) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wkasnos¢ przedmiotu
zastawu,
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) w drodze dziedziczenia, z wyjgtkiem sytuacji, o ktorych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygas$niecia z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy 0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871 ze
zm.).

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania
sie na zamiane akcji mogg by¢ nabywane wylgcznie: (i) zdematerializowane akcje innej spoétki, kwity
depozytowe i listy zastawne oraz (ii) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie, w zamian za akcje bedgce
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, mogg byé nabywane wylgcznie
zdematerializowane akcje innej spétki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe
dajgce prawo glosu w spéice (art. 76 ust. 1la Ustawy o Ofercie).

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostale akcje spéiki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwosé sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na to wezwanie,
po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem
wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub
innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosc
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany,
na ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o
Ofercie). Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu
inny podmiot oglosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego
na wszystkie pozostate akcje tej spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostale akcje tej spo6tki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust.
3 Ustawy o Ofercie). Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz
zarzad spoiki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego
trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikow spoiki, a
w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Po otrzymaniu
zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze najp6zniej na 3 dni robocze przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien
w tre$ci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w
zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie). Zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego doreczone podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$s¢ maklerskg, o ktérym mowa w art. 77
ust. 2 Ustawy o Ofercie uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania.
W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzgcej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem
wezwania, podmiot zobowigzany do ogltoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec
niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego
nabywania przez te podmioty akcji spéiki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spo6tki mogg nabywac akcje spotki, ktorej
dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w spos6b w nim okreslony, nie mogag
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zbywa¢ takich akcji ani zawiera¢ umow, z ktérych moégtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych
akcji, w czasie trwania wezwania oraz nie mogg nabywa¢ posrednio akcji spétki publicznej, ktorej
dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie powinna
zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie:

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone w pkt. 4)-10) powyzej spoczywajg rowniez na:

(@)

(b)

()

(d)

(€)

(f)

podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spoiki publicznej,

funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez:

inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zakresie akcji wchodzgcych w skiad
zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, oraz,

przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji sp6tki publicznej, jezeli akcjonariusz
ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,

wszystkich podmiotach fgcznie, ktére lgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,
oraz

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt (e), posiadajgc akcje spoiki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt (e) i (f) obowigzki mogg byé wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt.
(e), domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:
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matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,

mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
warto$ciowych, oraz

jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania. Do liczby glosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych
wyzej obowigzkow:

po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe glosédw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

po stronie peinomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z
pkt (d) powyzej - wlicza sie liczbe gloséw z akcji objetych petnomocnictwem, oraz,

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie, przepisdw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie dotyczgcego znacznych
pakietow akcji spétek publicznych:

(@)

(b)

()

nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizaciji
okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy
o Obrocie zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, przy czym przepisu art. 69
nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu
realizacji zadan, o ktérych mowa powyzej, ktdre fgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu
uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogélnej liczby gloséw w spoitce publicznej, o ile: (i)
prawa glosu przystugujgce z tych akcji nie sg wykonywane oraz (ii) firma inwestycyjna, w
terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan zwigzanych
z organizacjg rynku regulowanego zawiadomi organ panstwa macierzystego (w rozumieniu
art. 55a Ustawy o Ofercie Publicznej), wiasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz (iii) firma inwestycyjna zapewni
identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego (art. 90 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej);

nie stosuje sie, z wyjgtkiem art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie oraz art. 89 w zakresie
dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej
sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie (art. 90 ust. 1b Ustawy o Ofercie);

nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez: (i) Krajowy Depozyt w regulaminie, o
ktorym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie, (ii) spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie, albo (iii) spoike
prowadzacg izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o
Obrocie (art. 90 ust. 1c Ustawy o Ofercie);
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(d) nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci okreslone w pkt 11 (c)
mys$Inik drugi powyzej, pod warunkiem, ze: (i) spétka zarzgdzajgca lub firma inwestycyjna
wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzgdzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od
podmiotu dominujgcego, (ii) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio
zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej, (iii)
podmiot dominujacy przekaze do Komisji Nadzoru Finansowego o$wiadczenie o spetnianiu
warunkow, o ktorych mowa powyzej, wraz z lista zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spoétek zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze
wskazaniem wiasciwych organdéw nadzoru tych podmiotow, przy czym warunki okreslone w
pkt (i) i (i) powyzej uwaza sie za spetnione jezeli:

- struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych
lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezaleznos¢ wykonywania prawa glosu z akcji spoiki
publicznej,

- osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme inwestycyjna, dziatajg niezaleznie,

- w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub
firmg inwestycyjng umowe o zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach
pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng
zachowana zostaje niezalezno$¢ (art. 90 ust. 1d i 1e Ustawy o Ofercie Publicznej);

(e) nie stosuje sie z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Ofercie — w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie, rowniez w przypadku
porozumien dotyczgcych nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spoétki, zawieranych dla
ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonania przez nich
uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art.
422, art. 425, art. 429 8 1 KSH (art. 90 ust. 2 Ustawy o Ofercie);

) nie stosuje sie z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy
o Ofercie w przypadku udzielenia petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki
publicznej w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, jezeli
akcjonariusz ten nie wydal wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,
dotyczacego wytgcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z
udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawieraé¢ informacje dotyczaca
zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa
gtosu (art. 90 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 90a Ustawy o Ofercie przepisu art. 74 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku
spoitki publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, ktorej akcje:
(i) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, (ii) zostaty po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie
czlonkowskim niebedgcym panstwem siedziby tej spoéiki, albo (iii) zostaly jednoczesnie dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie
cztonkowskim niebedgcym panstwem siedziby tej spotki - jezeli spétka wskazata Komisje Nadzoru
Finansowego jako organ nadzoru w zakresie nabywania znacznych pakietow jej akcji. W takim
przypadku podmiot nabywajgcy akcje obowigzany jest do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki zgodnie z przepisami panstwa
cztonkowskiego w ktérym spotka publiczna ma siedzibe, przy czym do wezwania przeprowadzanego
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej majg zastosowanie przepisy o wezwaniach (art. 72 do art. 81
Ustawy o Ofercie oraz odpowiednie przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 81 Ustawy o
Ofercie) w zakresie przedmiotu $wiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji proponowanej w
wezwaniu oraz procedury przeprowadzania wezwania, w szczeg6lnosci dotyczgce tresci wezwania i
trybu jego ogtaszania.

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa w
pkt. 2) i 3), w sposOb nastepujacy:

(@)

(b)

na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie (cztonkowie zarzgdu, rady
nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci oraz inne
osoby pozostajgce z emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze), ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o
ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub la Ustawy o Obrocie (nabywanie lub zbywanie, na
rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akciji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywanie, na
rachunek witasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych
powodowaé rozporzgdzenia takimi instrumentami finansowymi), Komisja Nadzoru
Finansowego moze nalozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci
200.000 ztotych (art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie),

na osobe (cztonkowie wiladz emitenta, prokurenci oraz osoby petnigce w strukturze
organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do informaciji
poufnych w rozumieniu ustawy dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
posiadajg kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wpltyw na rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej tego emitenta) , ktéra nie wykonata lub
nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie
(obowigzek przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku), Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w
drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokos$ci 100.000 ziotych, chyba Zze osoba
ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatlalno§¢ maklerskg zarzgdzanie
portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb, ktéry wylgcza ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie
wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o
Obrocie),

Ustawa o Ofercie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa w
pkt. 4)-10) powyzej, w sposéb nastepujacy:

(@)

(b)

stosownie do art. 88a Ustawy o Ofercie podmiot obowigzany do wykonania obowigzkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie moze do dnia ich
wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé lub obejmowaé akcji spotki publicznej, w
ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogoélnej liczby gtosow,

zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie prawo gtosu z:

akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
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- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastapito z
naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie, oraz

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy
o Ofercie,

nie moze byé wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi — nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych
ustaw;

(c) zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie podmiot, ktory przekroczyt prég ogdlnej liczby
gtosow, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub
5 Ustawy o Ofercie, nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej,
chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach. Prawo gtosu wykonane
wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwalg
walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

(d) w przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa
w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, ktéry nabyt
lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac¢ prawa gtosu z tych
akcji. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisOw innych ustaw;

(e) zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie, na kazdego kto:

- nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67
Ustawy o Ofercie,

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub
dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa
w art. 72-74 Ustawy o Ofercie,

- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o
Ofercie,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym
mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy o Ofercie,

- wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74
ust. 3 Ustawy o Ofercie,

- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, proponuje cene nizszg niz
okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie,
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- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub
3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie,

- nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74
Ustawy o Ofercie oraz 79 Ustawy o Ofercie,

- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o
Ofercie,

- nie czyni zados¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia
dokumentéw rewidentowi do spraw szczegélnych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie,

- dopuszcza sie czynow, o ktorych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, nalozyé kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych
powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skiad porozumienia dotyczgcego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja
Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawg natozenia kary pienieznej i w
razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej.

Obowi gzki zwigzane z nabywaniem akcji wynikaj gce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

30 1) Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow naktada na przedsiebiorce obowigzek
zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow,
jezeli laczny s$Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 EUR lub
taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczgcych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 EUR. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitalowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw).

Obowigzek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru przejecia — w tym poprzez nabycie lub objecie akcji —
bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw
przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow. Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie
przez przedsiebiorce dominujgcego.

2) Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracii:

(a) jezeli obrét przedsigbiorcy nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli (ktérego akcje lub udziaty
bedg objete lub nabyte) nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z
dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EUR,

42



(b)

()

(d)

(€)
3)

4)

5)

6)

7

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akciji.

polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylgczeniem
prawa do ich sprzedazy,

nastepujgcej w toku postepowania upadifosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajgcy przejaé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatlowej, do ktorej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujgcy kontrole,
przedsiebiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo
przedsiebiorca, ktéry nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno, co do zasady, by¢ zakonczone nie
pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na
dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsigbiorce Ilub
przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.
Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2
lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, na wniosek przedsiebiorcy
uczestniczgcego w koncentracji, przedtuzyé powyzszy termin o rok, jezeli przedsiebiorca
wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze
spowodowacg istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢é na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w
roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok nalozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocéby
nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EUR,
miedzy innymi, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane.
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8)

9)

10)

11)

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢é do 10.000 EUR za
kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na
osobe petigcg funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad organu zarzgdzajgcego
przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w  wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umysinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o
zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegoblnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami,
lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspo6lng kontrole. Decyzja taka nie
moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystugujg
kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub
podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego
naruszenia przepisow ustawy.

Obowi gzki wynikaj ace z Rozporz adzenia Rady (WE) Nr 139/2004

1)

2)

(@)
(b)

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepis6w Rozporzadzenia Rady w
Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzw.
koncentracje o wymiarze wspoélnotowym, tzn. takie, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu
towarami i ustugami. Transakcje podlegajgce zgtoszeniu do Komisji Europejskiej zwolnione sg
(z pewnymi wyjatkami) spod obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji do Prezesa UOKIK.
Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji swoim zakresem obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwalej zmiany w strukturze kontroli nad
przedsiebiorcg w wyniku: potgczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,
przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad przedsiebiorcg lub jego czescig (m.in. w
drodze nabycia lub objecia akcji lub innych papieréw wartosciowych) przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow lub przez jedng lub wiecej oséb kontrolujgcych juz co najmniej jednego
przedsiebiorce albo w wyniku utworzenia wspdélnego przedsiebiorcy petnigcego w sposob
trwaly wszelkie funkcje autonomicznego przedsiebiorcy. W rozumieniu Rozporzgdzenia Rady
w Sprawie Koncentracji przejeciem kontroli sg wszelkie formy bezposredniego Iub
posredniego uzyskania uprawnien, ktére osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich
okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujgcego wplywu na
okreslonego przedsiebiorce.

Koncentracje wspoélnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

zawarciu odpowiedniej umowy,

ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub
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()
3)

(@)

(b)

nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Zgloszenie koncentracji Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy
przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspolnotowym. Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:

taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji w ostatnim
roku obrotowym wynosi wiecej niz 5 mld EUR, oraz

taczny obrét przypadajacy na Wspdinote Europejskg kazdego z co najmniej dwdéch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskatlo w ostatnim roku
obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotdw przypadajgcych na UE w jednym i tym samym
panstwie czlonkowskim.

4)

(@)

(b)

()

(d)

5)
(@)
(b)

6)

(@)

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 min EUR,

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich UE zakwalifikowanych w punkcie
powyzej tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji przekroczyt 25 min EUR, oraz

taczny obrot przypadajgcy na UE kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji przekroczyt w ostatnim roku obrotowym 100 min EUR,

chyba Zze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskato w ostatnim roku
obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotow przypadajgcych na UE w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.

Przejecia kontroli dokonujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktére:
sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umow, lub

nie bedgc ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich
umaéw, majg uprawnienia wykonywania wyptywajgcych z nich praw.

Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji, koncentracja nie
wystepuje w przypadku, gdy:

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bgdz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje i obr6t papierami wartosciowymi na wlasny
rachunek lub na rachunek innych oséb, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w
przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze:

nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze

wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia catosci lub cze$ci tego
przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod
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(b)

()

7

8)

9)

(@)

(b)

()

warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia
(wyjatkowo okres ten moze by¢ przedtuzony);

kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wladze publiczne zgodnie z prawem panstwa
czlonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadiosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugow,
postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

dziatania okreslone powyzej przeprowadzane sg przez holdingi finansowe (zdefiniowane w
odrebnych przepisach prawa wspoélnotowego), jednakze pod warunkiem, ze prawa gtosu w
odniesieniu do holdingu wykonywane sg, zwlaszcza w kwestiach dotyczgcych mianowania
cztonkéw organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one
udzialy, wylgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania,
bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji, przedsiebiorcy sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Komisje
Europejskg zgody na te koncentracje lub do uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé
wydana. Rowniez utworzenie wspdllnego przedsiebiorstwa, pelnigcego w sposéb trwaty
wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego, stanowi koncentracje podlegajgca
zgloszeniu. Do czasu zakonczenia - poprzez wydanie decyzji - badania zgloszonej
koncentracji przez Komisje Europejskg zamkniecie zgloszonej transakcji nie moze zostac
dokonane. Jednakze naruszenia tego przepisu nie stanowi m.in. realizacja zgtoszonej Komisji
Europejskiej publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, jezeli nabywca nie korzysta z prawa
gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylgcznie w celu utrzymania petnej wartosci
swej inwestycji na podstawie zwolnienia udzielonego przez Komisje Europejska.

Zgodnie z art. 14 ust. 2 Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji, Komisja Europejska
moze natozy¢ na przedsigbiorce kare pieniezng w wysokosci do 10% tgcznych przychodéw
przedsiebiorstwa w poprzednim roku obrotowym, jezeli przedsiebiorca ten dokonat
koncentracji bez zgody Komisji Europejskiej lub wbrew decyzji Komisji Europejskiej. Ponadto,
zgodnie z art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji, w niektorych
wypadkach, a w szczegoélnosci w przypadku dokonania koncentracji, ktéra zostata zakazana,
Komisja Europejska moze nakazaé¢ odwrécenie skutkédw koncentracji, np. poprzez podziat
przedsiebiorcy lub zbycie catosci lub czesci majatku, udziatdw lub akcji.

W przypadku dokonania koncentracji bez zgody Komisji Europejskiej moze ona:

w celu przywrdcenia stanu sprzed dokonania koncentracji - nakaza¢ przedsiebiorstwom
rozwigzanie koncentracji, w szczegélnosci poprzez:

podziat potgczonego przedsiebiorstwa, lub
zbycie wszystkich udziatléw lub zgromadzonych aktywéw;

w przypadku, gdy poprzez podziat polaczonego przedsiebiorstwa nie jest mozliwe
przywrécenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska
moze przedsiewzig¢ wszelkie inne srodki konieczne do przywrdcenia takiego stanu w jak
najwyzszym stopniu;

nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych srodkéw majgcych na celu zapewnienie, iz
przedsiebiorstwa dokonajg rozwigzania koncentracji lub podejmg inne srodki dla przywrécenia
wczesniejszego stanu - zgodnie z decyzjg Komisji Europejskie;.
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10) Ponadto dokonanie koncentracji bez zgody lub wbrew decyzji Komisji Europejskiej moze
skutkowaé nalozeniem przez Komisje Europejskg na przedsiebiorce kary pienieznej w
wysokosci do 10% tgcznego obrotu przedsiebiorstwa w poprzednim roku obrotowym.

4.9 Obowi gzujace regulacje dotycz ace obowi gzkowych ofert przej ecia Ilub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-ou t) w odniesieniu do
papierow warto $ciowych

Ustawa o Ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie
z art. 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spéiki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoékki,
osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tej spoéice, przystuguje w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie
wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalnosé maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany,
nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane
na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na
temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spotki publicznej moze zgdaé
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktoéry osiggnat lub przekroczyt
90% ogolne;j liczby glosow w tej spoice. Zgdanie to skiada sie na pismie w terminie trzech miesiecy od
dnia, w ktérym nastgpito osiaggniecie lub przekroczenie tego progu (a jezeli informacja o przekroczeniu
progu nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, termin na zlozenie zadania biegnie od dnia,
w ktorym akcjonariusz spoétki publicznej, ktéry moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji,
dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza). Zgdaniu wykupienia akcji sg zobowigzani
zadoscéuczyni¢, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gltoséw w tej spéice oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujgce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczgcego nabywania akcji spoki
publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych
spraw spotki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami
dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

47



4.10 Wskazanie publicznych ofert przej ecia w stosunku do kapitalu Emitenta,
dokonanych przez osoby trzecie w ci aggu ostatniego roku obrotowego i
biezgcego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezagcego roku obrotowego nie mialy miejsca publiczne
oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

411 Informacje o potr gcanych u zrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego z
papierbw  warto sciowych oraz  wskazanie, czy Emitent bierze
odpowiedzialno $¢ za potr gcenie podatkow u zrédta

4.11. Informacja o podatkach od dochodu uzyskiwaneg o z papieréw warto $ciowych
4.11.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanegozd  ywidendy
Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych przychody z dywidend
otrzymanych od osob prawnych majgcych siedzibe lub zarzad w Polsce opodatkowane s3g
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Przy czym, dla
celéw obliczenia podatku dochodowego uzyskany przychéd nie podlega pomniejszeniu o koszty
uzyskania przychodow. Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidendy sg obowigzane, jako ptatnicy, pobiera¢
w dniu dokonania wyptaty, zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyplat. platnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego jest spétka wyptacajgca dywidende. Zgodnie z art. 26 ust. 2a
Ustawy o0 Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przypadku gdy wyplata naleznosci
dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek w wysokosci wynikajgcej z art. 22 ust. 1
od facznej wartosci dochodéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikdw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W takim przypadku, zgodnie z art. 26
ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, do poboru podatku obowigzane sg
podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych nalezno$¢ jest wyptacana.
Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego.

Opodatkowanie dochodéw o0séb fizycznych

Dochodami 0s6b fizycznych z tytutu udzialu w zyskach Emitenta sg dywidendy i inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach osob prawnych (Emitenta).

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od uzyskanych
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przychodéw z dywidend pobiera sie zryczaltowany podatek
dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Przy czym, dla celéw obliczenia podatku
dochodowego uzyskany przychdd nie podlega pomniejszeniu o koszty uzyskania przychodow.
Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw
(przychodéw) m.in. z tytutlu dywidend przekazanych na rzecz podatnikbw uprawnionych z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktoérych tozsamos$¢ nie zostala ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19%
od tgcznej wartosci dochoddéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.
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Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych ptatnik, tj. podmiot, ktéry
wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika dywidendy oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zyskach oséb pranych — obowigzany jest pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od
dokonanych wyptat ($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienieznych z tytutu dywidendy i z innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych.
Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy od dochodéw (przychodow) z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych w zakresie m.in.
dywidendy pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj i
wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wypfata swiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych w zakresie papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych pfatnikami zryczattowanego podatku dochodowego m.in. w zakresie dywidendy sa
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutdw sg
wyptacane; podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozyciji
posiadacza rachunku zbiorczego.

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych dochodéw z dywidend
nie ujmuje sie w zeznaniach podatkowych. Jednakze zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych podatnicy majacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsce
zamieszkania sg zobowigzani wykaza¢ w zeznaniu kwoty dochodéw (przychodéw) z dywidend, od
ktorych podatek zostat pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a (tj. w przypadku dywidend przekazanych na
rzecz podatnikéw uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamos$c¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, od
ktorych platnik pobrat podatek wedlug stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw (przychodow)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego).

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez osoby z  agraniczne (osoby fizyczne i osoby
prawne) nie podlegaj ace w Polsce nieograniczonemu obowi  gzkowi podatkowemu

Dywidendy oraz inne dochody faktycznie uzyskane z Akcji przez podmioty niemajgce siedziby lub
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez osoby fizyczne niemajgce miejsca
zamieszkania w Polsce, opodatkowane bedg wedlug takich samych zasad jak dochody os6b
krajowych. Nalezy zaznaczy¢, ze zagraniczne spoétki niemajgce osobowosci prawnej podlegajg
opodatkowaniu na zasadach przewidzianych dla os6b prawnych, jezeli zgodnie z przepisami prawa
podatkowego panstwa ich siedziby lub zarzadu traktowane sg jak osoby prawne i podlegajg w tym
panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1
ust. 3 Ustawy Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jednakze, obok polskich przepiséw wewnetrznych, w stosunku do dochodéw wspomnianych powyzej
os6b zagranicznych mogg znalez¢ zastosowanie postanowienia wilasciwych uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Nalezy zaznaczy¢, ze
zastosowanie stawki podatku, wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania
albo zwolnienie z podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od
niego certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwy organ zagraniczny (art. 30a ust. 2 Ustawy
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy Podatku Dochodowym od
Osb6b Prawnych). Wiasciwy certyfikat rezydenciji powinien zosta¢ przedstawiony ptatnikowi podatku
dochodowego.

W terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym platnicy sg zobowigzani
przesta¢ zagranicznym osobom fizycznym imienng informacje o wysokosci przychodu (dochodu) (art.

49



42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych). W stosunku do zagranicznych
os6b prawnych informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku przesyta sie w terminie do
konca trzeciego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat (art.
26 ust. 3 i ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Osoby zagraniczne moga
dodatkowo indywidualnie zadaé¢ przestania im stosownej informacji podatkowej w terminie 14 dni od
wystgpienia ze stosownym wnioskiem. Obowigzek przestania informaciji nie powstaje w przypadku gdy
wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikdw bedgcych osobami uprawnionymi z
papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych i art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Zwolnienie z podatku dochodowego dochodéw z posiada nych Akcji uzyskanych przez krajowe
i zagraniczne osoby prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione od podatku sg
dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie uzyskane z Akcji przez spotke podlegajaca
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jezeli
spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

(a) spotka uzyskujgca dochody posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich Akcji w
kapitale spotki wyptacajgcej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oso6b
prawnych,

(b) spotka uzyskujgca dochody posiada Akcje w ilosci okreslonej w lit (a) powyzej nieprzerwanie

przez okres dwodch lat. Nalezy podkreslic, ze zwolnienie ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy wymagany okres dwdch lat uptywa po dniu uzyskania dochodu. W wypadku
jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spotka korzystajaca ze zwolnienia bedzie
obowigzana do zaptaty podatku do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
utracita prawo do zwolnienia wraz z odsetkami za zwioke oraz

(c) miejsce siedziby spoéiki uzyskujgcej dochody zostanie udokumentowane dla celéw
podatkowych certyfikatem rezydencji wydanym przez wihasciwy organ zagranicznej
administracji podatkowej (art. 26 ust. 1c pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Prawnych).

Przy zalozeniu spetnienia powyzszych warunkéw, zwolnienie z podatku stosuje sie rowniez w sytuacii,
gdy odbiorcg dywidend jest potozony na terytorium panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej lub
innego panstwa nalezgcego do EOG albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagraniczny zaklad (w
rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) sp6tki podlegajacej
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Pahstwie Cztonkowskim lub w innym
panstwie nalezagcym do EOG. Istnienie zagranicznego zakladu powinno jednak zostac
udokumentowane przez spoéike korzystajacg ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy
organ administracji podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wiasciwy organ podatkowy
panstwa, w ktorym zaktad jest potozony (art. 26 ust. 1c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych). Dodatkowo nalezy wskazaé, ze powyzsze zwolnienie moze mie¢ réwniez
zastosowanie, w odniesieniu do dochodéw (przychodéw) wyptacanych na rzecz odbiorcy (spéiki)
podlegajgcego w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony bezposredni udziat
procentowy w kapitale spotki wyptacajgcej dywidende zostat ustalony w wysokosci nie mniejszej niz
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25%. Réwniez w tym wypadku niezbedne jest udokumentowanie rezydencji podatkowej odpowiednim
certyfikatem wydanym przez wlasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 26 ust. 4c pkt
2 i ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzeda zy akcji
Opodatkowanie dochodéw oso6b prawnych

Obowigzek uiszczania podatku dochodowego z tytutu sprzedazy akcji powstaje w przypadku
uzyskiwania dochodu, ktéry stanowi réznice pomiedzy przychodem ze sprzedazy akcji a kosztem jego
uzyskania. Dochody ze sprzedazy akcji osiggane przez podatnikow podatku dochodowego od oséb
prawnych opodatkowane sg na zasadach ogoélnych tgcznie z przychodami z innych zrodet (czyli
zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, w roku 2009 - 19%
(dziewietnastoprocentowym podatkiem dochodowym). Wydatki na objecie lub nabycie akcji nie sg
kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie je przy
ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osbb Prawnych).

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych opodatkowany jest dochéd
uzyskany z odptatnego zbycia akcji. Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochdd w
postaci roznicy pomiedzy przychodem, to jest sumg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami
uzyskania przychodu, ktére stanowig wydatki poniesione na objecie akcji.

Dochody ze sprzedazy akcji opodatkowane sg 19% (dziewietnastoprocentowg) stawkg podatku.
Osoba fizyczna obowigzana jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w
oddzielnym zeznaniu rocznym oraz odprowadzenia podatku do wiasciwego urzedu skarbowego, do 30
kwietnia roku nastepnego. Osoba fizyczna nie jest obowigzana do odprowadzania zaliczek na podatek
w ciggu roku, w ktérym dokonano sprzedazy akcji. Dochdd z tytutu sprzedazy akcji nie jest tgczony z
innymi dochodami osoby fizycznej i powinien zostaé zadeklarowany w odrebnym zeznaniu
podatkowym (art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych o wysokosci straty
poniesionej z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych poniesionej w roku podatkowym
mozna obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrddta w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu
latach podatkowych, z tym ze wysokos¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyc
50% kwoty tej straty.

Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez krajowe o soby prawne

Dochody z odptatnego zbycia Akcji uzyskiwane przez majgce siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej osoby prawne i spéiki kapitatowe w organizacji, a takze inne jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej (z wyjgtkiem spétek cywilnych, jawnych, partnerskich,
komandytowych, komandytowo-akcyjnych), podlegajg ogélnym zasadom opodatkowania wynikajgcym
z Ustawy Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. sg opodatkowane wedtug podstawowej stawki
podatkowej w wysokosci 19%, tgcznie z innymi dochodami uzyskanymi w trakcie roku podatkowego,
na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych.

W odniesieniu do os6b prawnych przychdd z odptatnego zbycia Akcji ustalany jest jako wartosé AKciji
wynikajgca z ceny zbycia. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze jezeli wartos¢ wyrazona w cenie
okreslonej w umowie odptatnego zbycia bez uzasadnionej przyczyny znaczgco odbiega od wartosci
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rynkowej Akcji, organ podatkowy moze jg zakwestionowac. Przy odptatnym zbyciu Akcji wydatki na ich
nabycie sg kosztem uzyskania przychodu z tego zbycia, zmniejszajgcym podstawe opodatkowania.

Dochody z obrotu Akcjami uzyskiwane przez osoby zag raniczne

Zagraniczni posiadacze Akcji (tzn. takie podmioty, ktére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania w Polsce) podlegajg
opodatkowaniu w Polsce z tytutu odptatnego zbycia Akcji jedynie w stosunku do dochodéw
(przychodéw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Przychéd ze sprzedazy Akcji na
GPW jest uwazany za uzyskany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Dochody os6b zagranicznych sg opodatkowane wedtug takich samych zasad jak dochody osob
krajowych. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze zagraniczne spotki niemajgce osobowosci prawnej podlegaja
opodatkowaniu na zasadach przewidzianych dla oséb prawnych, jezeli zgodnie z przepisami prawa
podatkowego panstwa ich siedziby lub zarzadu traktowane sg jak osoby prawne i podlegajg w tym
panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1
ust. 3 Ustawy Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jednakze, oprécz polskich przepisow wewnetrznych, zasady opodatkowania os6b zagranicznych
wynikajg z odpowiednich uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska, a takze z odpowiednich przepis6w zagranicznych. Zazwyczaj umowy w
sprawie unikania podwodjnego opodatkowania stanowig, iz zyski ze sprzedazy papieréw
wartosciowych mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie, w ktérym sprzedawca ma miejsce
zamieszkania, siedzibe lub zarzad. Nie dotyczy to jednak przypadkoéw, gdy osoba zagraniczna
posiada w Polsce zaklad w rozumieniu wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, a
dochody z odptatnego zbycia Akcji mogtyby zosta¢ przypisane temu zakladowi. Woéwczas bowiem
dochody te bedg opodatkowane w Polsce, tak jak dochody oséb krajowych. Nalezy ponadto
zaznaczy¢, ze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg zostato wyraznie uzaleznione od
udokumentowania rezydencji podatkowej podatnika poprzez przedstawienie ptatnikowi odpowiedniego
certyfikatu rezydencji wydanego przez whasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 30b
ust. 3 Ustawy Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia praw do akcji ( Prawa do Akcji)

Prawa do akcji stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Obrocie oraz art. 5a
pkt 11 ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych. Zasady opodatkowania dochodu z
odpfatnego zbycia Prawa do Akcji sg analogiczne jak przy opodatkowaniu dochodéw ze zbycia akcji
uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Takze w przypadku opodatkowania dochodéw z odptatnego
zbycia Prawa do Akcji uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych
zasady sg analogiczne jak przy opodatkowaniu dochodéw ze zbycia akciji.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia praw pob oru

Prawa poboru stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Obrocie oraz art. 5a
pkt. 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych. Zasady opodatkowania dochodu z
odpfatnego zbycia praw poboru sg analogiczne jak przy opodatkowaniu dochodéw ze zbycia akcji
uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Takze w przypadku opodatkowania dochodéw z odptatnego
zbycia prawa poboru uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych
zasady opodatkowania sg analogiczne jak przy zbyciu akciji.
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4.11.3. Podatek od czynno $ci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz akcji na GPW odbywa sie za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych
przedsiebiorstwa maklerskie, ktore przy dokonywaniu transakcji dziatajg w imieniu wlasnym, lecz na
rachunek inwestora. Art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 86, poz. 959, ze zm.) stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:

(a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

(b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

(c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

(d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

- W rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie. Na podstawie tego przepisu sprzedaz akcji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych, niz wyzej wymienione, przypadkach stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od
sprzedazy akcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy
uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych; obowigzek powyzszy cigzy wytgcznie na nabywcy akcji.

4.11.4. Podatek od spadkoéw i darowizn

Osoby fizyczne podlegajg w Polsce opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn. Nabycie akciji
przez osobe fizyczng podlega, co do zasady, opodatkowaniu tym podatkiem. Stawka podatku nie jest
jednolita, lecz uzalezniona od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa (ewentualnie od innego
stosunku) pomiedzy darczyncg a obdarowanym oraz odpowiednio pomiedzy spadkodawcyg i
spadkobiercg. Wskazac¢ nalezy, ze nabycie akcji od os6b najblizszych jest zwolnione z opodatkowania
pod warunkiem spetniania warunkéw wskazanych w ustawie, m.in. zgtoszg nabycia akcji wkasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego w stosownym terminie. Osobami najblizszymi do ktérych
zastosowanie ma ww. zwolnienie sg matzonek, zstepni (dzieci, wnuki), wstepni (rodzice, dziadkowie),
pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha. Zwolnienie to stosuje sie, jezeli w chwili nabycia nabywca
posiadat obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub
panstw czionkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym lub miat miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na terytorium takiego panstwa.

4.11.5. Odpowiedzialno $¢ ptatnika

Na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podmioty dokonujgce
wyptaty naleznosci od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych i naleznosci z tytutdbw wymienionych w art. 21 ust. 1, sg obowigzane jako
ptatnicy pobieraé zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku gdy wyptata dywidendy dokonywana jest
na rzecz podatnikbw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w
Ustawie o Obrocie do poboru podatku obowigzane sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za
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posrednictwem ktérych naleznos¢ jest wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci
z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie natomiast z art. 41 ust. 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych (np. wyptat z tytutu dywidendy) zobowigzane sg podmioty dokonujgce tych
czynnosci. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osb6b Fizycznych
zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z tytutu udzialu w zyskach oso6b
prawnych w zakresie m.in. dywidendy pobierajg, jako platnicy, podmioty prowadzace rachunki
papierow wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartodciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art.
41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w zakresie papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego m.in. w
zakresie dywidendy sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci
z tych tytutdbw sg wyptacane; podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Z ww. obowigzku ptatnik jest zwolniony tylko wtedy, gdy:

otrzymujgcy dywidende jest zwolniony z podatku na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych,

otrzymujgcy dywidende posiada siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie, z ktorym zawarta
umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania nie przewiduje pobrania podatku u zrédta,

otrzymujgcy dywidende jest podatnikiem wymienionym w art. 17 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osé6b Prawnych i zlozy ptatnikowi najp6zniej w dniu dokonania wyptaty
oswiadczenie, ze przeznaczy dochdd z dywidend na cele statutowe lub inne okreslone w tym
przepisie.

Warunkiem zwolnienia platnika z obowigzku pobrania podatku u zrodla jest przedstawienie mu
certyfikatu rezydencji wydanego przez administracje podatkowg panstwa siedziby lub miejsca
zamieszkania otrzymujacego dywidende.

Warunkiem zwolnienia platnika z obowigzku pobrania podatku u zrodia jest przedstawienie mu
certyfikatu rezydencji wydanego przez administracje podatkowg panstwa siedziby lub miejsca
zamieszkania otrzymujgcego dywidende.

W przypadku oséb prawnych, zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, platnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 7. dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktorym pobrano podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw niemajacych na
terytorium RP siedziby lub zarzadu oraz podatnikéw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostala ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi - na rachunek
urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach
opodatkowania os6b zagranicznych. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 20. dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek na rachunek urzedu skarbowego,
ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedlug siedziby platnika, natomiast w
przypadku dywidend przekazanych na rzecz podatnikbw uprawnionych z papieréow wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi pfatnicy przekazujg kwote tego
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podatku na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w
sprawach opodatkowania oséb zagranicznych.

Zgodnie z art. 42 ust. 1la Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w terminie do konca
stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy, o ktérych mowa w art. 41, sg obowigzani
przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
siedziby ptatnika, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru (w przypadku dywidend przekazanych
na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktérych tozsamos¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi pfatnicy przesylaja deklaracje do urzedu skarbowego, ktérym Kkieruje
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych). W
przypadku pfatnikdw podatku od osob prawnych, analogiczny obowigzek natozony na ptatnika do
poinformowania urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
siedziby podatnika (lub naczelnik urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych w przypadku podatnikdw niemajgcych na terytorium RP siedziby lub zarzgdu) powinien
by¢ wykonany w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w
ktérym powstat obowigzek zaptaty podatku (art. 26a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych). W przypadku wyptat na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi roczne deklaracje sporzgdzane
przez ptatnikbw majg charakter zbiorczy i nie wskazujg podatnikéw (art. 26a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).
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5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent zamierza ubiegac¢ sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii D oraz Praw do Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tego wzgledu Emitent nie uzupetia
punktu 5. Dokumentu Ofertowego (Informacje o warunkach oferty).
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6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH DO
OBROTU

6.1 Wskazanie czy oferowane papiery warto $ciowe s g lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzgl ednieniem ich dystrybucji na
rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowa znych wraz z okre $leniem
tych rynkdw.

Na podstawie Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéitki z dnia 14 marca 2012
roku w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji ha okaziciela
Serii D oraz praw do tych akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., Emitent zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Praw do Akcji Serii D oraz Akcji Serii D.
Zarzad Emitenta bedzie ubiegat sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW wszystkich praw do Akcji Serii D oraz Akcji Serii D.

6.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowa  zne, na ktorych, zgodnie z
wiedz g emitenta, s 3 dopuszczone do obrotu papiery warto  $ciowe tej samej
klasy, co papiery warto $ciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu.

Akcje Emitenta w tgcznej liczbie 51.170.000 (w tym 51.170.000 akcji Serii A), bedace papierami
wartosciowymi tej samej klasy co Akcje Serii D sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW (na rynku podstawowym).

6.3 Informacje o ewentualnej subskrypcji prywatnej papierow warto sciowych tej
samej klasy co papiery oferowane w drodze oferty pu blicznej Iub
wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym.

Akcje Serii D sg oferowane w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH
przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. W
zwigzku z trybem subskrypcji prywatnej nie jest wymagane sporzgdzenie zadnego obligatoryjnego
dokumentu informacyjnego, w szczegdlnosci prospektu emisyjnego lub memorandum w rozumieniu
Ustawy o Ofercie.

Poza Akcjami Serii D, nie wystepuje subskrypcja lub plasowanie o charakterze prywatnym lub
publicznym.

6.4 Informacje o podmiotach posiadaj acych wi azace zobowi gzanie do dziata n
jako po srednicy w obrocie na rynku wtornym, zapewniaj  gcych ptynno $¢ oraz
podstawowe warunki ich zobowi gzania

Podmiotem, posiadajgcym na podstawie umowy zawartej z Emitentem, wigzgce zobowigzanie do
dziatania jako posrednik w obrocie na rynku wtérnym zapewniajgcy ptynnosc obrotu jest Copernicus
Securities S.A. z siedzibg w Warszawie. W umowie z Emitentem podmiot ten zobowigzat sie do
podtrzymywania ptynnosci akcji notowanych na GPW poprzez skfadanie zlecen kupna i sprzedazy
akcji we wkasnym imieniu i na wlasny rachunek, z zastrzezeniem nastepujgcych warunkéw:
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maksymalna réznica miedzy najnizszym limitem ceny w zleceniu sprzedazy, a najwyzszym
limitem ceny w zleceniu kupna nie moze przekraczaé

a) 0,05 zt dla kurséw nie wyzszych niz 1,00 zi
b) 0,10 z! dla kurséw wyzszych od 1,00 zi, ale nie wyzszych niz 2,00 zi

c) 5% dla kurséw wyzszych niz 2,00 zt (r6znice te stanowi wyrazony w procentach iloraz
réznicy miedzy ceng w zleceniu sprzedazy a ceng w zleceniu kupna i ceny w zleceniu
kupna)

po kazdej stronie rynku bedzie wystawiane co najmniej jedno zlecenie o wartosci minimalnej
7.500 zt kazde

podmiot podtrzymujgcy ptynnos¢ dotozy wszelkich staran by srednia dzienna liczba transakciji
na akcjach Emitenta wyniosta co najmniej 10
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7. INFORMACJE NA TEMAT WEA SCICIELI AKCJI

7.1 Informacje na temat wia $cicieli akcji obj etych sprzeda zag

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego akcje Emitenta nie bedg sprzedawane. Z tego
wzgledu Emitent nie uzupetnia punktu 7.1. Dokumentu Ofertowego (7.1. Informacje na temat
wiadcicieli akcji objetych sprzedazg).

7.2 Liczba i rodzaj papierbw warto $ciowych oferowanych przez ka zdego ze
sprzedaj acych wia $cicieli papieréw warto $ciowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego akcje Emitenta nie bedg sprzedawane. Z tego
wzgledu Emitent nie uzupetnia punktu 7.2. Dokumentu Ofertowego (7.2. Liczba i rodzaj papieréw
wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajgcych wiascicieli papieréw wartosciowych).

7.3 Umowy zakazu sprzeda zy akcji typu ,lock-up”

Nie zostaly zawarte umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”.
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8. KOSZTY OFERTY

Niniejszy Dokument Ofertowy nie dotyczy emisji i oferty akcji. Na podstawie niniejszego Dokumentu
Ofertowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o0 dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii D oraz Praw do
Akgcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Emitent szacuje, ze catkowite koszty dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Akgcji Serii D wyniosg ok. 230 tys. zt.

tabela 2. Szacunkowe koszty dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii D

szacunkowe koszty dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii D wys. zt
kwota

koszty sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego i Dokumentu Podsumowujgcego z 205

uwzglednieniem kosztéw doradztwa

opfaty dla KNF, GPW, KDPW 25

Razem 230

zrédio Emitent
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9. ROZWODNIENIE

Niniejszy Dokument Ofertowy nie dotyczy emisji i oferty akcji. Na podstawie niniejszego Dokumentu
Ofertowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o0 dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii D oraz Praw do
Akgcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

tabela 3.  Struktura akcjonariatu przed emisj g Akcji Serii D

udziat w

udziat w liczba glosow gtosach na

Akcjonariusz liczba akciji kapitale na WZA WZA
Central European Cotton Holdings Ltd.- Irlandia* 38170 000 74,59% 38170 000 74,59%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. 2569 473 5,02% 2569 473 5,02%
Pozostali 10 430 527 20,38% 10 430 527 20,38%
Suma 51 170 000 100,00% 51 170 000 100,00%

* Central European Cotton Holdings Ltd jest spétkq bezposrednio zalezng od spotki Central European Cotton Holdings S.a.r.l. oraz spétka
posrednio zalezng od spétki Polish Enterprise Fund V L.P

Zrodto: Emitent

Rozwodnienie spowodowane emisjg Akcji Serii D (oferta publiczna Akcji Serii D nie jest
przeprowadzana na podstawie niniejszego Prospektu) jest uzaleznione od wykorzystania przez
poszczegoélnych akcjonariuszy przystugujgcego im prawa pierwszenstwa do nabyciu akcji nowej
emisji.

Zgodnie z 82 ust. 3 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki pod firmg ,Harper
Hygienics” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 14 marca 2012 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz
zmiany Statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, Zarzad Spoiki jest
upowazniony do ustalenia warunkéw procesu budowania ksiegi popytu oraz warunkow subskrypcji
Akgcji Serii D z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

a) inwestorom, ktorzy posiadajg akcje Spotki na koniec dnia podjecia niniejszej uchwaly, bedzie
przystugiwaC preferencia w objeciu Akcji Serii D co najmniej proporcjonalnie do udzialu
reprezentowanego przez posiadane przez nich akcje Spétki w kapitale zaktadowym Spétki na koniec
dnia podjecia niniejszej uchwalty,

b) warunkiem skorzystania z preferencji w objeciu Akcji Serii D, o ktorej mowa w pkt a) powyzej,
bedzie przedstawienie przez inwestorow w ramach procesu budowania ksiegi popytu dokumentu
potwierdzajgcego liczbe akcji Spotki posiadanych przez inwestoréw na koniec dnia podjecia niniejszej
uchwaty, wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych danego
inwestora.

Akcje Serii D zostang zaoferowane przez Spoétke wylgcznie: (i) inwestorom kwalifikowanym w
rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo (ii) inwestorom, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 2
Ustawy o Ofercie, tj. inwestorom, z ktérych kazdy nabedzie Akcje Serii D o wartosci, liczonej wedtug
ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000 euro w dniu ustalenia tej ceny.

W zwigzku z powyzszym jedynie tych inwestoréw dotyczy¢ bedzie prawo pierwszenstwa objecia Akcji
Serii D.

61



tabela 4. Struktura akcjonariatu po emisji Akcji Se rii D w przypadku gdy: Central
European Cotton Holding Ltd. oraz PKO BP Bankowy Ot warty Fundusz obejm a
przystuguj ace im Akcje Serii D zgodnie z przystuguj gcym im prawem pierwsze RAstwa

udziat w

udziat w liczba gtosow gtosach na

Akcjonariusz liczba akciji kapitale na WZA WZA
Central European Cotton Holdings Ltd.- Irlandia* 47 494 311 74,59% 47 494 311 74,59%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. 3197 154 5,02% 3197 154 5,02%
Pozostali 12 978 535 20,38% 12 978 535 20,38%
Suma 63 670 000 100,00% 63 670 000 100,00%

* Central European Cotton Holdings Ltd jest spétka bezposrednio zalezng od spotki Central European Cotton Holdings S.a.r.l. oraz spétka
posrednio zalezng od spotki Polish Enterprise Fund V L.P

Zrédto: Emitent

tabela 5. Struktura akcjonariatu po emisji Akcji Se rii D w przypadku gdy: Central
European Cotton Holding Ltd. oraz PKO BP Bankowy Ot warty Fundusz nie obejm g

Akcji Serii D
udziat w
udziat w liczba gtosow gtosach na
Akcjonariusz liczba akciji kapitale na WZA WZA
Central European Cotton Holdings Ltd.- Irlandia* 38 170 000 59,95% 38170 000 59,95%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. 2569473 4,04% 2569473 4,04%
Pozostali 22 930 527 36,01% 22 930 527 36,01%

* Central European Cotton Holdings Ltd jest spétka bezposrednio zalezng od spotki Central European Cotton Holdings S.a.r.l. oraz spétka
posrednio zalezng od spétki Polish Enterprise Fund V L.P

Zrédto: Emitent

Struktura akcjonariatu po emisji moze rézni¢ sie od przedstawionej w powyzszych tabelach, w
przypadku gdy ktérykolwiek z wymienionych inwestorow obejmie akcje w innej proporcji niz
wynikajgca z prawa pierwszenstwa. W takim przypadku istnieje réwniez mozliwos¢, ze poziom 5%
udziatlu w gtosach na WZA przekroczy inny inwestor, nie uwidoczniony w powyzszych tabelach.
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10. INNE INFORMACJE

10.1 Opis zakresu dziata n doradcow
Doradca Finansowy

CC Group Sp. z o.0. pehi role doradcy finansowego Emitenta w zakresie doradztwa przy procesie
dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, w tym sporzgdzaniu wybranych czeéci
Dokumentu Ofertowego. Doradca Finansowy uczestniczyt w sporzadzaniu cze$ci Dokumentu
Ofertowego wskazanych w punkcie 2.4. ,Dokument Ofertowy”.

Oferujacy

Trigon Dom Maklerski S.A. petni role Oferujgcego w zakresie plasowania emisji w rozumieniu Ustawy
o Ofercie, bez wigzgcego zobowigzania, tj. na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran. Oferujgcy zajmie
sie réwniez plasowaniem emisji rozumianym jako przyjmowanie zapisow na Akcje Serii D sktadanych
przez inwestoréw. Oferujacy uczestniczyt w sporzadzeniu czesci Dokumentu Ofertowego wskazanych
w punkcie 2.2. ,Dokument Ofertowy”.

Doradca Prawny

Doradca Prawny — Stolarek & Grabalski Kancelaria Prawnicza Sp. k. z siedzibg w Warszawie — jest
powigzany z Emitentem umowg o $wiadczenie ustug prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem
Oferty Publicznej Akcji Oferowanych. Doradca Prawny uczestniczyt w sporzadzaniu czesci
Dokumentu Ofertowego wskazanych w punkcie 2.3. ,Dokument Ofertowy”.

10.2 Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zba dane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentow, oraz w odniesieni u do ktorych
sporz adzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone zadne informacje, ktore zostaty zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentow.

10.3 Informacje osob trzecich oraz o $wiadczenia ekspertow

W celu sporzadzenia Dokumentu Ofertowego nie wykorzystano jakichkolwiek informacji uzyskanych
od 0s06b trzecich.

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono zadnych oswiadczen lub raportéw sporzgdzonych przez
ekspertow.
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ZAL ACZNIKI

Zatacznik 1 — Definicje i skroty

ZArACZNIK NR 1 Definicje i Skréty Zastosowane w Dokumencie Ofertowym

Akcje Akcje Emitenta
Akcje Serii A Akcje serii A Emitenta
Akcje Serii D Akcje serii D Emitenta bedace przedmiotem emisji

Data Dokumentu Ofertowego  Dzien zatwierdzenia dokumentu ofertowego przez Komisje Nadzoru Finansowego

Dokument Ofertowy Dokument Ofertowy sporzgdzony zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie i
wprowadzenie do 12.500.000 Akcji Serii D oraz do 12.500.000 Praw do Akcji Serii D do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

Dokument Podsumowujgcy Dokument Podsumowujgcy sporzadzony zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie
i wprowadzenie do 12.500.000 Akcji Serii D oraz do 12.500.000 Praw do Akcji Serii D do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Dokument Rejestracyjny Dokument Rejestracyjny zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca
2012 roku

Doradca Prawny Stolarek & Grabalski Kancelaria Prawnicza spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie

Doradca Finansowy, CC CC Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

Group

Dyrektywa 2003/71/WE Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 roku w

sprawie Dokumentu Rejestracyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej

EBITDA —ang. Earnings before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization) - zysk przed
potrgceniem odsetek od zaciggnietych kredytéw, podatkéw, deprecjacji oraz amortyzaciji

Emitent, Spétka, HH Harper Hygienics S.A. z siedzibg w Warszawie

Euro, EUR jednostka monetarna obowigzujgca w panstwach Unii Gospodarczej i Walutowej

GPW, Gietda, GPW w Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Warszawie

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Spotek Handlowych, Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., Nr 94,
KSH, k.s.h., ksh poz. 1037, . ze zm.)

Krajowy Depozyt, KDPW Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
NBP Narodowy Bank Polski

NWZ, Nadzwyczajne Walne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Harper Hygienics Spoétka Akcyjna
Zgromadzenie

Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005 r., Nr
8, poz. 60, ze zm.)

PDA, Prawo do Akcji Prawo do akcji serii D Emitenta

Prospekt Prospekt emisyjny Harper Hygienics Spotka Akcyjna sporzadzony w formie zestawu
dokumentow

Rada Nadzorcza, RN Rada Nadzorcza Harper Hygienics Spotka Akcyjna

Regulamin GPW, Regulamin Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietdy

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wdrazajgce

64



o Prospekcie,
Rozporzadzenie 809/2004

Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy wigczania przez odniesienie i publikacje takich
prospektdéw emisyjnych oraz upowszechnianie reklam

Rozporzadzenie o Raportach
Biezgcych i Okresowych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 ze zm.)

Rozporzadzenie o Rynku
Oficjalnych Notowan

Rozporzadzenie Ministra Ministréw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczeg6towych
warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. z 2010 r. Nr 84 poz. 547)

Statut

Statut Harper Hygienics Spoétka Akcyjna

Trigon, Dom Maklerski,
Oferujacy

Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (tekst jednolity: Dz. U.
z 2007 r., Nr 168, poz. 1186, ze zm.)

Ustawa o Nadzorze

Ustawa z 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2005 r., Nr 183,
poz. 1537, ze zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U.
z 2010 ., nr 211, poz. 1384, ze zm.)

Ustawa o Ofercie Publicznej,
Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. 22009 r., Nr 185, poz. 1439 ze zm.)

Ustawa o PDOP, Ustawa o
Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity
Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397, ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., Nr
152, poz. 1223, ze zm.)

WZ, Walne Zgromadzenie,
Walne

Walne Zgromadzenie Harper Hygienics Spétka Akcyjna

Zalecenie KE Zalecenie Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczgcego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej)

Zarzad Zarzad Harper Hygienics Spotka Akcyjna

zloty, PLN Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obrocie
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Zatacznik 2 —-DOKUMENT AKTUALIZUJ ACY DOKUMENT REJESTRACYJNY HYPER
HYGIENICS S.A. ZATWIERDZONY W DNIU 16 MARCA 2012

AKTUALIZACJA DANYCH ZA ROK 2011

W ponizszym dokumencie dokonano aktualizacji historycznych informacji finansowych o dane za rok
2011. Ponizszy opis powinien by¢ czytany i analizowany tgcznie z danymi opisanymi w Dokumencie
Rejestracyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2011 roku.
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5.  WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta zostaty zaprezentowane na podstawie:

historycznych informacji finansowych Grupy Kapitatlowej Emitenta za rok 2011 wraz z danymi
poréwnywalnymi, sporzadzonych zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, poddanych badaniu przez niezaleznego

biegtego rewidenta.

Wybrane dane finansowe i operacyjne Grupy Kapitatow

tabela 6. Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowe;j

Grupa Kapitatowa

ej

Harper Hygienics

2010 2011
(w tys. PLN)
Przychody ze sprzeda zy 200 879 228 715
Koszt wtasny sprzedazy 134 344 174 663
Zysk brutto na sprzedazy 66 534 54 053
Koszt sprzedazy 31762 26 340
Koszty og6lnego zarzadu 18 446 18 879
Zysk (strata) na dziatalno $ci podstawowej 16 327 8 834
Pozostate przychody operacyjne 6 127 2750
Pozostale koszty operacyjne 1080 2493
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 21373%) 9091
Przychody finansowe 2625 39
Koszty finansowe 9301 10 635
Zysk brutto 14 698 1504
Podatek dochodowy 1258 -1 563
Zysk netto 13 440 58

* W 2010 roku wystgpito jednorazowe zdarzenie w kwocie 2.917 tys. PLN (czes$ciowe rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w nieruchomosc potozong w Jarcewie). Po wyeliminowaniu tego zdarzenia,

zysk z dziatalnosci operacyjnej osiggnatby poziom 18.457 tys. PLN.

Zrédto: Emitent

tabela 7. Aktywa Grupy Kapitalowej Emitenta

Grupa Kapitatowa

2010 2011
(w tys. PLN)
Aktywa trwate 72 484 74 158
Rzeczowe aktywa trwate 61 968 61 622
Nieruchomosci inwestycyjne 2917 2917
Wartosci niematerialne 1844 2321
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 5622 6 609
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 120 691
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 0
Aktywa obrotowe 72767 75 027
Zapasy 19 664 24199
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 44 743 39 037
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4348 3541
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 763 1106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3249 7 145
Aktywa razem 145 251 149 185

Zrédto: Emitent

tabela 8. Pasywa Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa

2010 2011
(w tys. PLN)

Kapitat wtasny 17 725 17 202
Kapitat akcyjny 1421 1421
Kapitat zapasowy 1092 4848
Kapitat z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych 860 278
Kapitat rezerwowy - z wyceny programéw motywacyjnych 3 346 3 346
Zyski (straty) zatrzymane 11 007 7 309
Pozostate zyski (straty) zatrzymane -2 433 7 251
Zysk (strata) biezacego okresu 13 440 58
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi azania 127 525 131 984
Zobowi gzania dtugoterminowe 73273 64 794
Rezerwa na odprawy emerytalne 61 61
Kredyty otrzymane 65 028 58 720
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 7 045 5970
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1024 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 115 44
Zobowi gzania krétkoterminowe 54 252 67 190
Kredyty otrzymane 20 829 13 505
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i factoringu 2757 11 663
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania krétkoterminowe 23 659 34935
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 007 7 087
Pasywa razem 145 251 149 185

Zrédto: Emitent

tabela 9. Rachunek przeptywéw pieni eznych Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa

2010 2011
(w tys. PLN)

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej 17 330 24 762
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 25 826 -5617
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej -44 919 -15 249
Przeptywy pieni ezne netto -1763 3 896
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -1763 3896
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5012 3249
Srodki pieniezne na koniec okresu 3249 7 145

Zrédto: Emitent
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6. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | OPERACYJNEJ ORAZ
SYTUACJI MAJ ATKOWEJ | ZASOBOW KAPITALOWYCH

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy zostat zaprezentowany na podstawie:

1) historycznych informacji finansowych Grupy za rok 2011 wraz z danymi poréwnywalnymi,
sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, poddanych badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta,

6.1 Podsumowanie

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynku produktéw kosmetyczno-higienicznych do oczyszczania skory.
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi najwieksze znaczenie w dziatalnosci
Grupy miata sprzedaz ptatkéw kosmetycznych, chusteczek nawilzanych, patyczkéw higienicznych
oraz innych produktow (ptynéw do higieny intymnej, kosmetykéw dla dzieci, emulsji i zeli do mycia
twarzy, sciereczek gospodarczych, plastrow). Grupa posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w
Minsku Mazowieckim, oddany do uzytku na poczatku 2006 roku, stale rozwijany o nowe urzadzenia
produkcyjne. Czes$¢ produkcji zlokalizowana jest w nowym dedykowanym budynku w Minsku
Mazowieckim. Ponadto Spétka prowadzi centrum dystrybucji i konfekcji w Garwolinie w oparciu o
umowy wynajmu. Grupa prowadzi sprzedaz na rynku krajowym (62% ogétu przychodow w 2011 roku)
i na rynkach zagranicznych (38% ogo6tu przychodow w 2011 roku). Eksportuje swoje produkty do
Ros;ji, na Ukraing, do Rumunii, Europy Zachodniej oraz innych krajow.

Do gtownych czynnikow, ktére miaty bezposredni wplyw na dziatalno$¢ Grupy w 2011 roku, nalezy
zaliczyc:

- wzrost przychodéw ze sprzedazy marek wtasnych do poziomu 150.165 tys. PLN w 2011 roku i w
konsekwencji wzrost udziatu tych przychodow w tgcznych przychodach ze sprzedazy do poziomu
65,7% w 2011 roku,

— wazrost eksportu o blisko 20%, z czego okoto 20% wzrost eksportu do krajéw Europy Zachodniej,

— wazrost kosztu gtéwnego surowca (wyczesOw bawetnianych) w pierwszej potowie 2011 rok i powr6t
do cen z trzeciego kwartatu 2010 rok w czwartym kwartale 2011 roku,

- wprowadzenie podwyzek cen produktow, co czesciowo skompensowatlo wzrost cen wyczesow
bawelnianych,

— wprowadzenie programu antykryzysowego z uwagi na wzrost cen surowcéw, w tym redukcja
kapitatu pracujgcego o blisko 30%,

— stabilizacja poziomu zadtuzenia netto,

- koszty roznic kursowych wynikajgce zaréwno z braku catkowitego naturalnego hedgingu zakupow
i sprzedazy w walutach obcych (w 2011 roku niezabezpieczona ekspozycja wyniosta 9.520 tys.
EUR) jak réwniez kosztéw réznic kursowych od kredytéw w walutach obcych (w 2011 r. — 329 tys.
PLN)

6.2 Sytuacja finansowa

6.2.1 Analiza przychodow ze sprzedazy, przyczyn zmian w wynikach oraz
kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym

W ponizszej tabeli zaprezentowano pozycje wplywajgce na wynik operacyjny oraz wynik netto Grupy.
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tabela 10. Pozycje wpltywaj ace na wyniki Grupy

Grupa Kapitatowa

2010 2011
(w tys. PLN)
Przychody ze sprzeda zy 200 879 228 715
Dynamika (%) 13,9%
Koszt wtasny sprzedazy 134 344 174 663
Dynamika (%) 30,0%
Zysk brutto na sprzeda zy 66 534 54 053
Dynamika (%) -18,8%
Koszt sprzedazy 31762 26 340
Dynamika (%) -17,1%
Koszty ogblnego zarzadu 18 446 18 879
Dynamika (%) 2,3%
Zysk (strata) na dziatalno $ci podstawowej 16 327 8834
Dynamika (%) -45,9%
Pozostate przychody operacyjne 6 127 2750
Dynamika (%) -55,1%
Pozostale koszty operacyjne 1080 2493
Dynamika (%) 130,8%
EBITDA 27 158 15 585
Dynamika (%) -42,6%
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (EBIT) 21373 9091
Dynamika (%) -57,5%
Przychody finansowe 2625 39
Dynamika (%) -98,5%
Koszty finansowe 9301 10 635
Dynamika (%) 14,3%
Zysk (strata) netto 13 440 58
_ Dynamika (%6 _ | _ _ L _ o e -99,6%.
Po wyeliminowaniu odpisu na nieruchomo$¢ w Jarcewie
EBITDA 24241 15 585
Dynamika (%) -35,7%
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (EBIT) 18 457 9091
Dynamika (%) -50,7%
Zysk (stata) netto 10 523 58
Dynamika (%) -99,4%

Zrédto: Emitent

W 2011 roku przychody ze sprzedazy netto wyniosty 228.715 tys. PLN co oznacza wzrost o blisko
14% w porownaniu do roku 2010.

Wysoka dynamika wzrostu sprzedazy to zastuga rynkéw eksportowych potudniowo-wschodniej
Europy oraz pozyskania kontraktow w Europie Zachodniej. Wzrost sprzedazy na tych rynkach ogotem
wyniost 22,7%. Najwiekszy rynek polski osiggnat wzrost ponad 9%.

Analizujgc natomiast mix produktowy nalezy stwierdzi¢, ze wzrost przychodéw wynikat ze wzrostu
sprzedazy produktéw pod markg wlasng — czyli markami sieci handlowych (dzieki pozyskiwaniu
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nowych kontraktow na marki wlasne oraz zwiekszeniu sprzedazy w ramach istniejgcych kontraktéw).
Jej udziat w strukturze przychodéw Grupy wzrést do poziomu 65,7% przychodéw w 2011 r. i stanowit
150.165 tys. PLN.

Pozytywnym czynnikiem poprawy przychodéw ze sprzedazy bylo réwniez udane wprowadzenie
podwyzek cen zaréwno w grupie produktéw brandowych jak i marek wkasnych zaréwno w kraju jak i
Za granica.

Analizujgc dane za 2011 r., nalezy stwierdzié, ze nastgpit dalszy spadek rentowno$ci sprzedazy brutto
z 33,1% w roku 2010 do 23,6% w roku 2011, co byto spowodowane gtéwnie dwoma czynnikami. Po
pierwsze, do kwietnia 2011 r. nastepowat systematyczny wzrost cen gidbwnego surowca — wyczesow
bawetnianych, co wyraznie wptyneto na wyniki za pierwsze poétrocze 2011 r. W szczytowym punkcie
ich $rednia miesieczna cena byta ponad dwukrotnie wyzsza niz w pierwszej potowie 2010 r. Od maja
Grupa zanotowata odwrd6cenie trendu cen wyczeséw. We wrzesniu cena spadia do poziomow
obserwowanych w pierwszej potowie 2010 r. i utrzymatla sie w tej wysokosci do konca 2011 r.

Innym czynnikiem powodujgcym obnizenie rentownosci sprzedazy brutto byt rozwéj sprzedazy marek
wiasnych klientow, gtéwnie do kanatu dyskontowego, gdzie srednia cena jest nizsza od cen dla
produktéw brandowych.

W mniejszym stopniu na wzrost kosztu wlasnego sprzedazy miato réwniez wplyw zlecenie produkcji
czesci wolumenu patyczkéw higienicznych do firmy zewnetrznej. Grupa pozyskata nowego klienta, co
spowodowalo wzrost zaméwien tej grupy produktowej. Nie dysponujac wystarczajgcymi mocami
produkcyjnymi, a chcac wywigza¢ sie¢ z zawartej umowy Zarzad zdecydowat o zleceniu
podwykonawstwa patyczkéw. Obecnie moce produkcyjne w zakresie maszyn wytwarzajgcych patyczki
higieniczne zostaly rozbudowane.

Rentownos¢ ulegta obnizeniu mimo czesciowego skompensowania negatywnych efektéw dzieki
wprowadzonym podwyzkom cen na produkty Grupy.

Pomimo wzrostu przychodéw ze sprzedazy w 2011 r., wynik na sprzedazy brutto nie zostat utrzymany
na tym samym poziomie, co w 2010 roku.

W 2011 r. zysk brutto na sprzedazy wyniést 54.053 tys. PLN, co oznacza spadek w poréwnaniu do
2010r. 0 18,8%.

Chcgc czes$ciowo skompensowaé negatywne efekty obnizenia marzy na sprzedazy Zarzad podjat
dziatania ograniczajgce koszty funkcjonowania Grupy, ktére przyniosty obnizenie kosztéw wsparcia
sprzedazy i marketingu oraz operacji logistycznych o 5.421 tys. PLN (w tym efekt braku
jednorazowych kosztéw otwarcia centrum dystrybucyjnego w Garwolinie wynoszacych okoto 1.200
tys. PLN w 2010 roku). Koszty ogélnego zarzadu nieznacznie wzrosty o 2,3% (433 tys. PLN) w
poréwnaniu z 2010 rokiem.

Zysk na dziatalnosci podstawowej wynidst 8.834 tys. zt , co oznacza spadek wzgledem 2010 roku o
45,9%.

W 2011 roku Grupa poniosta straty o charakterze jednorazowym w wysokosci 1.544 tys. PLN
obejmujace kary za braki w dostawach do klientdw, koszty utylizacji wycofanych surowcow i
pétproduktéw w ramach projektu optymalizacji i harmonizacji asortymentu oraz rozliczenie
inwentaryzacji magazynow. Pozycje te zaraportowane zostaly w pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych. Réwnoczesnie obnizenie pozostatych przychodéw operacyjnych o okoto 300 tys. PLN w
2011 r. wynika gtéwnie z braku jednorazowego przychodu w kwocie 2.917 tys. PLN z tytulu
odwrdcenia rezerwy na warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej spétki Harper Production OO0 w
Jarcewie, ktéry miato miejsce w 2010 roku.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniést 9.091 tys. PLN, co stanowi spadek wzgledem 2010 roku o
57,5%.

71



W wyniku wykupu w 2010 roku obligacji Central European Cotton Holdings Ltd przychody finansowe z
tyt. odsetek obnizyty sie w 2011 r. 0 2 044 tys. PLN. Réwnoczesnie koszty z tyt. odsetek wzrosty o 115
tys. PLN w wyniku wzrostu kosztéw finansowania bankowego. Dodatkowo straty z tytutu réznic
kursowych wynikajgce z ostabienia sie PLN w stosunku do EUR w 2011 roku wzrosty o0 927 tys. PLN.

Z tytutu straty podatkowej Grupa ujeta w 2011 roku aktywo z tytutu podatku odroczonego co wptyneto
na spadek obcigzen podatku dochodowego w kwocie 2.829 tys. PLN w poréwnaniu do roku 2010. W
konsekwenciji zysk netto wynidst 58 tys. PLN, co stanowi spadek o 99,6% w stosunku do 2010 roku.

6.2.2 Analiza rentownosci

W ponizszej tabeli przedstawiono ksztaltowanie sie wskaznikéw rentownosci Grupy na przestrzeni
analizowanego okresu.

tabela 11. Wska zniki rentowno $ci

Grupa Kapitatowa

2010 2011
Rentownos¢ sprzedazy brutto 33,1% 23,6%
Rentownos$¢ na dziatalnosci podstawowej 8,1% 3,9%
Rentownos$¢ EBITDA 13,5% 6,8%
Rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 10,6% 4,0%
Rentownos$¢ zysku netto 6,7% 0,0%
Stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) 75,8% 0,3%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 9,3% 0,0%

- Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny
- Stopa zwrotu z aktyw6éw (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa

Zrédto: Emitent

W analizowanym okresie dziatalnos¢ Grupy byta rentowna na kazdym poziomie rachunku zyskéw i
strat pomimo obnizenia sie wskaznikow rentownosci w 2011 roku.

W 2011 roku gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na spadek marz byt skokowy wzrost cen wyczeséw
bawetnianych w pierwszej potowie roku. Maksimum ceny wyczeséw bawetlnianych przypada na
kwiecien 2011 roku. Odwrécenie trendu wzrostu cen jednego z gtéwnych surowcow pozwolito na
poprawe marz i odnotowanie zysku netto w samym trzecim kwartale 2011 roku. Ponadto dzieki
polityce redukcji kosztow oraz poprawy kapitatu pracujgcego Grupa stala sie bardziej konkurencyjna
kosztowo, a duza efektywno$¢ wprowadzonych podwyzek cen zar6wno w grupie produktow
brandowych jak i marek wtasnych zaréwno w kraju jak i za granicg pozwolita na zahamowanie spadku
marz.

W wyniku zaistnienia powyzszych czynnikéw rentownosé sprzedazy brutto spadta do poziomu 23,6%,
rentownosc¢ na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 4,0%, a na poziomie zysku netto byta bliska 0%.
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6.2.3 Koszty wedtug rodzaju
W ponizszej tabeli przedstawiono ksztattowanie sie kosztow wedtug rodzaju w analizowanym okresie.

tabela 12. Koszty wedtug rodzaju

Grupa Kapitatowa

2010 2011
(w tys. PLN) Wartos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat %
Amortyzacja 5784 3,2% 6 494 2,9%
Zuzycie materiatéw i energii 113 484 62,4% 153 425 68,9%
Dynamika (%) 35,2%
Ustugi obce 20 897 11,5% 22961 10,3%
Dynamika (%) 9,9%
Podatki i optaty 1917 1,1% 955 0,4%
Wynagrodzenia 29 089 16,0% 29 136 13,1%
Dynamika (%) 0,2%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5748 3,2% 6 599 3,0%
Pozostate koszty rodzajowe 4891 2, 7% 3084 1,4%
Razem 181 810 100,0% 222 653 100,0%

Zrodto: Emitent

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci najwigksza pozycjg kosztéw Grupy jest zuzycie
materiatdw i energii, wynagrodzenia oraz ustugi obce.

Udziat kosztéw zuzycia materiatéw i energii w strukturze kosztow wedtug rodzaju w roku 2011 wyniést
68,9% (wzrost w stosunku do 2010 r.). Nominalny wzrost wynikat ze zwiekszania skali dziatalnosci
gtéwnie na rynkach Europy Wschodniej jak i w Polsce. W 2011 r. poziom kosztow zuzycia materiatow i
energii wyniost 153.425 tys. PLN, co stanowi wzrost 0 35,2% w stosunku do 2010 roku.

Znaczny wzrost tych kosztdw nalezy powigza¢ z dynamicznym wzrostem cen jednego z gtdwnych
surowcOw wykorzystywanych do produkcji — wyczesow bawetnianych, ktéry miat miejsce w pierwszej
potowie 2011 roku. Obecnie ceny tego surowca znaczgco spadly i osiggneto poziom zblizony do
obserwowanego w trzecim kwartale 2010 r.

W 2011 roku liczba pracownikéw utrzymywata sie na podobnym poziomie jak w 2010 roku. Koszty z
tytulu wynagrodzen pozostaty réwniez na podobnym poziomie (29.136 tys. PLN w 2011 roku w
stosunku do 29.089 tys. PLN w 2010 roku), skutkiem czego udziat wynagrodzeh w catosci kosztow
obnizyt sie z poziomu 16,0% do poziomu 13,1%.

Udziat kosztow ustug obcych spadt minimalnie z poziomu 11,5% do poziomu 10,3% (nominalny wzrost
z 20.897 tys. PLN w 2010 roku do 22.961 tys. PLN w 2011 roku).

6.2.4 Suma bilansowa, aktywa i kapitaty wtasne Grupy
W ponizszej tabeli zaprezentowano aktywa Grupy.

tabela 13. Aktywa

Grupa Kapitatowa

2010 2011

(w tys. PLN)
Aktywa trwate 72 484 74 158
Rzeczowe aktywa trwate 61 968 61 622
Budynki i budowle 12 874 12 888
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Maszyny i urzadzenia 41 454 40 902

Srodki transportu 2776 2517

Wyposazenie 978 1008

Srodki trwate w budowie 3886 3630

Zaliczki przekazane na zakup $rodkéw trwatych - 676,9
Nieruchomosci inwestycyjne 2917 2917
Wartosci niematerialne 1844 2321
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 5622 6 609
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 120 691
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 0
Aktywa obrotowe 72767 75 027
Zapasy 19 664 24199
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 44 743 39 037
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4348 3541
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 763 1106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3249 7 145
Aktywa razem 145 251 149 185

Zrédto: Emitent

Do gtéwnych skladnikéw majatku trwatego Grupy nalezg: maszyny i urzadzenia produkcyjne oraz
zaktad produkcyjny, magazyn i budynek biurowy w Minisku Mazowieckim wraz z prawem wieczystego
uzytkowania gruntu na jakim sg one posadowione.

Na koniec 2011 roku suma bilansowa wyniosta 149.185 tys. PLN, co stanowi wzrost o 2,7% w
stosunku do danych na koniec 2010 roku. Wzrost ten wynikat ze wzrostu stanu zaréwno aktywow
trwatych jak i aktywéw obrotowych.

Wartosé aktywow trwatych wzrosta o 1.674 tys. PLN, gtéwnie na skutek wzrostu stanu: wartosci
niematerialnych (o 477 tys. PLN), wieczystego uzytkowania gruntéw (o 986 tys. PLN, co bylo
zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z rekultywacji gruntu na dzialce w Minsku
Mazowieckim) i aktywa z tytutu podatku odroczonego (o 571 tys. PLN), co zniwelowato spadek stanu
rzeczowych aktywoéw trwatych (o 347 tys. PLN) na skutek amortyzaciji.

Wartos¢ aktywOw obrotowych wzrosta 0 2.261 tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu stanu: zapasow (0
4.535 tys. PLN), zwigzanego ze zwigkszeniem skali dziatalnosci oraz srodkéw pienieznych (o 3.896
tys. PLN), pomimo spadku stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci (0 5.706 tys. PLN).

Spadek stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci wynikat gtéwnie ze spadku naleznosci
z tytulu podatkéw i obcigzen publicznych z poziomu 5.254 tys. PLN na koniec 2010 roku do 1.989 tys.
PLN na koniec 2011 roku oraz zmiany rotacji nalezno$ci handlowych (stan naleznosci handlowych na
koniec 2010 roku wyniost 39.351 tys. PLN, a na koniec 2011 roku 36.778 tys. PLN).

W ponizszej tabeli zaprezentowano zrédta kapitatu Grupy.
tabela 14. Zrédta kapitatu Grupy

Grupa Kapitatowa

2010 2011
(w tys. PLN)
Kapitat wtasny 17 725 17 202
Kapitat akcyjny 1421 1421
Kapitat zapasowy 1092 4848
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Kapitat z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych 860 278

Kapitat rezerwowy - z wyceny programéw motywacyjnych 3346 3 346
Zyski (straty) zatrzymane 11 007 7 309
Pozostate zyski (straty) zatrzymane -2 433 7 251
Zysk (strata) biezacego okresu 13 440 58
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 127 525 131 984
Zobowi gzania dtugoterminowe 73273 64 794
Rezerwa na odprawy emerytalne 61 61
Kredyty otrzymane 65 028 58 720
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 7 045 5970
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1024 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 115 44
Zobowi gzania krétkoterminowe 54 252 67 190
Kredyty otrzymane 20 829 13 505
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i factoringu 2757 11 663
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania krétkoterminowe 23 659 34935
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 007 7 087
Pasywa razem 145 251 149 185

Zrodto: Emitent

Zgodnie z danymi na koniec 2011 roku, struktura pasywéw nie ulegta znaczgcym zmianom w
stosunku do grudnia 2010 r. Na koniec 2011 roku wartos¢ kapitatu wlasnego spadta nieznacznie do
poziomu 17.202 tys. PLN z poziomu 17.725 tys. PLN na koniec 2010 roku (udziat spadt z poziomu
12,2% do 11,5%). Zmiana kapitalu wtasnego wynika gidwnie ze zmiany kapitatu z przeliczenia
zagranicznych jednostek zaleznych (Harper Hygienics Rus OOO i Harper Production OOO), co jest
wartoscig uzalezniong od kursu PLN wzgledem RUB.

Na koniec 2011 roku zadtuzenie Grupy (pozycja zobowigzania i rezerwy na zobowigzania) zwiekszyto
sie nieznacznie w stosunku do konca 2010 roku (131.984 tys. PLN w 2011 roku w stosunku do
127.525 tys. PLN w 2010 roku). Nieznaczny wzrost zadtuzenia wynikat ze wzrostu krétkoterminowych
zobowigzan (67.910 tys. PLN w 2011 roku w stosunku do 54.252 tys. PLN w 2010 roku) przy
jednoczesnym spadku zadtuzenia dtugoterminowego (64.794 tys. PLN w 2011 roku w stosunku do
73.273 tys. PLN w 2010 roku).

Spadek zobowigzan dlugoterminowych wynikat z systematycznego regulowania rat kredytowych.

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych wynikat w gtéwnej mierze ze zwiekszenia zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego i faktoringu oraz poziomu zobowigzan handlowych i innych zobowigzan
krotkoterminowych. Wzrost zobowigzan z tytutu faktoringu wynikat z faktu podpisania przez Grupe
umowy, zgodnie z ktérg od dnia 1 pazdziernika 2011 roku 10.000 tys. PLN limitu kredytu w rachunku
biezacym w Harper Hygienics S.A. zostalo zamienione w factoring odwrotny w tej samej wysokosci.
Wzrost pozycji zobowigzania handlowe i inne zobowigzania wynika gléwnie ze wzrostu poziomu
zobowigzan handlowych (34.935 tys. PLN w 2011 roku w stosunku do 23.659 tys. PLN w 2010 roku),
na skutek wynegocjowania z dostawcami dtuzszych terminéw ptatnosci.
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6.2.5 Analiza ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

W ponizszej tabeli zaprezentowano wskazniki ptynnosci oraz rotacji dla Grupy w analizowanym
okresie.

tabela 15. Wska zniki ptynno $ci i rotacji

Grupa Kapitatowa

2010 2011
Ptynnos¢ biezgca 1,3 11
Ptynnos¢ szybka 1,0 0,8
Ptynnos$¢ natychmiastowa 0,1 0,1
Rotacja zapas6w w dniach 35,7 38,6
Rotacja naleznosci handlowych w dniach 71,5 58,7
Rotacja zobowigzan handlowych w dniach 53,4 64,1

Ocena plynnosci zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:

— ptynnos¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe;

— ptynnos$c szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe;

— ptynno$¢ natychmiastowa: srodki pieniezne/zobowigzania krotkoterminowe;

— rotacja zapaséw w dniach: (stan zapaséw na koniec okresu/przychody ze sprzedazy w okresie) pomnozony przez liczbe dni

w okresie;

— rotacja naleznosci w dniach: (stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu/przychody ze sprzedazy) pomnozony
przez liczbe dni

w okresie;

— rotacja zobowigzan handlowych w dniach: [(stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu)/(koszt wiasny
sprzedazy)] pomnozony przez liczbe

dni w okresie.

Liczba dni w okresie: 365 dla petnego roku, 270 dla okresu trzech kwartatéw, 180 dla okresu pétrocznego

Zrodto: Emitent

W latach 2010-2011 wskazniki ptynnosci byly stabilne. Wartosci wskaznikéw ptynnosci biezacej i
szybkiej przyjmowaty w analizowanym okresie warto$ci uznawane za bezpieczne. Nalezy zaznaczyd,
ze Grupa utrzymywala w tym czasie wysoki poziom zapaséw. W tym wskaznik ptynnosci
natychmiastowe] ksztattowat sie na poziomie 0,1, tj. nieco ponizej zalecanego poziomu.

Wskaznik rotacji zapas6w utrzymywat sie na stabilnym poziomie 36 — 39 dni. Dzieki dziataniom
Zarzgdu w 2011 roku nastgpita dalsza znaczgca poprawa w $cigganiu naleznosci handlowych —
wskaznik rotacji wynidst 59 dni.

Wskaznik rotacji zobowigzan w roku 2011 wydtuzyt sie do 64 dni, dzieki udanym negocjacjom z
dostawcami odnosnie wydtuzenia terminéw platnosci.

Takie ustalenie termindw pfatnosci pozwolito na radykalng poprawe kapitalu pracujgcego. Diuzszy
termin rotacji zobowigzan handlowych niz naleznosci handlowych pozwolit Grupie na korzystanie z
nieoprocentowanego kredytu kupieckiego.

6.2.6 Analiza zadluzenia Grupy Kapitatowej
W ponizszej tabeli zaprezentowano wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej.

tabela 16. Wska zniki zadtu zenia Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa

2010 2011
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (%) 87,8 88,5
Wskaznik zadluzenia netto / EBITDA 3,4 5,3
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- Wskaznik ogélnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogétem;

- Wskaznik zadtuzenia netto/EBITDA: (zadtuzenie finansowe ogétem — $rodki pieniezne)/(zysk z dziatalnosci operacyjnej +
amortyzacja)

Zrédto: Emitent

Na koniec 2011 roku wskaznik ogdlnego zadtuzenia pozostat na tym samym, wysokim poziomie jak na
koniec 2010 roku i wyniést 88,5.

Wskaznik zadtuzenia netto / EBITDA z uwagi na nizszy poziom EBITDA w 2011 roku niz w 2010 roku
osiggnagt wyzszy poziom (5,3 w 2011 roku w stosunku do 3,4 w 2010 roku). W 2011 roku EBITDA
wyniosta 15.585 tys. PLN w stosunku do 27.158 tys. PLN w 2010 roku.

6.3 Czynniki nadzwyczajne maj ace wplyw na wyniki

Spoétka nie zidentyfikowata zadnych czynnikow nadzwyczajnych, z wyjgtkiem czynnikéw opisanych
powyzej, majgcych wptyw na wyniki osiggane w analizowanym okresie dziatalnosci.

6.4 Zasoby kapitatowe

6.4.1 Przeptywy srodkow pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano przeptywy srodkéw pienieznych Grupy w okresie 2010-2011.
tabela 17. Przeptywy $rodkow pieni eznych

Grupa Kapitatowa

2010 2011

(w tys. PLN)

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 17 330 24 762
Zysk (strata) za rok bie zacy 13 440 58
Korekty razem 3890 24 704

Amortyzacja 5784 6 494
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2 508 -22
Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej 2289 7 367
(Zyski) / straty z tyt. r6znic kursowych -215 329
Podatek dochodowy -4 324 -873
Zmiana stanu pozycji bilansowych* 1229 11 991
Inne korekty 1635 -582

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 25 826 -5617
Wplywy 36 166 143
Wydatki 10 340 5759

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -44 919 -15 249
Wplywy 5588 9169
Wydatki 50 507 24 418

Przeplywy pieni ezne netto -1763 3896

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -1 763 3896

Srodki pieniezne na poczatek okresu 5012 3249

Srodki pieniezne na koniec okresu 3249 7 145

ZyCj jmuje zmi uz oW, znosci, zobowigzan, rezerw i rozliczen miedz
* Pozycja obejmuje zmiany stanu zapasow, naleznosci, zobo an, rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zrodto: Emitent
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W 2011 roku mimo znacznego zmniejszenia poziomu zysku netto w stosunku do 2010 roku (do
poziomu 58 tys. PLN w 2011 roku, z poziomu 13.440 tys. PLN w 2010 roku) Grupa zanotowata wzrost
przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej na co najwiekszy wplyw miata istotna
poprawa kapitatu pracujgcego. Korekta dotyczgca zmiany stanu pozycji bilansowych wyniosta w 2011
roku 11.991 tys. PLN w stosunku do 1.229 tys. PLN. Na te korekte skiada sie gtdwnie zmiana
zwigzana ze zmiang stanu naleznosci (7.387 tys. PLN w 2011 roku w stosunku do 1.569 tys. PLN w
2010 roku) oraz korekta zwigzana ze zmiang stanu zobowigzan (11.276 tys. PLN w 2011 roku w
stosunku do 2.137 tys. PLN w 2010 roku). Ponadto istotny wplyw na zwiekszenie przeptywéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej miata zmiana wielkosci korekty: odsetki dziatalnosci
finansowej i inwestycyjnej, ktéra wyniosta w 2011 roku 7.367 tys. PLN w stosunku do 2.289 tys. PLN w
2010 roku (przesuniecie faktycznej sptaty duzej czesci odsetek z 2010 roku na 2011 rok)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

W 2011 roku wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej nie byly znaczace (wyniosty 143 tys. PLN) i wynikaty
ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 5.759 tys. PLN i dotyczyly inwestycji w $rodki trwate
zarbwno w segmencie produktow bawetnianych, jak i chusteczek mokrych (zrealizowano czes¢
ptatnosci za maszyne Futura) oraz maszyn do produkcji opakowan jak réwniez wartosci
niematerialnych zwigzanych z zakupem i wdrozeniem systemu typu ERP — iScala.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej w 2011 roku byty ujemne i wyniosty -15.249 tys.
PLN. Wydatki zwigzane byty z biezgcg obstugg zadtuzenia. Sptata kredytéw wyniosta 14.390 tys. PLN,
ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 3.344 tys. PLN, a spfata odsetek 6.684 tys. PLN.
Wplywy wyniosty 9.169 tys. PLN i wynikaly z podpisanej w dniu 1 pazdziernika 2011 roku umowy na
factoring odwrotny.
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22. BIEGLI REWIDENCI

Biegty rewident dokonujgcy badania informacji finansowych za rok 2011 roku:

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Telefon: (22) 528 11 00

Faks: (22) 528 10 09

Adres strony internetowej: www.kpmg.pl

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 458.

W imieniu podmiotu dziatali:
- Marta Zemka, Biegly Rewident, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10427,

- Zbigniew Libera, Biegly Rewident, wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 90047.
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23. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

23.1 Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o ofercie i art. 28 Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych, oraz rozpowszechniania reklam, Emitent
zamiescit przez odniesienie w Prospekcie opublikowane wczesniej sprawozdania finansowe.

Poza informacjami zamieszczonymi w Dokumencie Rejestracyjnym zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2011 roku, Emitent zamieszcza przez odniesienie
nastepujgce informacje finansowe, sporzgadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Zbadane przez Bieglego Rewidenta roczne historyczne informacje finansowe za rok 2011:
- roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r., wraz z opinig i raportem z

badania, opublikowane w raporcie okresowym za 2011 r. przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 16 marca 2012 r.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze historyczne informacje finansowe za rok 2011 zostaty zbadane przez
Biegtego Rewidenta, ktéry sporzadzit i wydat opinie bez zastrzezen o badanych danych finansowych.

Wskazane powyzej informacje finansowe sa dostepne na stronie internetowej www.cleanic.pl.

23.2 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta, zbadane przez Biegtego
Rewidenta, sg informacjami za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2011 roku.
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24. INNE INFORMACJE

24.3 Dokumenty udost epnione do wgl gdu

Poza informacjami zamieszczonymi w Dokumencie Rejestracyjnym zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2011 roku, w okresie waznosci niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego istnieje mozliwo$¢ zapoznania sie z nastepujgcymi dokumentami dotyczgcymi
Emitenta, udostepnionymi w Biurze Handlowym Emitenta w Minsku Mazowieckim przy ulicy gen. K.
Sosnkowskiego 34:

- Skonsolidowanym raportem finansowym za 2011 rok zawierajgcym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Harper Hygienics S.A za 2011 rok wraz z raportami i opiniami
biegtego rewidenta,

- Jednostkowym raportem finansowym za 2011 rok zawierajgcym jednostkowe sprawozdanie
finansowe Harper Hygienics S.A. za 2011 rok wraz z raportami i opiniami bieglego rewidenta,

- Rocznymi sprawozdaniami finansowymi spotek zaleznych Emitenta za 2011 rok.
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AKTUALIZACJA DANYCH W ZWI AZKU Z PODPISANA ZNACZACA
UMOWA

W dniu 27 marca 2012 r. Emitent zawart umowe ze spotkg Teknoweb s.r.l. z siedzibg w Palazzo
Pignano (Cremona), Wiochy na zakup maszyny do produkcji wtékniny w technologii Arvell. (Raport
Biezgcy Emitenta nr 9/2012 z dnia 27 marca 2012 r.) W zwigzku z zawarciem znaczgcej umowy
Emitent zaktualizowat dane zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2012 roku.

1.2.16 Ryzyko zwi gzane z inwestycj g Arvell
Po 9 akapicie dodaje si e

W zwigzku z informacjami zawartymi w niniejszym czynniku ryzyka Emitent informuje, ze zakohnczyt
negocjacje warunkow ptatnosci na dostawe i wdrozenie technologii Arvell i w dniu 27 marca 2012 r.
podpisat umowe na dostawe maszyn z firmg Teknoweb s.r.l. z siedzibg w Palazzo Pognano we
Wioszech. Opis umowy znajduje sie w dodanym niniejszym dokumentem punkcie 8.1.2 Dokumentu
Rejestracyjnego. Ryzyka opisane w punkcie 1.2.16 Dokumentu Rejestracyjnego zatwierdzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2012 roku sg zdaniem Emitenta nadal istotne
dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.3. Doradca prawny

W zwigzku z zawarciem istotnej umowy opisanej w punkcie 8.1.2 zaktualizowanego niniejszym
dokumentem, Dokumentu Rejestracyjnego, zmienia sie zakres odpowiedzialnosci Doradcy Prawnego
w ten sposob, ze z zakresu odpowiedzialnosci Doradcy Prawnego zostaje wytgczony punkt 8.1.2.

W zwigzku z powyzszym tre§¢ oswiadczenia Doradcy Prawnego zawarta w Dokumencie
Rejestracyjnym przyjmuje nastepujgce brzmienie:

2.3. Doradca prawny

(...) Doradca Prawny jest odpowiedzialny za sporzadzenie nastepujgcych czesci Dokumentu
Rejestracyjnego:

pkt. 1.1.2, 1.1.3, 1.2.7, 3.2 — 3.6, 8 z wytaczeniem 8.1.2,, 9.1, 9.2, 9.4, 10, 12, 13, 14, 17, 18.1.3 —
18.1.5, 20, 21.

6.4.2 Zrodta kapitatu, struktura finansowania i potrzeby k redytowe

W zwigzku z zawarciem w dniu 27 marca 2012 roku znaczacej umowy ze spotkg Teknoweb s.r.l. z
siedzibg w Palazzo Pignano (Cremona), Wiochy doprecyzowane zostaly planowane nakiady
inwestycyjne w 2012 roku. W stosunku do informacji podanych w Dokumencie Rejestracyjnym
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2012 roku planowane naktady
w 2012 roku wzrosty o0 2,3 min PLN do kwoty 39,3 min PLN.
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Wzrost naktadéw wynikat ze wzrostu kosztéw projektu Arvell. Zgodnie z warunkami zawartej umowy
calos¢ naktadéw zwigzanych z nowg inwestycjg powinna zamkngé sie kwotg 11,2 min EUR i 2,5 min
PLN, tj. tacznie okoto 47,2 min PLN (w 2012 roku planowane sg wydatki w kwocie okoto 15,6 min
PLN). Zgodnie z intencjg Zarzadu, inwestycja powinna zosta¢ sfinansowana ze $rodkéw witasnych (w
przewazajgcej czesci pochodzgcych z planowanej nowej emisji akcji). W przypadku gdyby wpltywy z
emisji okazaty sie niewystarczajgce, inwestycja zostanie w czesci sfinansowana kapitatami obcymi.

6.5.3 Informacje dotycz ace gtéwnych inwestycji Grupy w przyszto  $ci, co do ktérych organy
zarzadzajace podj ely ju z wigzace zobowi gzania

W zwigzku z zawarciem w dniu 27 marca 2012 roku znaczacej umowy ze spotkg Teknoweb s.r.l. z
siedzibg w Palazzo Pignano (Cremona), Wiochy doprecyzowane zostaty planowane naklady zwigzane
Z inwestycja w projekt Arvell. Zgodnie z zawartg umowg cato$¢ nakladéw zwigzanych z nowg
inwestycjg powinna zamkng¢ sie kwotg 11,2 min EUR i 2,5 mIn PLN, tj. tacznie okoto 47,2 min PLN (w
2012 roku planowane sg wydatki w kwocie okoto 15,6 min PLN). W tej kwocie uwzgledniono nabycie i
instalacje maszyny firmy Arvell, dodatkowe koszty szkolen, konsultantéw technicznych, budowlanych i
innych, wraz z rezerwg na nieprzewidziane wydatki. Na nabycie i instalacje samej maszyny Arvell,
Spotka planuje wydatkowaé 10,1 min EUR, tj. okoto 40,1 min PLN. Planowane uruchomienie maszyny
to 2013 rok (oficjalny protokét odbioru technicznego zgodnie z zawartg umowg planowany jest na
pierwszg potowe 2014 roku).

Po punkcie 8.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego dodaje  sie punkt 8.1.2. o nast epujacej tre Sci:

8.1.2. Umowa na dostawe i wdrozenie maszyn zawarta pomiedzy Emitentem a spétkg Teknoweb s.r.l.
z siedzibg w Palazzo Pignano (Cremona), Wiochy

Dnia 27 marca 2012 r. Emitent zawart umowe (,Umowa") ze spotkg Teknoweb s.r.l. z siedzibg w
Palazzo Pignano (Cremona), Wiochy (,TKW"), ktére przedmiotem jest nabycie przez Emitenta
maszyny przeznaczonej do produkcji nowego rodzaju witékniny wraz z nabyciem uprawnien do
korzystania z technologii produkcji (,Technologia Arvell’) za tgczng cene netto 10.066.000 EUR.
Zaptata ceny nastgpi w o$miu czesciach: (i) dwoch pfatnosciach zaliczkowych; (i) pieciu kolejnych
ptatnosciach; oraz (iii) ostatniej ptatnosci stanowigcej ostateczne rozliczenie Stron z tytutu ceny

Umowa ma charakter ,turn — key project” (,projekt pod klucz”), a obowigzkiem TKW jest instalacja i
uruchomienie spetniajgcej okreslone warunki maszyny w Minsku Mazowieckim. Na jej podstawie TKW
udzieli réwniez licencji wytgcznej na rzecz Emitenta na korzystanie z Technologii Arvell na okreslonym
umowg terytorium, w szczegoélnosci w Polsce, jak tez udzieli prawa do korzystania z nazwy Arvell.
Zaktadany harmonogram przewiduje koncowy odbiér maszyny w Minsku Mazowieckim w pierwszej
potowie 2014 r.

Emitent ma obowigzek wystawienia akredytyw na czesci ceny pfatne po zatadunku maszyny do
transportu.

Celem zabezpieczenia roszczen Emitenta po akceptacji maszyny w Minsku Mazowieckim, TKW
ustanowi na jej rzecz gwarancje bankowg w wysokosci 5% ceny, ktéra bedzie utrzymywana przez
okres 12 miesiecy liczone od dnia podpisania przez strony protokotu odbioru maszyny po rozruchu i
testach w Minsku Mazowieckim.
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Prawo wtasnosci do catosci maszyny przejdzie na Emitenta z chwilg podpisania przez strony protokotu
zaladunku maszyny we Witoszech. W pewnych sytuacjach nabycie prawa wtasnosci poszczeg6inych
czesci maszyny moze nastgpi¢ wczesniej.

Umowa przewiduje natozenie na Emitenta kary umownej w maksymalnej wysokosci 3.000.000 EUR w
przypadku przemieszczenia maszyny poza okreslone w Umowie terytorium w okresie 10 lat od
zawarcia Umowy.

Umowa przewiduje, iz TKW ma obowigzek zaptaty na rzecz Emitenta kar umownych w nastepujgcych
przypadkach: (i) nieuruchomienia przez TKW (bez winy Emitenta) Maszyny w terminie okreslonym w
Umowie (kara umowna w wysokosci od 1% ceny za kazdy petny miesigc op6znienia, maksymalnie
5%); (ii) nieusuniecia przez TKW wad Maszyny, w spos6b zgodny z Umowg (kara umowna w
wysokosci od 0,25% za kazdy tydzien opdznienia ponad okreslone terminy, maksymalnie do 1%
ceny); (i) naruszenia przez TKW oswiadczen i zapewnien, ktéra to kara umowna obejmuje takze
sytuacje dochodzenia wobec Emitenta roszczen osoéb trzecich zwigzanych z maszyng i jej uzywaniem
(kara umowna w wysokosci 5% ceny); (iv) rozwigzania przez Emitenta Umowy w przypadku
zaistnienia okre$lonych okolicznosci (kara umowna w wysoko$ci 5% ceny), (v) nieosiggniecie przez
materiat Arvell lub maszyne pewnych zakladanych parametrow, czy to w trakcie testéw odbioru w
Minsku Mazowieckim, czy okreslony czas pozniej (w takich sytuacjach, kary umowne powoduja
redukcje ceny, maksymalnie o 21,2% jej wartosci); (vi) niewykonania przez TKW z jego winy
przyznanej Emitentowi opcji zakupu przez Emitenta drugiej maszyny (kara umowna w wysokosci 25%
ceny).

Zaptata powyzszych kar na rzecz Emitenta wylgcza, co do zasady, dochodzenie roszczen
przekraczajgcych wysokosc¢ tych kar.

Umowa przewiduje prawo odstgpienia przez Emitenta do dnia 30 kwietnia 2012 r. od Umowy w
przypadku niezgromadzenia wystarczajgcych srodkéw pienieznych w drodze oferty publicznej Akcji
Serii D. Odstgpienie od Umowy na tej podstawie nie spowoduje powstania po stronie Emitenta
obowigzku zaptaty jakichkolwiek $wiadczen pienieznych. Umowa przewiduje tez szereg innych
sytuacji, w ktérych moze nastgpi¢ zakonczenie Umowy, w szczegoélnosci poprzez odstgpienie
dokonywane przez Emitenta lub TKW, jak tez regulacje rozliczeh pomiedzy stronami w takich
sytuacjach, w zaleznosci od przyczyny odstgpienia lub wygasniecia umowy.

Umowa zawarta zostata pod prawem witoskim, a wszelkie spory z niej wynikajagce lub pozostajgce w
zwigzku z Umowg beda rozstrzygane przez arbitraz dziatajacy w Warszawie wedtug regulaminu
Miedzynarodowej Izby Handlowej (ang. International Chamber of Commerce) w Paryzu.

9.3 Informacje na temat planowanych znacz acych zakupow aktywow trwatych

W wyniku zawartej w dniu 27 marca 2012 roku umowy pomiedzy Emitentem, a Teknoweb s.r.l. z
siedzibg w Palazzo Pignano we Wtoszech doprecyzowaniu ulegty plany zakupu znaczacych aktywow
trwatych.

Opis powyzszej umowy oraz inwestycji Arvell znajduje sie w zaktualizowanych Dokumentem
Ofertowym pkt. 6.5.3 i 8.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego.
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Byio:

Pkt. 3.1, strona 30

Tabela 1.Dywidenda nale zna z zysku osi agnietego w okresie historycznym

Lata obrotowe konczace sie dnia

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
zysk netto Emitenta za rok poprzedni (w
tys. PLN) 3756,2 19 000 4500
zysk netto na akcje (w PLN) 0,07 0,37 0,09
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom z
zysku (w tys. PLN) - 19 000 4 500
warto$¢ dywidendy na Akcje (w PLN) } 0,37 0,09
dywidenda wyptacona akcjonariuszom z
kapitatu zapasowego (w tys. PLN) * - 30 418 -

Jest:

Pkt. 3.1, strona 30

Tabela 1.Dywidenda nale zna z zysku osi agnietego w okresie historycznym

Lata obrotowe koniczgce sie dnia

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

zysk netto Emitenta za rok poprzedni (w

tys. PLN) 3756 19571 11 937
zysk netto na akcje (w PLN) 0.07 0.38 0.23
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom z

zysku (w tys. PLN) - 19 000 4 500
warto$¢ dywidendy na Akcje (w PLN) } 0,37 0,09
dywidenda wyptacona akcjonariuszom z

kapitatu zapasowego (w tys. PLN) * - 30418 -
zrédto Emitent

Byto:

Pkt. 24.3, strona 191

- Jednostkowymi raportami finansowymi Harper Hygienics S.A. za lata, 2008, 2009, 2010 oraz
skonsolidowanymi raportami finansowymi Grupy Harper Hygienics S.A. za lata 2008, 2009,

2010, zawierajgcymi raporty biegtych rewidentéw wraz z opiniami z ich badania,
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Jest:

Pkt. 24.3, strona 191

- Skonsolidowane informacje finansowe za lata 2008 i 2009, ujete w ramach trzyletnigj
skonsolidowanej informacji finansowej za lata 2007, 2008 i 2009 zawartej wraz z opinig z ich
badania w Prospekcie Emisyjnym Harper Hygienics S.A. zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 28 czerwca 2010 r

- Jednostkowe sprawozdania finansowe Harper Hygienics S.A. za lata 2008, 2009, wraz
raportami i opiniami biegtego rewidenta,

- Jednostkowy raporty finansowy za 2010 rok zawierajagcy jednostkowe sprawozdanie
finansowe Harper Hygienics S.A. za 2010 rok wraz z raportami i opiniami biegtego rewidenta,

- Skonsolidowany raporty finansowy za 2010 rok zawierajgcy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Harper Hygienics S.A za 2010 rok wraz z raportami i opiniami biegtego
rewidenta,
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