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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE
WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE
1.01.-31.03.2011

Pierwszy kwartat 2011 byt najtrudniejszym okresem z punktu widzenia osiggnietych wynikow ze
wzgledu na bezprecedensowg zwyzke cen surowcow — w szczegolnosci wyczesdéw bawetnianych,
ktorych cena wzrosta w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2010 o 120% oraz o 47% w poréwnaniu
z czwartym kwartatem 2010. tgcznie zysk operacyjny byt mniejszy z tego powodu o 7,0 min ztotych
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2010 z czego 87% stanowit wzrost ceny wyczesow
bawetnianych. Nalezy podkresli¢, ze wsrod wszystkich rynkéw surowcowych witasnie bawetna byta
tym surowcem, ktérego cena wzrosta najbardziej i najszybciej — tj. 120% zaledwie w ciggu dwdch
kwartatéw.

Ostatecznie wyniki pierwszego kwartatu przyniosty poziomi sprzedazy zblizony do ubiegtorocznego,
przy jednoczesnym spadku marzy brutto o 8,5 min ztotych oraz zysku netto o 7,2 min ziotych do
poziomu minus 3,6 min ztotych. Nalezy jednak podkres$li¢ bardzo dobry trend wyniku netto w
poszczegodlnych miesigcach pierwszego kwartatu, ktéry z poziomu ujemnego w styczniu wzrédst do
blisko 900 tys zt zysku w marcu, co byto jednym z pierwszych efektéw intensywnych dziatan podjetych
przez Grupe jeszcze pod koniec roku 2010, gdy wzrost cen bawetny dopiero sie rozpoczynat.

Pomimo ogromnego wyzwania jakie stanowita dla Grupy tak duza dynamika wzrostu cen surowcow
w bardzo krotkim czasie konsekwencja i dyscyplina w realizacji dziatah majgcych przeciwdziataé
skutkom zaistniatej zewnetrznie sytuacji dos¢ szybko zaczeta przynosi¢ efekty. Dziatania podjete
przez Grupe nakierowane byly glownie na redukcje kosztéw, poprawe marzowosci poprzez
uproszczenie i dalszg standaryzacje asortymentu jak rowniez podwyzki cen. W tym obszarze Grupa
przyjeta redukcje kosztow o 11% w skali — tj. o okofo 7 min ziotych. Wyniki osiggniete w pierwszym
kwartale wskazujg nie tylko na realizacje tak zatozonego planu ale nawet jego przekroczenie. Odrebng
grupe dziatan stanowita poprawa ptynnosci poprzez natychmiastowg renegocjacje terminéw ptatnosci
wobec wiekszoéci dostawcow. W tym obszarze Grupa znaczaco zredukowata kapitat pracujgcy.

Zgodnie z przewidywaniami, o ktérych Spotka wczesniej informowata inwestoréw, spodziewany jest
stopniowy spadek ceny wyczesow w kolejnych kwartatach biezgcego roku — zwlaszcza w kwartale Ill i
IV, co powinno by¢ zwigzane z wiekszymi zbiorami bawetny w nadchodzacym sezonie. Wedtug
obecnych szacunkow wzrost podazy bawetny powinien wynosi¢ okoto 14% w sezonie 2011.

Nalezy takze wspomnie¢ o podwyzkach cen, ktére w wiekszosci zostaty wprowadzone w pitynny
sposéb u naszych partneréw handlowych, jednakze ich termin w niektérych przypadkach byt
przesuniety na drugi kwartat, co réwniez miato wptyw na wynik finansowy zrealizowany w pierwszym
kwartale.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajaco za pierwszy kwartat
danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

31.03.2011 31.03.2010 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2011/2010

przychody netto ze sprzedazy 44 487,8 45171,8 -1,5%
zysk brutto ze sprzedazy 7504,2 16 002,2 -53,1%
koszty sprzedazy 5784,9 7 427,4 -22,1%
koszty ogdlinego zarzadu 5132,2 54475 -5,8%
pozostate koszty i przychody operacyjne 432,2 946,4 -54,3%
zysk (strata) operacyjny -2 980,7 4073,7 -
koszty i przychody finansowe -1930,7 -59,0 3172,4%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -4911.,4 40147 -
zysk (strata) netto -3600,3 3 588,6 -
EBITDA -1412,7 5464,7 -

Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

31.03.2011 31.03.2010 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2011/2010

przychody netto ze sprzedazy 36 928,5 58 305,7 -36,7%
zysk brutto ze sprzedazy 841,4 30211 -72,1%
koszty sprzedazy 56,7 4242 -86,6%
koszty ogdlinego zarzadu 25294 29975 -15,6%
pozostate koszty i przychody operacyjne 97,9 5040,9 -98,1%
zysk (strata) operacyjny -1 646,8 4 640,3 -
koszty i przychody finansowe -1629,4 -198,2 722,1%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -3276,2 44421 -
zysk (strata) netto -2 589,8 34251 -
EBITDA -243,5 59124 -

Przychody Grupy ze sprzedazy netto pozostaty na poziomie podobnym jaki wykazywat pierwszy
kwartat 2010 roku pomimo wzrostu sprzedanego wolumenu o 8,6%. Niewysoka dynamika wynikata ze
stabej realizacji sprzedazy w styczniu 2011 spowodowanej wdrozeniem nowego systemu finansowego
od poczatku roku oraz istotnego zmniejszenia sprzedazy na rynku ukrainskim (o 814 tys. zlotych
w porownaniu z pierwszym kwartatem ub. roku). Dodatkowo na nizsze wyniki ze sprzedazy miat wptyw
rozw0j sprzedazy marek wiasnych, gtéwnie do kanatu dyskontowego, gdzie srednia cena jest nizsza
od cen dla produktow brandowych.

Réwnoczesnie wzrost cen surowcéw spowodowat spadek rentownosci sprzedazy brutto z 35,4%
w pierwszym kwartale 2010 do poziomu 17,5% w pierwszym kwartale 2011. Srednia cena gtéwnego
surowca tj. wyczeséw bawetnianych zanotowata 120% wzrost. Wzrost wolumenow oraz uruchomienie
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centrum dystrybucyjnego w Garwolinie w 2010 roku wptyneto na wzrost kosztéw magazynowania
0 527 tys. ztotych w okresie 1.01-31.03.2011 rok w poréwnaniu z tym samym okresem roku ubiegtego.

W odpowiedzi na takie zmiany otoczenia rynkowego Grupa wprowadzita podwyzki cen oferowanych
wyrobow, zaréwno dla produktéw Cleanic jak i dla marek wtasnych. Ich efekt w pierwszym kwartale
2011 roku wyniést 1 572 tys. ztotych w poréwnaniu do tego samego kwartatu roku ubiegtego.

Réwnoczesnie dziatania ograniczajgce koszty funkcjonowania Grupy przyniosty obnizenie kosztow
wsparcia sprzedazy i marketingu o 902 tys. zlotych oraz kosztdéw zarzadu o 315 tys. ztotych.

W wyniku wykupu w 2010 roku obligacji Central European Cotton Holdings Ltd Grupa Kapitatowa
Harper Hygienics S.A. nie wykazata w pierwszym kwartale 2011 roku przychodoéw finansowych z tyt.
odsetek, ktoére byty ujete w wyniku okresu poréwnawczego wysokosci 1 096 tys. ziotych. Z tytutu
zaciggnietych kredytéw oraz wykorzystania leasingu finansowego Grupa poniosta wyzsze koszty
odsetek (100 tys. ziotych). Dodatkowo Grupa poniosta koszty faktoringu wprowadzonego przez
jednego z gtéwnych klientéw (negatywny wptyw na koszty finansowe w wysokosci 126 tys. ztotych). Z
drugiej strony jednak ta zmiana sposobu rozliczenn wptyneta pozytywnie na poziom kapitatu
obrotowego. Ujemny wptyw réznic kursowych pomiedzy pierwszym kwartatem 2011 a 2010 roku
wynidst 650 tys. ztotych.

Z tytutu straty podatkowej Grupa wykazata w pierwszym kwartale 2011 roku aktywo z tyt. podatku
odroczonego co wptyneto na spadek obcigzen podatku dochodowego w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu 2010 roku w kwocie 1 737 tys. zlotych. W konsekwenciji strata netto wyniosta 3 600 tys.
ztotych.

Tabela3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

wybrane dane finansowe 31.03.2011 31.03.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 44 487,8 11 267,6 45171,8 11 314,4
zysk brutto ze sprzedazy 7 504,2 1 900,6 16 002,2 4 008,2
zysk z dziatalnosci operacyjnej -2 980,7 -754,9 4073,7 1020,4
zysk (strata) brutto -4911,4 -12439 4014,7 1 005,6
zysk / (strata) netto -3 600,3 -911,9 3588,6 898,9
EBITDA -1412,7 -357,8 5464,7 1368,8

Tabela4. Wybrane skonsolidowane dane bilansowe

aktywa 31.03.2011 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 73 246,1 18 257,2 72 483,8 18 767,5
aktywa obrotowe 81529,9 20322,0 72 766,7 18 840,7
aktywa razem 154 776,0 38 579,2 145 250,5 37 608,2
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Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane bilansowe

pasywa 31.03.2011 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 14 368,1 35814 17 725,2 45894
zobowigzania dtugoterminowe 72 591,4 18 094,0 73273,1 18 971,9
zobowigzania krétkoterminowe 67 816,5 16 903,8 54 252,2 14 047,0
pasywa razem 154 776,0 38579,2 145 250,5 37 608,2

Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

wybrane dane finansowe 31.03.2011 31.03.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 36 928,5 9353,0 58 305,7 14 604,2
zysk brutto ze sprzedazy 8414 2131 30211 756,7
zysk z dziatalnosci operacyjnej -1 646,8 -417,1 4 640,3 1162,3
zysk brutto -3276,2 -829,8 44421 11126
zysk / (strata) netto -2 589,8 -655,9 34251 857,9
EBITDA -243,5 -61,7 59124 1480,9

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane bilansowe

aktywa 31.03.2011 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 111 840,4 27 877,2 111 282,6 28 813,3
aktywa obrotowe 45 156,7 11 255,7 27 840,3 7 208,4
aktywa razem 156 997,1 391329 139 122,9 36 021,7

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane bilansowe

pasywa 31.03.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 41928 1045,1 6 625,6 17155
zobowigzania dlugoterminowe 76 607,7 19 095,1 76 777,9 19 879,3
zobowigzania krétkoterminowe 76 196,6 18 992,6 55 719,6 14 426,9
pasywa razem 156 997,1 39132,9 139 123,1 36 021,7
3.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 marca 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprdocz jednostki
dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dnia 30 czerwca 2009 r. Harper Hygienics S.A. nabyt od Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0 spoétke
Melesio Investments Sp. z 0.0., ktdrej nazwa zostata zmieniona nastepnie na Harper Trade Sp. z 0.0.,
zas na podstawie umowy z dnia 31 grudnia 2009 roku przenidst zorganizowang czesé
przedsiebiorstwa na Harper Trade Sp. z 0.0. w zmian za nowoutworzone udziaty w Harper Trade Sp.
z0.0. Od 2010 roku spotka Harper Trade Sp. z 0.0. zajmowata sie dystrybucja, sprzedazg oraz
marketingiem produktéw wytwarzanych w ramach Grupy Kapitatowej Harper Hygienics.
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Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie
pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spoétka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petnic¢
role centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatéw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniach wspolnikdw wyzej opisanych spétek. Wszystkie te spétki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwszy
kwartat 2011 oraz 2010 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics w
wyniku polaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2011 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta
zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2011 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2011 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzien 13 maja 2011 r.

% udziat w . . % udziat w
. . . . .. . liczba glosow s v
nazwa akcjonariusza - siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA .
zakitadowym gloséw na WZA
Centrfal European Cotton Holdings Ltd. — 38 170 000 74,59% 38 170 000 74,59%
Irlandia
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 2 569 473 5.02% 2569 473 5.02%
Emerytalny S.A.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki dominujgcej przedstawiaty sie w sposéb nastepujacy.

W dniu 11 stycznia 2011 roku Spotka dominujgca otrzymata zawiadomienie od Aviva Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Aviva BZ WBK S.A. o zmianie ogodlnej liczby gtosow w Spéice
dominujgcej przystugujgcych Aviva Otwartemu Funduszowi Emerytalnemu Aviva BZ WBK.
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Zgodnie z przekazang informacja, w wyniku transakcji zbycia akcji Spotki dominujgcej zawartych
w dniu 30 grudnia 2010 roku, udziat Akcjonariusza w ogolnej liczbie gtosow w Spolce dominujgcej
ulegt obnizeniu ponizej 5,0% i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi mniej niz 5,0%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na dzienh 3 stycznia 2011roku Akcjonariusz
posiadat 2.558.900 sztuk akcji Spotki (5,0% udziatu w kapitale zaktadowym) uprawniajgcych do
2.558.900 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki dominujgcej (5,0% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw).

Obecnie Akcjonariusz posiada 2.552.900 sztuk akcji Spotki dominujacej (4,99 % udziatu w kapitale
zakladowym) uprawniajgcych do 2.552.900 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki dominujgcej
(4,99 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow).

Spotka dominujgca informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 3/2011 z dnia 12
stycznia 2011 roku.

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Spotke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. W okresie od
ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoér z Clinique Laboratories, Inc. dotyczacy znakow towarowych ,,CLEANIC dzidzius” oraz
,CLEANIC”

Urzad Patentowy RP decyzjami z dnia 27 pazdziernika 2010 roku oddalit w catosci sprzeciwy Clinique
Laboratories, Inc. z siedzibg w State Delaware wobec rejestracji przez Spétke dominujgcg znakdéw
towarowych CLEANIC dzidzius (R-169920) i CLEANIC (R-170657) w zakresie udzielenia Spoétce
dominujacej prawa ochronnego na w/w znaki towarowe w klasach, odpowiednio — 03, 05, 16 oraz 03,
05,186, 20.

W dniu 14 grudnia 2010 roku Urzad Patentowy RP oddalit wniosek Clinique w sprawie o stwierdzenie
wygasniecia prawa ochronnego na znak towarowy Cleanic (R 95489) z wniosku Clinique. Stronom
przystuguje prawo do wniesienia skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w terminie 30 dni
od dnia doreczenia decyzji.

Na dzien ztozenia niniejszego sprawozdania strong powyzszych postepowan jest jednostka zalezna —
Harper Trade Spotka z o.0.

Petny opis tego sporu zostat przedstawiony w pkt. 22 Prospektu Emisyjnego.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie
s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym kwartale 2011 r. nie zostata zawarta przez Spotke dominujgcag lub jednostki zalezne
jedna lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub fgcznie sg istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W pierwszym kwartale 2011 roku Spétka dominujgca ani zadna spétka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli tgcznie warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spdtki dominujace;.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownosci oraz ptynnosci przedstawiono ponizej.

Tabela 9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

L - Zmiana w
podstawowe wskazniki rentownosci 31.03.2011 31.12.2010 0.p.

% % 2011/2010
rentownos¢ sprzedazy brutto 16,9% 35,4% -18,6
rentowno$¢ zysku operacyjnego -6,7% 9,0% -15,7
rentownos¢ netto -8,1% 7,9% -16,0
rentownos¢ EBITDA -3,2% 12,1% -15,3
stopa zwrotu z aktywéw (ROA) -2,3% 9,3% -11,6
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) -25,1% 100,2% -125,3

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

W pierwszym kwartale 2011 roku w wyniku postepujgcego wzrostu cen surowcow istotnej erozji ulegta
rentownos¢ zysku operacyjnego, EBITDA a co za tym idzie wskaznika ROA. Zmiana stopy zwrotu
z kapitatow wtasnych wynika przede wszystkim z wyptaty dywidendy z zatrzymanych zyskéw w 2010
roku oraz z zanotowanej straty netto w pierwszym kwartale 2011. Pozycje te obnizyly znaczgco
poziom kapitatéw wiasnych.

podstawowe wskazniki ptynnosci 31.03.2011 31.12.2010 zmiana w %
% % 2011/2010
ptynnosc¢ biezgca 1,2 1,3 -13,9%
ptynnosc¢ szybka 0,9 1,0 -10,5%
kapitat obrotowy netto 13713,4 18 514,5 -25,9%

ptynno$c biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
plynnosc szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
kapitat obrotowy netto: (aktywa obrotowe — zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki ptynnosci ulegty nieznacznemu zmniejszeniu w poréwnaniu do 2010 roku. Wzrost kapitatu
obrotowego wynika przede wszystkim ze wzrostu naleznosci krétkoterminowych o 3,4 min ztotych.

podstawowe wskazniki zadtuzenia 31.03.2011 31.12.2010 zmiana w %
% % 2011/2010

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 90,7% 87,8% 2,9%

wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 46,9% 50,4% -3,5%
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wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem

Wzrost wskaznika ogolnego zadtuzenia w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2010 r. koresponduje
z wyzszym wykorzystaniem kredytu w rachunku biezgcym. W dniu 16 lutego 2011 roku i 6 maja 2011
roku zostat podpisane aneksy do umowy kredytéw nr KOO03679 z dnia 15 maja 2009 z pdzniejszymi
zmianami, na mocy ktérych wysokos¢ kredytu w rachunku biezgcym dla Harper Hygienics S.A. zostata
podwyzszona z 14 min ziotych do kwoty 24 min ziotych oraz jego termin wykorzystania zostat
przesuniety do dnia 31 lipca 2011 roku.

Spadek wskaznika zadtuzenia diugoterminowego wynika z faktu sptat kredytéw terminowych zgodnie
z harmonogramem w 2010 roku.

Zatrudnienie 31.03.2011 31.03.2010 zmiana w %
2011/2010
zatrudnieni na umowe o prace 661 578 14,4%
pozostate formy zatrudnienia 124 121 2,5%
zatrudnienie razem 785 699 12,3%

Zatrudnienie w Harper Hygienics S.A. oraz w Harper Trade Sp. z 0.0. {gcznie

Wzrost zatrudnienia wynika gtdéwnie ze wzrostu zatrudnienia pracownikow bezposrednio
produkcyjnych do obstugi maszyn zakupionych w drugim i trzecim kwartale 2010 roku.

3.10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej beda miaty wplyw na osiggniete przez nich wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzieh publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spétki Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie wyhamowania wzrostu cen wyczesow bawetnianych i stopniowego ich spadku. Nalezy jednak
pamieta¢ ze okres maj - czerwiec a takze lipiec jest koncowym okresem przed nowymi zbiorami gdy
dostepnos¢ bawetny moze by¢ ograniczona co moze mie¢ wptyw na jej ceny transakcyjne.

W pozostatych obszarach surowcowych Zarzad nie przewiduje znaczacych zmian w szczegdlnosci ze
wzgledu na mniejszy udziat innych surowcéw w koszcie wytworzenia.

Jednoczesnie nalezy zwrdci¢ uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Polski, a przede
wszystkim wzrost cen wiekszosci surowcéw mogg mieé bezposredni wplyw na site nabywczg
konsumentow, wpltywajgc w efekcie na wielko$¢ popytu na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty
oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A.

Ponadto, elementami lub czynnikami polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej
i politycznej oraz czynnikami, ktére miatyby istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub
posrednio mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy sa:

= polityka monetarna

Wysokos¢ stop procentowych ustalana przez Rade Polityki Pienieznej moze wywiera¢ posredni wptyw
na oprocentowanie kredytdw bankowych i koszt ewentualnego pozyskania finansowania dtuznego
przez Grupe.

= regulacje prawne

wyznaczajgce zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisy podatkowe, jak i przepisy dotyczace innych
obcigzen o charakterze publicznoprawnym oraz przepisy dotyczgce ochrony srodowiska

. poziom kursu walutowego EUR/PLN
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Grupa Kapitalowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych.
Zwigzane jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowg wpltywéw ze sprzedazy
zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkéw na zakup maszyn
i surowcow poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez
Grupe Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacja planéw ekspansji zagranicznej, Grupa
Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych wplywow
w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby mie¢ wptyw na wyniki
osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zréwnowazenia wptywow i wyptywdw realizowanych
w walutach obcych, gtéwnie w Euro.
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Minsk Mazowiecki, dnia 13 maja 2011 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska
Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy -
Czlonek Zarzadu
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