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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.01.-30.09.2013

Wyniki trzeciego kwartatu osiggniete przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics, byty zgodne z
oczekiwaniami Grupy przynoszgc, w szczegolnosci na poziomie zysku netto, wynik na poziomie
7,2 min ztotych — tj. o ponad 1,5 min zilotych lepszy (28%) niz w roku ubieglym w takim samym
okresie.

Osiagniety wynik jest efektem konsekwentnej realizacji polityki optymalizacji kontraktéw jak réwniez
wynikiem wiekszego udziatu w tgcznej sprzedazy wyrobéw pod markami Harper. Grupa stara sie
obserwowaé¢ zmiany majgce miejsce na rynku detalicznym zwigzane z rosngcym udzialem w
sprzedazy mniejszych formatéw detalicznych oraz z rosngcg rolg dyskontéw. Trend ten w naturalny
sposéb zwiekszatby udziat w sprzedazy produktéw pod markami wtasnymi sieci handlowych,
stanowigcy w portfelu produktowym Grupy wazng pozycje. Dlatego tak wazne jest monitorowanie
rentownosci kontraktéw, ale takze state wspieranie sprzedazy pod markami Harper. Dzieki temu
Grupa utrzymuje wysokie udziaty rynkowe utrzymujac konsekwentnie pozycje numer jeden we
wszystkich produkowanych kategoriach wyrobow. Przyktadem moze by¢ w tym miejscu kategoria
ptatkow bawetnianych, w ktérej udziaty marek Harper w Polsce osiggnety poziom ponad 23% -
tj. najwyzszy od trzech lat.

Waznym elementem osiggnietych wynikow jest takze poziom cen surowcow, ktéry w okresie trzeciego
kwartatu a takze catego roku, pozostawat na stabilnym poziomie w zakresie gtéwnych grup
surowcowych. Spodziewamy sie utrzymania tego trendu do konca roku.

Trzeci kwartat to takze koncowa faza realizacji projektu Arvell. Zgodnie z wcze$niejszymi informacjami
projekt przebiega zasadniczo zgodnie z planem a niewielkie opdznienie zwigzane jest z
modyfikacjami, na ktére Grupa zdecydowata sie wspdlnie z dostawcg technologii. Modyfikacje te
powinny skutkowa¢ znaczgcym zwiekszeniem mocy produkcyjnych o okoto 60% w stosunku do
pierwotnie zaktadanych, co jest bardzo dobrg wiadomoscia, a takze pozwala w diuzszym okresie
spodziewac sie lepszych wynikéw projektu Arvell. Obecnie zakonczyliSmy préby materiatowe na linii
technologicznej, ktére przebiegty pomysinie spetniajgac wszystkie kontraktowe parametry zaréwno dla
materiatu jak i linii. Budynek produkcyjny w Minsku Mazowieckim jest praktycznie zakonczony i gotowy
na rozpoczecie montazu linii technologicznej. Przed nami przeniesienie linii do Polski oraz jej montaz
do konca roku a nastepnie uruchomienie na poczatku 2014.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI
HARPER HYGIENICS S.A.

FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajagce dane narastajgco za trzeci
kwartat danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku sprawozdania
Z sytuacji finansowej — na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.09.2013 30.09.2012 zmiana w %

tys. PLN tys. PLN 2013/2012
przychody netto ze sprzedazy 172 060 172 446 0%
zysk brutto ze sprzedazy 53 506 50 856 5%
koszty sprzedazy 25870 23 397 11%
koszty ogoélnego zarzadu 17191 16 724 3%
pozostate koszty i przychody operacyjne 1920 890 116%
zysk (strata) operacyjny 12 365 11625 6%
koszty i przychody finansowe -4 571 -5 892 -22%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 7794 5733 36%
zysk (strata) netto 7198 5633 28%
EBITDA 17 926 16 890 6%
Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
30.09.2013 30.09.2012 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2013/2012

przychody netto ze sprzedazy 171 558 171 963 0%
zysk brutto ze sprzedazy 53 004 50 373 5%
koszty sprzedazy 26 075 23372 12%
koszty og6lnego zarzadu 16 860 16 417 3%
pozostate koszty i przychody operacyjne 2 040 140 1353%
zysk (strata) operacyjny 12109 10725 13%
koszty i przychody finansowe -4211 -5795 -27%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 7898 4930 60%
zysk (strata) netto 7318 4 835 51%
EBITDA 17 581 15 886 11%

Przychody Grupy ze sprzedazy netto pozostaty na poziomie porownywalnym z tym samym okresem
2012 roku. Jest to konsekwencjg nizszej sprzedazy w kategorii marek wtasnych klientéw na rynku
rosyjskim. W poréwnaniu jednak do poprzedniego kwartatu sprzedaz marek wiasnych sieci
detalicznych rosyjskich stopniowo rosnie.

Natomiast Grupa konsekwentnie odnotowuje wyzszy poziom sprzedazy produkiéw dystrybuowanych
pod brandami Harper Hygienics S.A. w kraju jak i za granicg w poréwnaniu do tego samego okresu
roku ubiegtego. Kategoria chusteczek nawilzanych prezentuje najwiekszg dynamike (20% wzrostu w
poréwnaniu do 9 miesiecy 2012 r.).
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Stabilne ceny surowcéw wplynety na utrzymanie wysokiej rentownosci na poziomie 31,1% w trzech
kwartatach 2013 r. w poréwnaniu do 29,5% analogicznego okresu 2012 roku. Zysk brutto ze
sprzedazy wzrést 0 5% w poréwnaniu do 3 kwartatow 2012 r.

Koszty sprzedazy wzrosty o 11% w okresie styczen-wrzesien 2013 poréwnujgc do tego samego
okresu roku ubiegtego gtéwnie w obszarze wydatkow marketingowych, promociji i wsparcia sprzedazy.
Pozwolito to utrzymaé wysokg, 9-cio procentowg dynamike sprzedazy produktéw brandowych.

Grupa utrzymuje wysokg pozycje rynkowa. Jak podaje Nielsen, w okresie styczen-sierpien 2013,
kluczowa dla grupy marka Cleanic pozostaje silnym liderem z ponad dwudziestoprocentowym
udziatem we wszystkich kategoriach produktowych, w ktérych jest aktywna (ptatki kosmetyczne,
patyczki higieniczne, chusteczki do demakijazu oraz do higieny intymnej). W najistotniejszej dla Grupy
kategorii pod wzgledem obrotu - w ptatkach kosmetycznych — marka Cleanic osiggneta w okresie maj-
sierpien 2013 najwyzsze wyniki udziatdbw wartoSciowych w ciggu ostatnich 3 lat. Podobnie w
patyczkach higienicznych: w okresie lipiec-sierpien 2013 marka Cleanic zdobyta najwyzsze udziaty
rynkowe w ostatnich trzech latach. Dane za ostatni okres pokazujg takze wzrosty udziatow
wartosciowych chusteczek marki Cleanic do demakijazu, chusteczek dla dzieci pod markg Kindii oraz
chusteczek gospodarczych pod markg Presto. Laczne udzialy realizowane przez Grupe, w ramach
produktéw markowych oraz marek witasnych, osiagnety poziom od 34% do 53% dla poszczegdinych
kategorii.

W okresie konczacym sie 30 wrzesnia 2013 roku koszty ogélnego zarzadu Grupy wzrosty nieznacznie
0 3% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Grupa Kapitatowa Harper
Hygienics S.A. wykazata w trzech kwartatach 2013 roku obnizenie kosztéow finansowych, co wynikato
z obnizenia $redniego finansowania bankowego oraz z nizszych pozioméw WIBOR i marz. Zysk netto
wyniost 7 198 tys. ztotych.

Wybrane dane finansowe w poczgtkowej czesci rozszerzonego raportu potrocznego zostaty
przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r.
(Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs z ostatniego dnia
okresu sprawozdawczego, a dla pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania

z przeptywdw pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Tabela3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za trzeci kwartat

wybrane dane finansowe 30.09.2013 30.09.2012
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 172 060 40 953 172 446 40970
zysk brutto ze sprzedazy 53 506 12735 50 856 12 082
zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 365 2943 11 625 2762
zysk (strata) brutto 7794 1855 5733 1362
zysk / (strata) netto 7198 1713 5633 1338
EBITDA 17 926 4 267 16 890 4013

Tabela4. Wpybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 118 026 27 993 88 566 21 664
aktywa obrotowe 84 246 19 981 92 069 22521
aktywa razem 202 272 47 974 180 635 44 184
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Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.09.2013 30.09.2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 55 706 13212 47 877 11711
zobowigzania dtugoterminowe 58 109 13782 58 532 14 317
zobowigzania krétkoterminowe 88 456 20980 74 225 18 156
pasywa razem 202 272 47 974 180 635 44 184

Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.09.2013 30.09.2012
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 171 558 40 834 171 963 40 855
zysk brutto ze sprzedazy 53 004 12 616 50 373 11 968
zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 109 2882 10 725 2548
zysk brutto 7 898 1880 4930 1171
zysk / (strata) netto 7318 1742 4835 1149
EBITDA 17 581 4184 15 886 3774

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 114 788 27 225 85218 20 845
aktywa obrotowe 81 883 19 420 90 268 22 080
aktywa razem 196 670 46 645 175 486 42 925

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.09.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 50 490 11 975 42 852 10 482
zobowigzania dlugoterminowe 57 729 13 692 58 187 14 233
zobowigzania krotkoterminowe 88 451 20978 74 447 18 210
pasywa razem 196 670 46 645 175 486 42 925

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Harper Hygienics wchodzity oprécz
jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOOQO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje
sie pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Rozszerzony raport kwartalny
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Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petnic¢
role centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatbw w kapitatach zakladowych oraz 100% gtoséw
na zgromadzeniach wspodlnikow wyzej opisanych spotek. Wszystkie te spotki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za trzeci
kwartat 2012 oraz 2013 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej Harper Hygienics w
wyniku polaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W trzecim kwartale 2013 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2013 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2013 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki dominujacej na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gltoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzien 14 listopada 2013 r.

% udziat w liczba atoséw % udziat w
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale na V?IZA ogolnej liczbie
zakladowym gloséw na WZA
ﬁ;?f(;i European Cotton Holdings Ltd. — 38 170 000 50,950% 38170 000 59,95%
Quercus TFI S.A. 8152 867 12,80% 8152 867 12,80%
Eﬁgrizlffgkzwy Otwarty Fundusz 3514 188 5,52% 3514 188 5,52%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 3399 080 5.07% 3329 080 5.07%

Aviva BZ WBK
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3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z o0s6b zarzgadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spétki Harper Hygienics S.A. ani uprawnierh do nich. W okresie od
ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spor z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. (,Spotka”) powotujac sie na uprawnienia z rejestracji wspoélnotowego stownego
znaku towarowego “Kindii” oraz wspdlnotowego stowno-graficznego znaku towarowego ,Kindii”, w
dniu 2 marca 2012 roku wystgpita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach
(,Dramers”) o zaniechanie naruszeh prawa z rejestracji tychze znakéw towarowych. Spotka wniosta
roszczenia dotyczace zakazania uzywania (w szczegolnosci: umieszczania na opakowaniach
produktéw, oferowania produktéw, postugiwania sie w obrocie gospodarczym) przez Dramers
oznaczen ,Kindy” oraz ,Kindy Love” w odniesieniu do proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynéw do
ptukania tkanin. Oznaczenia ,Kindy” oraz ,Kindy Love” zostaty zgtoszone przez Dramers do rejestracji
w Urzedzie Patentowym RP, ale na dzien wniesienia pozwu nie zostata podjeta decyzja w
przedmiocie rejestracji. Dramers wniost o oddalenie powddztwa oraz wystgpit przeciwko Spoice z
powodztwem wzajemnym o uniewaznienie obu w/w znakéw towarowych ,Kindii”. Spétka wniosta o
oddalenie powddztwa wzajemnego Dramers i podtrzymata swoje roszczenia przeciwko Dramers.
W dniu 25 pazdziernika 2012 roku Sgd Okregowy w Warszawie XXII Wydziat Sgd Wspdlnotowych
Znakow Towarowych oddalit powddztwo Spotki oraz oddalit powddztwo wzajemne Dramers. Spotka w
dniu 26 listopada 2012 roku wniosta apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie w zakresie
w jakim Sad Okregowy oddalit powddztwo Spoétki. Dramers nie zaskarzyta wyroku Sgdu Okregowego
w zakresie odnoszgcym sie do rozstrzygniecia odnosnie do powddztwa wzajemnego. Dramers ztozyt
odpowiedzZ na apelacje, w ktérej wnidst o nieuwzglednienie apelacji Spotki. W dniu 13 sierpnia 2013
roku przed Sgdem Apelacyjnym w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktorej Spétka oraz
Dramers podtrzymaty swoje dotychczasowe stanowiska w sprawie. W dniu 27 sierpnia Sad
Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Spotki przeciwko Dramers, w ktérym
oddalit apelacje Spotki. Spotka wniesie skarge kasacyjna.

Spor z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej Pollena S.A. dotyczacy znaku towarowego
»Cleanic dzidzius”

Urzad Patentowy RP decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 roku oddalit w catosci sprzeciw
Przedsiebiorstwa Chemii Gospodarczej Pollena S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie (dalej” Pollena”)
wobec rejestracji znaku towarowego Cleanic dzidzius (R-169920) w zakresie udzielenia Spotce prawa
ochronnego na znak towarowy Cleanic dzidzius (R-169920) w klasie 03, w zakresie chusteczek
nasgczonych ptynami kosmetycznymi.

Pollena wniosta w ustawowym terminie skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na w/w
decyzje. W dniu 4 pazdziernika 2011 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny oddalit w catosci skarge
Polleny na decyzje Urzedu Patentowego z dnia 20 pazdziernika 2010 roku w sprawie sprzeciwu
Polleny wobec decyzji o przyznaniu prawa ochronnego na znak towarowy Cleanic dzidzius
(R-169920). Pollena wniosta skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego

z dnia 4 pazdziernika 2011 roku. Sprawa jest w toku.
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Spory z Clinique Laboratories, Inc.

Stan postepowan z Clinique Laboratories, Inc. z siedzibg w State Delaware prowadzonych przed
Urzedem Patentowym RP i sadami administracyjnymi opisanych szczegétowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2012 nie ulegt zmianie.

Clinique Laboratories, Inc. w 2008 roku zlozyt w Urzedzie Patentowym RP wniosek o wygaszenie
znaku towarowego Cleanic (R 95489) w czesci dotyczacej towaréw z klasy 03: produkty kosmetyczne
z wylgczeniem ,chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi, wacikow, ptatkéw kosmetycznych,
patyczkéw z watg do celdw kosmetycznych i waty do celdéw kosmetycznych. Decyzjg z dnia 15
wrzesnia 2011r. Urzad Patentowy orzekt o czesciowym wygaszeniu znaku towarowego Cleanic (R-
95489) w czesci dotyczgcej produktow kosmetycznych z wylgczeniem chusteczek nasgczonych
ptynami kosmetycznymi, wacikow, ptatkébw kosmetycznych, patyczkéw z watg do celdéw
kosmetycznych i waty do celow kosmetycznych. W dniu 5 listopada 2012 Jednostka dominujgca
zaskarzyta w/w decyzje skargg do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego. Postepowanie jest w
toku. Decyzja nie powoduje bezposrednich skutkow w oznakowaniu produktéw Grupy.

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w dniu 25 maja 2012 podjeta
decyzje w sprawie odmowy udzielenia ochrony na wspdlnotowe znaki towarowe CLEANIC NATURAL
BEAUTY nr 8339483 i CLEANIC KINDII nr 8151921. Jednostka dominujgca zaskarzyta w/w decyzje
do Sadu w Luksemburgu. Postepowania sg w toku.

Jednostka dominujgca zaskarzyta decyzje Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego
odmawiajgcg udzielenia prawa na znak Cleanic Intimate nr 9217531. Postepowanie jest w toku.

Spor z Ece Tekstil San. Ve Tic. A.S.

Grupa, nie mogac wyegzekwowacé odpowiedniej jakosci zakupionego towaru od swojego dostawcy -
Ece Tekstil San. Ve Tic. A.S z siedzibg w Turcji weszta z nim w spér wytaczajgc powddztwo o zaptate
kwoty 268 tys. euro przed Sagdem w Mersinie w Turcji. Sprawa jest w toku.

Pozostate spory

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego podjeta decyzje w sprawie odmowy
rejestracji znaku TODI BEAR nr 8346017 przez Grupe wobec opozycji ztozonej przez Beiersdorf AG.
Spotka zrezygnowata z zaskarzenia decyzji do Sagdu w Luksemburgu, z uwagi na fakt, iz znak TODI
BEAR nie byt dla Spétki znakiem istotnym.

Stan pozostatych postepowan sgdowych, administracyjnych i arbitrazowych opisanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 oraz sprawozdaniu za 1 potrocze 2013 r. nie
ulegt zmianie.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Jednostki dominujgcej w trzecim kwartale 2013 roku nie
toczyly sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami
administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan Ilub wierzytelnosci Jednostki
dominujacej, a takze podmiotéw od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub fgczna warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Harper Hygienics S.A. Takie postgepowania nie zostaty takze
wszczete do dnia publikacji raportu.
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3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W trzecim kwartale 2013 r. nie zostata zawarta przez Spétke dominujgcg lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W trzecim kwartale 2013 roku Spétka dominujgca ani zadna spétka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli tgcznie warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki dominujacej.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikow rentownosci za trzeci kwartat oraz ptynnos$ci przedstawiono ponize;.

Tabela 9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci 30.09.2013 30.09.2012 zZmiana p.p.
% % 2013/2012
rentowno$¢ sprzedazy brutto 31,1% 29,5% 1,6
rentowno$¢ zysku operacyjnego 7,2% 6,7% 0,4
rentownos¢ netto 4,2% 3,3% 0,9
rentownos$¢ EBITDA 10,4% 9,8% 0,6
stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 3,6% 3.2% 0,4
stopa zwrotu z kapitatdow wiasnych (ROE) 12,9% 12,4% 0,6

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

W okresie do 30 wrzesnia 2013 roku dzieki stabilizacji cen gtéwnych surowcéw oraz utrzymaniu
optymalnego portfela kontraktéw sprzedazy rentownos$é sprzedazy brutto zostata utrzymana na
wysokim poziomie i byta 0 1,6 punkty procentowe wyzsza niz w podobnym okresie 2012 roku. Grupa
utrzymata takze wysokg rentownos$¢ zysku operacyjnego i EBITDA, odpowiednio lepszg o0 0,4 i 0,6
punkty procentowe niz w tych samych miesigcach roku ubiegtego, mimo poniesienia wyzszych
kosztéw na wsparcie sprzedazy. Konsekwentnie wskaznik ROA oraz ROE poprawit sie.

podstawowe wskazniki ptynnosci 30.09.2013 31.12.2012 zmiana w %
% % 2013/2012
ptynnosc¢ biezaca 1,0 1,2 -23,2%
ptynnosc¢ szybka 0,6 1,0 -33,7%
kapitat obrotowy netto -18 868 -10 273 83,7%

ptynno$c biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
ptynnosc szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe - $rodki pieniezne — zobowigzania krétkoterminowe
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Wskazniki ptynnosci biezgcej oraz szybkiej obnizyty sie w poréwnaniu do 2012 roku gtéwnie w wyniku
wzrostu rozliczen miedzyokresowych kosztow operacyjnych oraz kosztow wsparcia sprzedazy. Wzrost
ten wynikat z uaktualnienia rezerw na przyszie koszty. Konsekwentnie poziom kapitatu obrotowego
obnizyt sie.

podstawowe wskazniki zadtuzenia 30.09.2013 31.12.2012 zmiana p.p.
% % 2013/2012

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 72,5% 73,5% -1,0

wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 28,7% 32,4% -3,7

wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogétem
wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem

Spadek wskaznika ogdlnego zadtuzenia w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2012 r. koresponduje
ze sptatg rat kredytow terminowych.

Spadek wskaznika zadluzenia dtugoterminowego wynika ze zwiekszenia udziatu finansowania
krotkoterminowego w  strukturze pasywow Grupy zgodnie z harmonogramem finansowania
bankowego.

3.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej
Grupy Kapitatowej beda mialy wplyw na osiggniete przez nich wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Grupy Kapitalowej Harper
Hygienics S.A. spodziewa si¢ stabilizacji ceny wyczeséw bawetnianych w czwartym kwartale
biezgcego roku. Szacunki globalnego poziomu zapaséw bawetny sg w dalszym ciggu na wysokim
poziomie, i jak do tej pory nie ma jakichkolwiek sygnatéw, aby poziom ten miat sie obnizyé. Jest to
wazny czynnik stabilizujgcy ceny bawetny, co jest widoczne takze w cenach baweiny w transakcjach
terminowych, ktére zasadniczo pozostajg na stabilnym poziomie od kilku miesiecy.

W dalszym ciggu nalezy by¢ ostroznym w prognozach ze wzgledu na mozliwos¢ wystgpienia préb
spekulacyjnego wptywania na cene bawetny, nawet biorgc pod uwage znaczgce zmniejszenie jej
zuzycia. Ewentualne wystgpienie tych zmian jest trudne do przewidzenia, zwlaszcza ze wzgledu na
fakt braku obiektywnych przestanek w tej kwestii. Z tego wzgledu Grupa podjeta i kontynuuje szereg
dziatan majgcych na celu stabilizacje cen tego surowca w catym 2013 roku.

Na rynku widknin Zarzad przewiduje utrzymanie sie stabilnej sytuacji cenowej na w catym roku 2013.
Wynika to z faktu, na ktéry Zarzad zwracat uwage juz w poprzednich raportach, znaczacej obnizki cen
pulpy rozpuszczalnej bedacej gtéwnym sktadnikiem wiskozy, a ktéra z kolei stanowi okoto 50%
kosztéw materiatowych produkcji wiéknin.

W pozostatych obszarach surowcowych Zarzad nie przewiduje znaczacych zmian w szczegdlno$ci ze
wzgledu na mniejszy udziat innych surowcéw w koszcie wytworzenia.
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Jednoczesdnie nalezy zwrocic uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy,
a w konsekwencji Polski i innych krajéw do ktorych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze miec
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielkos¢ popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A.

Grupa Kapitalowa w ramach prowadzonej dzialalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych.
Zwigzane jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowg wptywow ze sprzedazy
zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkéw na zakup maszyn
produkcyjnych oraz surowcéw poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu jest
Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacja plandéw ekspansji zagranicznej, Grupa Harper Hygienics
oczekuje zwigkszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych wptywéw w walutach obcych (w
tym w Euro). Znaczaca zmiana kursu PLN /EUR mogtaby mie¢ wpltyw na wyniki osiggane przez
Grupe, pomimo znacznego zrownowazenia wptywow i wyptywdw realizowanych w walutach obcych,
gtéwnie w Euro.
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Minsk Mazowiecki, dnia 14 listopada 2013 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy -
Czlonek Zarzadu

Rafat Walendzik

Czionek Zarzadu
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