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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE
WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE
1.01.-30.06.2014

Wyniki pierwszego poétrocza sg zasadniczo zgodne z przewidywaniami Grupy Kapitatowej i odbiegaja
od zatozen jedynie w zwigzku z pdzniejszym uruchomieniem produkcji materiatu Arvell w stosunku
do pierwotnego terminu.

W efekcie Grupa osiggneta sprzedaz na poziomie 103 min zlotych, co jest wynikiem o 7 % nizszym
w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego. Nalezy jednak pamietaé, ze réznica ta w catosci
wynika z wprowadzenia dodatkowego dostawcy u jego z naszych gtéwnych odbiorcéw, co zwigzane
byto z jego wewnetrznymi dziataniami korporacyjnymi w zakresie dywersyfikacji dostawcéw. Wylgczajgc
tego klienta z analizy, Grupa osiggneta ponad 7% wzrost sprzedazy w poréwnaniu do pierwszego
pétrocza 2013. Wysoka dynamika widoczna jest w sprzedazy eksportowej, gdzie wszystkie jej kierunki
odnotowaty tgcznie wzrost o 15%.

W ramach realizowanego przez Harper Hygienics S.A. projektu Arvell, w trakcie drugiego kwartatu
nastepowat stopniowy rozruch linii, ktéry jak na jej prototypowy charakter nalezy oceni¢ jako sprawny.
W konhcu czerwca, Grupa rozpoczeta ostatnig faze przygotowan do uruchomienia seryjnej produkgiji
materiatu Arvell, co powinno by¢ stopniowo widoczne w wynikach drugiego pétrocza. Jednoczesnie caty
czas prowadzone sg przez Grupe rozmowy z klientami w kraju i za granicg na temat wprowadzenia
materiatu Arvell. Rozmowy te przebiegajg dobrze i stopniowo przechodzg od etapu negocjacji do etapu
realizacji i uzgodnien szczego6téw technicznych. Istotne w sprawie projektu Arvell, sg takze wyniki badan
konsumenckich przeprowadzonych na zlecenie Grupy. W badaniach tych zostata potwierdzona
dodatkowo wysoka jakos¢ materiatu Arvell, w szczegdlnosci w zakresie jakosci wzoru i ogdlnego
wyglgdu materiatu. Sg to wazne parametry, poniewaz ich jako$¢ wynika z réznicy w technologii Arvell
w stosunku do innych dostepnych technologii obecnych na rynku. Skopiowanie tak wysokiej jakosci
powyzszych parametréw poza Arvell bytoby technologicznie bardzo trudne co daje Grupie perspektywe
wiekszej stabilnosci i unikalnosci oferty w dtuzszym okresie.

Waznym sukcesem Grupy w drugim pétroczu byto uzyskanie drugiego zezwolenia w ramach
Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, ktérego zakres obejmuje przyszte inwestycje o wartosci
w zakresie od 95 do 156 min ztotych, co daje potencjalng mozliwosé odliczenia podatkowego do kwoty
okoto 46 min ztotych.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajgco za pierwsze poétrocze
danego i poprzedniego roku obrotowego, aw przypadku sprawozdania z sytuacji
finansowej — na koniec biezacego péirocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.06.2014 30.06.2013 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2014/2013

przychody netto ze sprzedazy 103 206 111 472 -1%
zysk brutto ze sprzedazy 32 335 34842 -71%
koszty sprzedazy 17 306 17 803 -3%
koszty ogélnego zarzadu 11130 10 920 2%
pozostate koszty i przychody operacyjne 801 1757 -54%
zysk (strata) operacyjny 4700 7877 -40%
koszty i przychody finansowe -1130 -2 670 -58%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 3570 5 207 -31%
zysk (strata) netto 18 653 4958 276%
EBITDA 9180 11 495 -20%

Tabela 2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.06.2014 30.06.2013 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2014/2013

przychody netto ze sprzedazy 102 885 111 132 -7%
zysk brutto ze sprzedazy 32013 34 501 -7%
koszty sprzedazy 17 516 17 928 -2%
koszty ogdlnego zarzadu 10 886 10 696 2%
pozostate koszty i przychody operacyjne 845 1845 -54%
zysk (strata) operacyjny 4 457 7722 -42%
koszty i przychody finansowe -1126 -2570 -56%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 3331 5152 -35%
zysk (strata) netto 18 448 4910 276%
EBITDA 8 768 11281 -22%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto byty nizsze o 7% w poréwnaniu z pierwszym pétroczem
2013 roku, przy czym dynamika -4,7% z pierwszego kwartatu pogtebita sie w drugim kwartale do -9,9%.
Glownym segmentem, ktéry zanotowat spadek sg produkty oparte na widkninie. Spadek dotyczy
chusteczek dla dzieci i jest konsekwencjg decyzji gtdwnego klienta z ubiegtego roku o wprowadzeniu
dodatkowego dostawcy w tym segmencie dla swojej marki w Polsce. Jednocze$nie produkt brandowy
,Kindii” wzrést w udziatach rynkowych o 0,5% i miat znacznie lepsze wyniki niz lider rynkowy, ktéry
odnotowat spadek w wysokos$ci 4% (dane za A.C. Nielsen). Do takiej dynamiki przychodow przyczynita
sie rowniez trudna sytuacja w Ukrainie oraz silne dziatania konkurencyjne w segmencie chusteczek
marek witasnych polskich sieci handlowych.
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Odpornym na dziatania konkurenciji jest natomiast segment bawetniany (ptatki i patyczki), ktéry wykazat
4%-owy wzrost rok do roku. Dane z rynku polskiego wskazujg konsekwentnie na silng pozycje marek
Grupy Harper Hygienics. Swietnie dobrane dziatania promocyjne pozwolity na uzyskanie wysokiej
sprzedazy na rynkach wschodnich (Rosja, Biatorus) i Bliskiego Wschodu.

Dynamika poziomu zysku brutto ze sprzedazy odzwierciedla dynamike przychoddéw, przy stabilnym
poziomie rentownosci sprzedazy.

Koszty sprzedazy poniesione do 30 czerwca 2014 roku spadly o 3% poréwnujgc do analogicznego
okresu roku ubiegtego pomimo realizacji ambitnych celéw sprzedazy produktéw brandowych (wzrost
0 7% rok do roku).

Pozycja wéréd konsumentéw marek Grupy wzmocnita sie zarébwno w Polsce jak i na rynkach
wschodnich. Dane rynkowe wedtug A.C. Nielsen Polska za okres styczen-czerwiec 2014 pokazuja,
ze marka Cleanic, poprawita swojg pozycje w pieciu kategoriach, szczegodlnie w produktach
bawetnianych w rynku brandowym i pozostaje mocnym liderem. Takze Presto Clean pozostaje liderem
brandowym w Kkategorii chusteczek gospodarczych, gdzie udziat marki wzrést w poréwnaniu
do ubiegtego roku o 8% (dane za A.C. Nielsen).

W okresie konczgcym sie 30 czerwca 2014 roku koszty ogélnego zarzgdu Grupy nieznacznie odchylajg
sie od poziomu w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W pierwszym potroczu nie zanotowano istotnych transakcji jednorazowych, co miato miejsce
w podobnym okresie roku poprzedniego. W wyniku na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych w pierwszym potroczu 2013 r. ujeto otrzymany zwrot VAT za lata poprzednie w kwocie
1 214 tys. ztotych. Eliminujgc powyzszg transakcje, ujemne odchylenie EBITDA, ktére wyniosto 2 315
tys. ztotych poréwnujgc wyniki za pétrocze 2014 i 2013 roku, wyniostoby 1 101 tys. ztotych.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. wykazata w pierwszym pétroczu 2014 roku obnizenie kosztow
finansowych, co wynikato z obnizenia wykorzystania finansowania bankowego dzigki dobrym
wskaznikom plynnosci oraz kapitalizacji czesci kosztéw finansowania inwestycji dotyczacej projektu
Arvell.

W pierwszym pétroczu skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. wzrést
0 13 695 tys. ztotych do wysokosci 18 653 tys. ztotych przede wszystkim w konsekwencji rozpoznania
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego reprezentujgcego korzys¢ podatkowg w wyniku
prowadzenia przez Harper Hygienics S.A. dziatalnosci na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej ,EURO-PARK WISLOSAN” w wysokosci 16 092 tys. ziotych. Réwnoczesnie do 30
czerwca 2014 r. rozliczono odpowiednig cze$¢ wyzej wymienionego aktywa.

Tabela 3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.06.2014 30.06.2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 103 206 24711 111 472 26 690
zysk brutto ze sprzedazy 32335 7742 34 842 8 342
zysk z dziatalnosci operacyjnej 4700 1125 7877 1886
zysk / (strata) brutto 3570 855 5207 1247
zysk / (strata) netto 18 653 4 466 4958 1187
EBITDA 9180 2198 11 495 2752
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Tabela4. Wpybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 181 130 43531 150 428 36 272

aktywa obrotowe 74 649 17 941 68 485 16 514

aktywa razem 255 779 61472 218 913 52 786
Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wtasny 78 848 18 950 59 698 14 395
zobowigzania dlugoterminowe 62 272 14 966 60 004 14 469
zobowigzania krétkoterminowe 114 659 27 556 99 211 23922
pasywa razem 255 779 61472 218 913 52 786

* dane przeksztatcone

Tabela 6. Wpybrane jednostkowe dane finansowe

przychody netto ze sprzedazy 102 885 24 634 111132 26 608

zysk brutto ze sprzedazy 32013 7 665 34501 8 261

zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 457 1067 7722 1849

zysk brutto 3331 798 5152 1234

zysk / (strata) netto 18 448 4417 4910 1176

EBITDA 8 768 2099 11281 2701
Tabela7. Wpybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 177 991 42 777 147 083 35 466
aktywa obrotowe 72 186 17 349 66 263 15978
aktywa razem 250 177 60 126 213 346 51 443

Tabela 8. Wpybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wtasny 73358 17 630 54 364 13109
zobowigzania dlugoterminowe 61 959 14 891 59 282 14 294
zobowigzania krotkoterminowe 114 860 27 605 99 700 24 040
pasywa razem 250 177 60 126 213 346 51 443

* dane przeksztatcone
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3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w skfad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprécz jednostki
dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spoétka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie
pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktow Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spoétka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petnic role
centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdbw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw
na zgromadzeniach wspolnikow wyzej opisanych spotek. Wszystkie te spoétki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwsze
potrocze 2013 oraz 2014 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Harper Hygienics
w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2014 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2014 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2014 rok.
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3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu pétrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gltosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych
pakietéow akcji Spoétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzien 29 sierpnia 2014 r.

% udziat w . . % udziat w
. . . . » . liczba gloséw e s N
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA =
zakladowym gloséw na WZA
Centrgl European Cotton Holdings Ltd. — 38 170 000 59,95% 38 170 000 59,95%
Irlandia
Quercus TFI S.A. - Polska 8 152 867 12,80% 8 152 867 12,80%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 3514 188 5.52% 3514 188 5.52%
Emerytalny S.A.- Polska
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 3229 080 5.07% 3229 080 5.07%

Aviva BZ WBK - Polska

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spoétke na dzien przekazania raportu,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zzadna z o0sdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spétki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. W okresie
od ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta
Zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W pierwszym pétroczu 2014 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spoétki dominujacej, a takze podmiotéw od niej zaleznych,
ktérych pojedyncza lub taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw witasnych Harper
Hygienics S.A. Z uwagi na fakt, ze kwestie znakéw towarowych, zwigzane z oznaczaniem produktéw
Spoiki i ich rozpoznawalnoscig na rynku konsumenckim w branzy FMCG, sg w ocenie Grupy istotne,
ponizej zamieszczono informacje o obecnym stanie toczgcych sie spraw spornych dotyczacych znakéw
towarowych.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

a) W latach 2009 oraz 2010 zostaly ztozone wnioski o rejestracje wspoélnotowych znakdéw
towarowych ,Cleanic Natural Beauty”, ,Cleanic Intimate” oraz ,Cleanic Kindii”. We wszystkich tych
sprawach opozycje zgtosita spétka Clinique Laboratories, LLC (,Clinique Laboratories”). Urzad ds.
Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (OHIM) odmowit dokonania rejestracji tychze oznaczen
stwierdzajgc m.in., ze zgtoszone oznaczenia sg podobne do wspdlnotowych znakéw towarowych
zawierajgcych stowo ,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories. Spotka zaskarzyta
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wszystkie trzy odmowne decyzje wydane w drugiej instancji w roku 2012 oraz 2013 przez Izbe
Odwotawczg OHIM do Sadu Unii Europejskiej w Luksemburgu, a postepowania sie tocza.

b) Clinique Laboratories ztozyta do Urzedu Patentowego RP (UPRP) dwa odrebne wnioski,
w ktérych domagata sie stwierdzenia wygasniecia znaku towarowego ,Cleanic” (R 95489) w czesci
dotyczacej towaréw z klasy 03: produkty kosmetyczne z wylgczeniem ,chusteczek nasgczonych
ptynami kosmetycznymi, wacikow, ptatkdbw kosmetycznych, patyczkéw z watg do celéw kosmetycznych
i waty do celéw kosmetycznych” z powodu nieuzywania znaku ,Cleanic” dla produktéw kosmetycznych
innych niz wyzej wymienione. W pierwszej z tych spraw Urzad Patentowy decyzjg z dnia 15 wrzesnia
2011 r. orzekt o cze$ciowym wygaszeniu znaku towarowego Cleanic (R-95489) zgodnie z wiw
zgdaniem. Decyzja ta jest ostateczna. W zwigzku z wydaniem tejze decyzji UPRP umorzyt drugie
(wszczete pozniej) postepowanie, tozsame przedmiotowo. Z decyzjg o umorzeniu tegoz postepowania
wydang przez UPRP w dnia 25 marca 2013 r. nie zgodzit sie Clinique Laboratories, ktéry w dniu 29
sierpnia 2013 r. ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Skarga ta zostata oddalona
w dniu 13 maja 2014 r.

Nalezy zaznaczy¢, ze Grupa uzywa szeregu oznaczen zawierajgcych stowo ,Cleanic” w réznych
postaciach, a opisane powyzej stwierdzenie cze$ciowego wygasniecia znaku towarowego ,Cleanic” (R
95489) pozostaje bez wptywu na biezacg dziatalno$¢ operacyjng Grupy.

W kontekscie obecnego stanu sporéw nalezy wyjasni¢, ze UPRP w dwoéch decyzjach z dnia
27 pazdziernika 2010 r. dotyczacych wniosku Clinique Laboratories o uniewaznienie polskich znakow
towarowych ,Cleanic” (R-170657) oraz ,,Cleanic dzidzius” (R-169920) uznat, Ze obydwa te znaki nie sg
podobne od znakéw zawierajgcych stowo ,Clinique” i sprzeciwy Clinique Laboratories oddalit. Skargi
Clinique Laboratories na obydwie te decyzje UPRP zostaty prawomocnie oddalone przez WSA. Z kolei
Izba Odwotawcza OHIM decyzjg z dnia 10 pazdziernika 2012 r. prawomocnie stwierdzita uniewaznienie
wspoélnotowego znaku towarowego ,Cleanic baby” stwierdzajgc wystepowanie podobienstwa oznaczen
stron.

Spor z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej ,,Pollena” S.A.

UPRP zarejestrowat znak towarowy ,Cleanic dzidziu§” (R-169920). Przedsiebiorstwo Chemii
Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie (,Pollena”), powotujgc sie na prawa z rejestrac;ji
znaku towarowego ,Dzidzius$”, zgtosita sprzeciw w zakresie udzielenia prawa ochronnego na tenze znak
towarowy w klasie 03, w zakresie chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi. Wobec oddalenia
sprzeciwu Polleny decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 r. spétka ta ztozyta skarge do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego, ktéra zostata oddalona, a nastepnie skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. NSA uchylit wyrok WSA stwierdzajgc niewyjasnienie kwestii odmowy uznania
za dopuszczalne zmiany podstawy prawnej sprzeciwu (ze strony Polleny) po terminie na wniesienie
sprzeciwu. Jednoczesnie NSA podkreslit rodzajowy charakter stowa ,dzidzius” i nie kwestionowat
takiego wtasnie charakteru uzywania tego wyrazu w znaku ,Cleanic dzidzius”. WSA w dniu 23 maja
2014 r. oddalit skarge Polleny. Wyrok moze zosta¢ zaskarzony do NSA.

Spoér z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. powotujgc sie na uprawnienia ze wspoélnotowych znakéw towarowych “Kindii”
w dniu 2 marca 2012 r. wystgpita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach
(,Dramers”) o zaniechanie naruszen prawa z rejestracji tychze znakoéw polegajagcych m.in.
na umieszczaniu przez Dramers na opakowaniach proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynow
do ptukania tkanin oznaczen ,Kindy” oraz ,Kindy Love”. Dramers wnidst o oddalenie powddztwa, a takze
wystgpit przeciwko Spotce z powddztwem wzajemnym o uniewaznienie obu znakéw towarowych
,Kindii”. Sgd Okregowy w Warszawie oddalit powoddztwo Spétki oraz oddalit powodziwo wzajemne
Dramers (powoddztwo wzajemne przeciwko Spoice jest prawomocnie oddalone). Spoétka wniosta
apelacje w zakresie powddztwa gtéwnego (o zaniechanie naruszen), ktéra zostata oddalona. W dniu
16 grudnia 2013 r. Spotka wniosta skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego.
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Spér z Ece Tekstil San. Ve Tic. A.S.

Grupa, nie mogac wyegzekwowaé odpowiedniej jakosci zakupionego towaru od swojego dostawcy -
Ece Tekstil San. Ve Tic. A.$ z siedzibg w Turcji weszta z nim w spor wytaczajgc powddztwo o zaptate
kwoty 268 tys. euro przed Sgdem w Mersinie w Turcji. Sprawa jest w toku.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym potroczu 2014 r. nie zostata zawarta przez Spotke dominujgca lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W pierwszym pétroczu 2014 r. Spétka dominujgca ani zadna spoétka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwaranciji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jesli fgcznie wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki dominujgce;.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. s3g istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktoére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentowno$ci oraz ptynno$ci przedstawiono ponizej.

Tabela 9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

s - Zmiana w
podstawowe wskazniki rentownosci 30.06.2014 30.06.2013 D.p.
% % 2014/2013
rentownos$¢ sprzedazy brutto 31,3% 31,3% 0,0
rentownos$¢ zysku operacyjnego 4,6% 7,1% -2,5
rentownos$c¢ netto 18,1% 4,4% 13,7
rentowno$¢ EBITDA 8,9% 10,3% -1,4
stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 7,3% 2,6% 4,7
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) 23,7% 9,3% 14,4

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Rentowno$¢ sprzedazy brutto w pierwszym poétroczu 2014 r. utrzymata sie na podobnym poziomie do
pierwszego potrocza 2013 r. i poprawita sie w poréwnaniu do wynikéw pierwszego kwartatu 2014 r.
0 1 punkt procentowy. Nizsza rentownos¢ zysku operacyjnego wynika z wyzszych kosztow amortyzaciji
nowych maszyn zakupionych w drugiej potowie 2013 r. Rentownos¢ EBITDA obnizyta sie o 1,4 punktu
procentowego w poréwnaniu do poziomu z 30 czerwca 2013 r. Jednak po eliminacji transakciji
jednorazowej dotyczgcej zwrotu VAT w 2013 r. (opisanej w 2.1) spadek ten wyniost 0,3 punktu
procentowego. Wzrostu zysku netto wptynat na poprawe o 4,7 punktu procentowego stopy zwrotu
z aktywow (ROA), a takze na poprawe stopy zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) o ponad 14 punktéw
procentowych w poréwnywalnych okresach roku 2014 i 2013.
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podstawowe wskazniki ptynnosci 30.06.2014 31.12.2013 zmianaw %

2014/2013
ptynnosc¢ biezgca 0,7 0,7 0%
ptynnosc¢ szybka 0,42 0,49 -14%
kapitat obrotowy netto -11 989 -16 369 -27%
dtug netto 82 097 64 726 27%

plynnosc¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

plynno$c szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe

kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe - $rodki pienigezne — zobowigzania krotkoterminowe niefinansowe
dfug netto: zobowigzania finansowe minus $rodki pieniezne

Wskazniki ptynnosci pozostaty na podobnym poziomie jaki zanotowano 31 grudnia 2013 r. Poziom
kapitatu obrotowego netto obnizyt sie a dlugu netto wzrést ze wzgledu na sptate rat zobowigzan
inwestycyjnych.

odstawowe wskazniki zadtuzenia Zmiana w
P 30.06.2014 31.12.2013 p-p.
% % 2014/2013
wskaznik ogélnego zadtuzenia 69,2% 72,7% -3,5
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 24,3% 27,4% -3,1

wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogétem
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem

Poziomy wskaznikéw zadtuzenia w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2013 r. nie zmienily sie
istotnie.

3.10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej Grupy
Kapitalowej beda miaty wptyw na osiggniete przez nich wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spotki Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie stabilizacji cen kluczowych surowcéw — tj. wyczesdw bawetnianych, wtdkniny i polipropylenu.

Jednoczesnie nalezy zwréci¢ uwage, ze ogdlna sytuacja makroekonomiczna Europy, a w konsekwencji
Polski i innych krajéw do ktérych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze mie¢ bezposredni wptyw na site
nabywczg konsumentow, wptywajgc w efekcie na wielko$é popytu na dobra konsumpcyjne, w tym
na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A. Grupa ubezpiecza naleznosci
od gtéwnych dystrybutorow w Europie Wschodniej i jednoczesnie obserwuje rozwdj sytuacji politycznej
i gospodarczej w tym regionie.

3.11. Opis podstawowych aktualnych zagrozen i ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia
Grupy

Elementami lub czynnikami polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej oraz czynnikami, ktore
miatyby stanowié¢ zagrozenie lub ryzyko dla dziatalnosci operacyjnej Grupy w pozostatych miesigcach
roku obrotowego sa:

o sytuacja makroekonomiczna

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski oraz panstw, do ktérych Grupa Kapitatowa Harper Hygienics
eksportuje swoje produkty (w szczegolnosci Rosji, Ukrainy i Rumunii czy krajow Europy Zachodniej)
w tym takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, polityka monetarna i podatkowa panstwa,
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charakterystyka demograficzna populacji oraz poziom bezrobocia majg bezposredni wplyw na stopien
zamoznosci i site nabywczg spoteczenstwa. W efekcie czynniki te wptywajg takze na wielko$¢ popytu
na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Harper Hygienics i mogg mieé¢ wptyw
na jego sytuacje finansows.

W przypadku rynkéw zagranicznych, w szczegdlnoéci Ros;ji i Ukrainy, poza czynnikami gospodarczymi
istotnym elementem jest ogdlna sytuacja polityczna.

o regulacje prawne

wyznaczajgce zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisy podatkowe, jak i przepisy dotyczgce innych
obcigzen o charakterze publicznoprawnym oraz przepisy dotyczace ochrony srodowiska.

o poziom kursu walutowego EUR/PLN

Grupa Kapitatowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane
jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowg wptywow ze sprzedazy zagranicznej,
z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkdw na zakup maszyn i surowcow
poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Grupe
Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacjg planéw ekspansji zagranicznej, Grupa Harper
Hygienics oczekuje zwigkszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wigkszych wptywéw w walutach
obcych (w tym w Euro). Znaczaca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby mie¢ wptyw na wyniki osiggane
przez Grupe, pomimo znacznego zréwnowazenia wptywow i wyptywéw realizowanych w walutach
obcych, gtéwnie w Euro oraz korzystania z instrumentéw zabezpieczajgcych przed fluktuacjg kursu
EUR/PLN.

o poziom zadtuzenia

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Harper Hygienics S.A. jest strong umowy kredytowej z BZ WBK SA.
W przypadku niewypetnienia zobowigzan wynikajgcych z przedmiotowej umowy bank mdgtby podjgé
dziatania majgce na celu zaspokojenie przystugujgcych mu wierzytelnosci i skorzysta¢ w tym celu
z dowolnego zabezpieczenia ustanowionego na podstawie przedmiotowej umowy, zaspokajajgc sie
w szczegolnosci z przedmiotu hipoteki albo zastawu, co mogtoby doprowadzi¢ do utraty przez Grupe
Kapitatowg Harper Hygienics co najmniej czesci posiadanego przez nig majgtku. Sytuacja taka mogtaby
mie¢ niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa.
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3.12. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywoéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego

W pierwszym pétroczu 2014 r. nie zostaly zmienione zasady ustalania warto$ci aktywéw i pasywoéw oraz
pomiaru wyniku finansowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 29 sierpnia 2014 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
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Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spoiki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy,
ze podmiot uprawniony dokonujgcy przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwsze pétrocze 2014 roku - firma KPMG Audyt
Sp. z 0.0. spotka komandytowa, z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy przegladu przywotanego powyzej jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali warunki do wyrazania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 29 sierpnia 2014 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spofki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy,
ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze
2014 r. Grupy Kapitatowej Harper Hygienics i dane poroéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
Z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Harper Hygienics oraz jej wyniki finansowe.
Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Harper Hygienics zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatlowej Harper Hygienics, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Minsk Mazowiecki, dnia 29 sierpnia 2014 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzagdu Czlonek Zarzadu
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