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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE
WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE
1.01.-30.06.2013

Pierwsze potrocze 2013, Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. (,Grupa”) moze uznaé¢ za dobre i
zgodne z przewidywaniami.

W efekcie optymalizacji portfela kontraktéw w kierunku redukcji tych najmniej efektywnych
uzyskaliSmy po stronie przychodéw wynik na poziomie ubiegtego roku, co biorgc pod uwage mniejszg
ilo§¢ obstugiwanych kontraktéw w tych dwéch okresach jest dobrym wynikiem. Z drugiej strony,
koncentracja na bardziej rentownych kontraktach przyniosta korzystne zmiany w osiggnietym poziomie
zysku brutto, ktéry wzrést o 6%, z 32,8 milionéw ziotych do 34,8 miliondw ztotych w pierwszym
potroczu biezgcego roku w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2012.

Jednoczesnie utrzymywana dyscyplina w pozostatych kosztach przyniosta dalszg poprawe
pozostatych pozioméw marzy przynoszgc w efekcie wzrost EBIDTA o 7% z 10,7 milionéw ziotych w
2012 do 11,5 milionéw ztotych oraz wzrost zysku netto o 48% z 3,3 milionéw ztotych w 2013 do 4,9
miliondw ztotych w poréwnaniu do pierwszej potowy 2012.

W realizacji tak zatozonych celéw wazng role odegraty takze ceny surowcow, kiére w pierwszym
potroczu utrzymywaty sie na stabilnym poziomie. Obecne trendy w zakresie kluczowych surowcéw —
tj. wyczeséw bawetnianych oraz widknin i polipropylenu powinny by¢ takze kontynuowane w kolejnych
kwartatach.

Pierwsze pétrocze to dla Grupy takze wejscie w decydujgca faze nowego projektu technologicznego,
ktéry przebiega zgodnie z planem. Budowa nowego zaktadu produkcyjnego jest juz mocno
zaawansowana i powinna zosta¢ zakonczona w zasadniczej czesci do konca wrzesnia. Ostatnie proby
technologiczne zostang zakonczone we wrzesniu aby do konca roku linia zostata catkowicie
zmontowana w nowym zaktadzie.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wpybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajgco za pierwsze poétrocze
danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku sprawozdania z
sytuacji finansowej — na koniec biezgcego poétrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.06.2013 30.06.2012 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2013/2012

przychody netto ze sprzedazy 111472 112 472 -1%
zysk brutto ze sprzedazy 34 842 32869 6%
koszty sprzedazy 17 803 15 320 16%
koszty ogolnego zarzadu 10920 11 069 -1%
pozostate koszty i przychody operacyjne 1757 807 118%
zysk (strata) operacyjny 7877 7 286 8%
koszty i przychody finansowe -2 670 -4 019 -34%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 5207 3267 59%
zysk (strata) netto 4 958 3347 48%
EBITDA 11 495 10 749 7%

Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.06.2013 30.06.2012 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2013/2012

przychody netto ze sprzedazy 111132 112 140 -1%
zysk brutto ze sprzedazy 34 501 32538 6%
koszty sprzedazy 17 928 15 298 17%
koszty ogolnego zarzadu 10 696 10 858 -1%
pozostate koszty i przychody operacyjne 1845 61 2940%
zysk (strata) operacyjny 7722 6 442 20%
koszty i przychody finansowe -2 570 -3 890 -34%
zysk (strata) przed opodatkowaniem 5152 2 552 102%
zysk (strata) netto 4910 2635 86%
EBITDA 11 281 9835 15%

Przychody Grupy ze sprzedazy netto pozostaty na poziomie poréwnywalnym z pierwszego potrocza
2012 roku. Jest to konsekwencjg nizszej sprzedazy w kategorii marek wtasnych klientdw na rynkach
eksportowych kompensowanej wzrostem sprzedazy produktéw dystrybuowanych pod brandami Grupy
w kraju jak i na eksport. Szczegdlnie dynamicznie prezentowata sie kategoria chusteczek
nawilzanych, gdzie sprzedaz wzrosta o ponad 24% w poréwnaniu do podobnego okresu roku
ubiegtego.

Utrzymujgca sie od poczatku roku stabilizacja cen surowcéw wptyneta na poprawe rentownosci w
pierwszym potroczu 2013 w poréwnaniu do tego samego okresu 2012 roku, co skutkowato wzrostem
zysku brutto ze sprzedazy o 6%.
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Koszty sprzedazy poniesione do 30 czerwca 2013 roku wzrosty o 16% poréwnujac do analogicznego
okresu roku ubiegtego gtéwnie w obszarze wydatkéw marketingowych, promocji i wsparcia sprzedazy
co wygenerowato wzrost sprzedazy produktéw brandowych o 11% w trudnym dla produktow
markowych okresie.

Pozycja rynkowa Grupy wzmocnita sie dzieki intensywnym dziataniom sprzedazowo-marketingowym.
Dane Nielsena za okres styczeh-czerwiec 2013 pokazujg, ze Cleanic, kluczowa marka Grupy,
utrzymata pozycje markowego lidera we wszystkich kategoriach produktowych, w ktorych jest aktywna
(ptatki kosmetyczne, patyczki higieniczne, chusteczki do demakijazu oraz do higieny intymnej).
Jednoczes$nie jej udzialy wartoSciowe za pierwsze potrocze wzrosty w kategoriach ptatkow i
chusteczek intymnych (odpowiednio o 2 punkty procentowe do poziomu 21% i 0 2 punkty procentowe
do poziomu 37%), w ptatkach kosmetycznych osiggajgc w okresie maj-czerwiec 2013 najwyzszy
wynik w ciggu ostatnich 3 lat (23,3%). taczne udziaty realizowane przez Grupe, w ramach produktéw
markowych oraz marek wtasnych, osiggnety poziom od 37% do 60% dla poszczegdlnych kategorii.

W okresie konczgcym sie 30 czerwca 2012 roku koszty ogélnego zarzgdu Grupy nieznacznie spadty o
1% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W wyniku na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych wynoszgcym 1 757 tys. ztotych w
pierwszym potroczu 2013 r. ujeto otrzymany zwrot VAT za lata poprzednie w kwocie 1 214 tys.
Ztotych.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. wykazata w pierwszym poétroczu 2013 roku obnizenie
kosztéw finansowych, co wynikato z obnizenia wykorzystania finansowania bankowego dzieki dobrym
wskaznikom ptynnosci.

Z tytutu rozliczenia strat podatkowych z lat ubiegtych Grupa ujeta w pierwszym pétroczu 2013 roku
rozwigzanie aktywa z tytutu podatku odroczonego co wptyneto na wzrost kosztu obcigzeh podatkiem
dochodowym, mimo braku negatywnego wptywu na przeptywy pieniezne z tego tytutu. Zysk netto
wyniést 4 958 tys. ziotych.

Wybrane dane finansowe w poczgtkowej czesci rozszerzonego raportu poétrocznego zostaty
przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r.
(Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs z ostatniego dnia
okresu sprawozdawczego, a dla pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywédw pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EURw  Kurs EUR na ostatni

okresie dzien okresu
1.01- 30.06.2012r. 4,2449 4,2613
1.01-31.12.2012r. 4,1852 4,0882
1.01- 30.06.2013 r. 4,1766 4,3292
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Tabela3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

przychody netto ze sprzedazy 111 472 26 690 112 472 26 496
zysk brutto ze sprzedazy 34 842 8342 32 869 7743
zysk z dziatalnosci operacyjnej 7877 1886 7 286 1716
zysk / (strata) brutto 5207 1247 3 267 770
zysk / (strata) netto 4958 1187 3347 789
EBITDA 11 495 2752 10 749 2532

Tabela4. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 100 808 23 286 88 566 21 664
aktywa obrotowe 88 438 20 428 92 069 22521
aktywa razem 189 246 43714 180 635 44 184

Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

kapitat wiasny 53 092 12 264 47 877 11711

zobowigzania dtugoterminowe 58 360 13 480 58 532 14 317

zobowigzania krotkoterminowe 77 795 17 970 74 225 18 156

pasywa razem 189 246 43714 180 635 44 184
Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

przychody netto ze sprzedazy 111132 26 608 112 140 26 418
zysk brutto ze sprzedazy 34501 8 261 32538 7 665
zysk z dziatalnosci operacyjnej 7722 1849 6 442 1518
zysk brutto 5152 1234 2 552 601
zysk / (strata) netto 4910 1176 2635 621
EBITDA 11 281 2701 9835 2317

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa trwate 97 499 22521 85 218 20 845
aktywa obrotowe 86 292 19 933 90 268 22 080
aktywa razem 183 792 42 454 175 486 42 925
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Tabela 8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.06.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 48 007 11 089 42 852 10 482
zobowigzania dtugoterminowe 57 852 13 363 58 187 14 233
zobowigzania krétkoterminowe 77 933 18 002 74 447 18 210
pasywa razem 183 792 42 454 175 486 42 925

3.1.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprécz
jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie
pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spodtka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petnic
role centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniach wspolnikdw wyzej opisanych spoétek. Wszystkie te spétki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwsze
potrocze 2013 oraz 2012 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics w
wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym péiroczu 2013 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta
zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2013 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2013 rok.
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3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakltadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spoftki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzien 30 sierpnia 2013 r.

% udziat w . . % udziat w
. . . . . . liczba glosow s v
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA 2
zakladowym glosow na WZA
Centrgl European Cotton Holdings Ltd. — 38 170 000 59,95% 38 170 000 59,95%
Irlandia
Quercus TFI S.A. 8 152 867 12,80% 8 152 867 12,80%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 3514 188 5.52% 3514 188 5.52%
Emerytalny S.A.
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 0 0
Aviva BZ WBK 3329080 5,07% 3329080 5,07%
3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien do

nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnierh do nich. W okresie od
ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spor z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A. (,Spotka”) powotujgc sie na uprawnienia z rejestracji wspolnotowego stownego
znaku towarowego “Kindii” oraz wspdlnotowego stowno-graficznego znaku towarowego ,Kindii’, w
dniu 2 marca 2012 roku wystgpita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach
(,Dramers”) o zaniechanie naruszen prawa z rejestracji tychze znakéw towarowych. Spétka wniosta
roszczenia dotyczagce zakazania uzywania (w szczegdlnosci: umieszczania na opakowaniach
produktéw, oferowania produktow, postugiwania sie w obrocie gospodarczym) przez Dramers znakow
towarowych ,Kindy” oraz ,Kindy Love” w odniesieniu do proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynéw
do ptukania tkanin. Znaki towarowe ,Kindy” oraz ,Kindy Love” zostaty zgtoszone przez Dramers do
rejestracji w Urzedzie Patentowym RP, ale nie zostata podjeta decyzja w przedmiocie rejestraciji.
Dramers wniést o oddalenie powddztwa oraz wystagpit przeciwko Spétce z powddztwem wzajemnym o
uniewaznienie obu w/w znakéw towarowych ,Kindii”. Spétka wniosta o oddalenie powddztwa
wzajemnego Dramers i podtrzymata swoje roszczenia przeciwko Dramers. W dniu 25 pazdziernika
2012 roku Sad Okregowy w Warszawie XXII Wydziat Sad Wspdlnotowych Znakéw Towarowych
oddalit powédztwo Spotki oraz oddalit powddztwo wzajemne Dramers. Spédtka w dniu 26 listopada
2012 roku wniosta apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie w zakresie w jakim Sad
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Okregowy oddalit powddztwo Spoétki. Dramers nie zaskarzyta wyroku Sgdu Okregowego w zakresie
odnoszgcym sie do rozstrzygniecia odnosnie do powddztwa wzajemnego. W tej czesci wyrok Sadu
Okregowego jest prawomocny. Dramers ztozyt odpowiedz na apelacje, w ktorej wniést o
nieuwzglednienie apelacji Spotki. W dniu 13 sierpnia 2013 roku przed Sgdem Apelacyjnym w
Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktorej Spotka oraz Dramers podtrzymaty swoje
dotychczasowe stanowiska w sprawie. W dniu 27 sierpnia Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok
w sprawie z powodztwa Harper Hygienics S.A. (,Spoétka”) przeciwko Dramers S.A., w ktérym oddalit
apelacje Spétki. Spoétka ztozy wniosek o uzasadnienie orzeczenia.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

Stan postepowan z Clinique Laboratories, Inc. z siedzibg w State Delaware prowadzonych przed
Urzedem Patentowym RP i sgdami administracyjnymi opisanych szczegétowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2012 nie ulegt zmianie.

Clinique Laboratories, Inc. w 2008 roku ztozyt w Urzedzie Patentowym RP wniosek o wygaszenie
znaku towarowego Cleanic (R 95489) w czesci dotyczacej towaréw z klasy 03: produkty kosmetyczne
z wylgczeniem ,chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi, wacikéw, ptatkdw kosmetycznych,
patyczkéw z watg do celdw kosmetycznych i waty do celow kosmetycznych. Decyzjg z dnia 15
wrzesnia 2011r. Urzad Patentowy orzekt o czesciowym wygaszeniu znaku towarowego Cleanic (R-
95489) w czesci dotyczacej produktdw kosmetycznych z wytgczeniem chusteczek nasgczonych
ptynami kosmetycznymi, wacikéw, ptatkédw kosmetycznych, patyczkéw z watg do celdéw
kosmetycznych i waty do celow kosmetycznych. W dniu 5 listopada 2012 Jednostka dominujgca
zaskarzyta w/w decyzje skargg do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego. Postepowanie jest w
toku. Decyzja, nie powoduje bezposrednich skutkéw w oznakowaniu produktéw Grupy.

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w dniu 25 maja 2012 podjeta
decyzje w sprawie odmowy udzielenia ochrony na wspdélnotowe znaki towarowe CLEANIC NATURAL
BEAUTY nr 8339483 i CLEANIC KINDII nr 8151921. Jednostka dominujgca zaskarzyta w/w decyzje
do Sadu w Luksemburgu. Postepowania sg w toku.

Jednostka dominujgca zaskarzyta decyzje Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego
odmawiajgcg udzielenia prawa na znak Cleanic Intimate nr 9217531. Postepowanie jest w toku.

Spor z Ece Tekstil San. Ve Tic. A.S.

Grupa, nie mogac wyegzekwowaé odpowiedniej jakosci zakupionego towaru od swojego dostawcy -
Ece Tekstil San. Ve Tic. A.S z siedzibg w Turcji weszta z nim w spér wytaczajgc powodztwo o zaptate
kwoty 268 tys. euro przed Sgdem w Mersinie w Turcji. Sprawa jest w toku.

Pozostate spory

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego podjeta decyzje w sprawie odmowy
rejestracji znaku TODI BEAR nr 8346017 przez Grupe wobec opozycji ztozonej przez Beiersdorf AG.
Spotka zrezygnowata z zaskarzenia decyzji do Sagdu w Luksemburgu, z uwagi na fakt, iz znak TODI
BEAR nie byt dla Spétki znakiem istotnym.

Stan pozostatych postepowan sadowych, administracyjnych i arbitrazowych opisanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 oraz sprawozdaniu za 1 kwartat 2013 r. nie
ulegt zmianie.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Jednostki dominujagcej w pierwszej potowie 2013 roku
nie toczyty sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami
administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan Ilub wierzytelnosci Jednostki
dominujgcej, a takze podmiotéw od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co
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najmniej 10% kapitatdéw wilasnych Harper Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaly takze
wszczete do dnia publikacji raportu.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie
s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym potroczu 2013 r. nie zostata zawarta przez Spoétke dominujgcg lub jednostki zalezne
jedna lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tacznie sg istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W pierwszym potroczu 2013 roku Spotka dominujgca ani zadna spétka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli tgcznie wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki dominujace;j.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istothe dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownos$ci oraz ptynnosci przedstawiono ponizej.

Tabela 9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci mianaw
30.06.2013 30.06.2012 p.p.

% % 2013/2012
rentownos$¢ sprzedazy brutto 31,3% 29,2% 2,1
rentownos¢ zysku operacyjnego 7,1% 6,5% 0,6
rentownos¢ netto 4,4% 3,0% 1.4
rentownos¢ EBITDA 10,3% 9,6% 0,7
stopa zwrotu z aktywow (ROA) 2,6% 1,9% 0,7
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 9,3% 7,7% 1,6

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

W pierwszym potroczu 2013 roku dzieki stabilizacji cen gtdéwnych surowcéw oraz utrzymaniu
optymalnego portfela kontraktéw sprzedazy poprawie ulegta rentownosc¢ sprzedazy brutto o 2,1 punkty
procentowe. Grupa poprawita takze rentowno$é zysku operacyjnego i EBITDA, o odpowiednio 0,6 i
0,7 punktéw procentowych przy przeznaczeniu istotnie wyzszych kwot na wsparcie sprzedazy. Nizszy
poziom kosztow finansowania zewnetrznego pozytywnie wptyngt na poprawe rentownosci netto, a w
konsekwencji wskaznika ROA oraz ROE.
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podstawowe wskazniki ptynnosci 30.06.2013 31.12.2012 Zmiana w %

2013/2012
ptynnosc¢ biezgca 1,1 1,2 -8,4%
ptynnosc¢ szybka 0,8 1,0 -17,3%
kapitat obrotowy netto -2 909 -10 273 -71,7%

ptynnosc biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
ptynnosc szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe - $rodki pieniezne — zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci ulegly pogorszeniu w poréwnaniu do 2012 roku gtéwnie w wyniku wzrostu
zapasow surowcoéw. Wzrost ten byt podyktowany zabezpieczeniem odpowiednich ilosci kluczowych
surowcow i ich stabilnych cen, co wptyneto na zmiane poziomu kapitatu obrotowego.

odstawowe wskazniki zadluzenia Zmiana w
P 30.06.2013 31.12.2012 p.p.
% % 2013/2012
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 71,9% 73,5% -1,6
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 30,8% 32,4% -1,6

wskaznik ogélnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogoétem
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem

Spadek wskaznika ogélnego zadituzenia w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2012 r. koresponduje
ze sptatg rat kredytow terminowych.

W dniu 28 czerwca 2013 r. zostat podpisany przez Harper Hygienics S.A. oraz Bank Zachodni WBK
S.A. aneks umowy kredytowej wprowadzajacy sptaty kredytu o wysokosci 51 milionéw ztotych w
ratach do dnia 31 grudnia 2016 r. Spadek wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego wynika z faktu
zmiany charakteru czesci kredytu terminowego z dtugoterminowego na krétkoterminowy pomiedzy 31
grudnia 2012 a 30 czerwca 2013 r.

3.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej beda miaty wplyw na osiggniete przez nich wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spétki Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie stabilizacji cen kluczowych surowcow — tj. wyczesdéw bawetnianych i wtdkniny polipropylenu.

Jednoczesnie nalezy zwrécié uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy, a w
konsekwencji Polski i innych krajow do ktérych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze mieé
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajgc w efekcie na wielkos¢ popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A.
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3.11. Opis podstawowych aktualnych zagrozen i ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia
Grupy

Elementami lub czynnikami polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej oraz czynnikami,
ktére miatyby stanowi¢ zagrozenie lub ryzyko dla dziatalnosci operacyjnej Grupy w pozostatych
miesigcach roku obrotowego sa:

o sytuacja makroekonomiczna

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna Polski oraz panstw, do ktérych Grupa Kapitatowa Harper
Hygienics eksportuje swoje produkty (w szczegolnosci Rosji, Ukrainy i Rumunii czy krajow Europy
Zachodniej) w tym takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, polityka monetarna i
podatkowa panstwa, charakterystyka demograficzna populacji oraz poziom bezrobocia majg
bezposredni wptyw na stopienn zamoznosci i site nabywczg spofeczenstwa. W efekcie czynniki te
wplywajg takze na wielko$¢ popytu na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez
Harper Hygienics i mogg mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowa.

W przypadku rynkéw zagranicznych (w szczegodlnosci Rosji i Ukrainy) poza czynnikami
gospodarczymi istotnym elementem jest ogdlna sytuacja polityczna.

o regulacje prawne

wyznaczajgce zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisy podatkowe, jak i przepisy dotyczace innych
obcigzen o charakterze publicznoprawnym oraz przepisy dotyczace ochrony srodowiska.

o poziom kursu walutowego EUR/PLN

Grupa Kapitalowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych.
Zwigzane jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowg wptywéw ze sprzedazy
zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkéw na zakup maszyn
i surowcow poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez
Grupe Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacjg planéw ekspansji zagranicznej, Grupa
Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych wptywdw
w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby mie¢ wptyw na wyniki
osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zréwnowazenia wptywéw i wyptywéw realizowanych
w walutach obcych, gtéwnie w Euro oraz korzystania z instrumentéw zabezpieczajgcych przed
fluktuacjg kursu EUR/PLN.

° poziom zadtuzenia

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Harper Hygienics S.A. jest strong umowy kredytowej z BZ WBK SA.
W przypadku niewypetnienia zobowigzan wynikajgcych z przedmiotowej umowy bank mogtby podjgé
dziatania majgce na celu zaspokojenie przystugujgcych mu wierzytelnosci i skorzysta¢ w tym celu z
dowolnego zabezpieczenia ustanowionego na podstawie przedmiotowej umowy, zaspokajajgc sie w
szczegolnosci z przedmiotu hipoteki albo zastawu, co mogtoby doprowadzi¢ do utraty przez Grupe
Kapitalowg Harper Hygienics co najmniej czesci posiadanego przez nig majatku. Sytuacja taka
mogtaby mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa.
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3.12. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku
finansowego

W pierwszym potroczu 2013 r. nie zostaty zmienione zasady ustalania wartosci aktywéw i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 30 sierpnia 2013 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spotki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie
oswiadczamy, ze podmiot uprawniony dokonujgcy przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwsze potrocze 2013 roku -
firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. spotka komandytowa, z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy przegladu przywotanego powyzej
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali warunki do wyrazania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 30 sierpnia 2013 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spoétki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie
oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
pierwsze poétrocze 2013 r. Grupy Kapitatowej Harper Hygienics i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Harper Hygienics oraz jej wyniki
finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Harper Hygienics zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Minsk Mazowiecki, dnia 30 sierpnia 2013 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Rozszerzony raport poétroczny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres1.01.-30.06.2013 16/16



