HARPER

GRUPA KAPITALOWA HARPER HYGIENICS S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku



1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01-30.06.2010

1.01-30.06.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 97 523,2 104 720,2
Koszt wtasny sprzedazy (60 515,9) (83 575,0)
Zysk brutto na sprzedazy 37 007,3 21145,2
Koszty sprzedazy (16 490,9) (13 704,7)
Koszty zarzgdu (9 943,5) (9921,4)
Pozostate przychody operacyjne 2 062,0 1675,5
Pozostate koszty operacyjne (159,7) (1876,3)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 475,2 (2681,7)
Przychody finansowe 2907,1 1,9
Koszty finansowe (4 555,4) (4 651,7)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 826,9 (7 331,5)
Podatek dochodowy (2 230,1) 1908,1
Zysk (strata) netto 8 596,8 (5 423,4)
Inne catkowite dochody (netto)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (885,0) (152,2)
Catkowite dochody ogotem 77118 (5 575,6)
Zysk (strata) netto 8 596,8 (5423,4)
W tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 8 596,8 (5423,4)
Udziatom niekontrolujgcym -
Catkowity dochéd ogotem przypadajacy: 77118 (5575,6)
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 77118 (5 575,6)
Udziatom niekontrolujgcym - -
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN na jedng akcje)

- podstawowy 0,17 (0,11)

- rozwodniony 0,17 (0,112)
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 95 059,9 72 483,8 73 898,6
Srodki trwate 57 509,8 61 968,0 62 356,5
Nieruchomosci inwestycyjne 706,0 2916,7 2916,7
Wartosci niematerialne 469,8 1844,1 2078,4
Wieczyste uzytkowanie gruntow 453,7 5622,2 5593,8
Pozostate aktywa finansowe 35902,0 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 119,8 945,9
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18,6 13,0 7,3

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 76 803,6 72 766,7 80 255,9
Zapasy 20 241,9 19 663,6 22 755,0
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 50 130,1 44 743,0 46 501,4
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - 4 .348,3 4 664,8
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 982,5 762,7 1 396,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5449,1 3249,1 4 938,0

Aktywa razem 171 863,5 145 250,5 154 154,5

PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

|. Kapital wlasny Akcjonariuszy jednostki 109749 17 725,2 13 019,6
dominuijaceij
Kapitat akcyjny 1420,6 1420,6 1420,6
Kapitat zapasowy (1 341,2) 1091,6 4847,8
Kapitat z przeliczenia zagranicznych jednostek (469,7) 860,2 708,0
Kapitat rezerwowy z wyceny programow 2768,4 33459 4215,9
motywacyjnych
Zyski (straty) zatrzymane 8 596,8 11 006,9 1827,3

Il. Udzialy niekontrolujace - - -

lll. Kapitat wtasny ogotem (1 +11) 10 974,9 17 725,2 13 019,6

IV. Zobowigzania dlugoterminowe 103 224,5 73 273,1 68 915,7
Rezerwa na odprawy emerytalne 58,6 60,9 60,9
Kredyty otrzymane 99 019,6 65 028,4 61811,4
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 2130,0 7 045,1 6 964,3
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 1906,2 1024,1 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 110,1 114,7 79,1

V. Zobowigzania krétkoterminowe 57 664,1 54 252,2 72 219,2
Kredyty otrzymane 21 342,9 20 829,0 29 667,3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1584,1 2 756,5 2 999,6
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku 163,3 - -
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 27 850,2 23 659,2 33431,4
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 723,6 7 007.,4 6 120,9

Pasywa razem 171 863,5 145 250,5 154 154,5

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN na jedna

akcije):
podstawowa 0,21 0,35 0,25
rozwodniona 0,21 0,35 0,25
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2010

Stan na 1 stycznia 2010 roku 511,7 908,9 1420,6 885,7 415,3 21559 16 773,1 21 650,6 - 21650,6

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Podziat wyniku - - - 16 773,1 - - (16 773,1) - - -
Zysk netto okresu - - - - - - 8 596,8 8 596,8 - 8 596,8
Inne catkowite dochody ogotem - - - - (885,0) - - (885,0) - (885,0)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 16 773,1 (885,0) - (8 176,3) 7711,8 - 7711,8

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wkasnym

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréow
wartosciowych rozliczanych w

instrumentach finansowych - - - - - 612,5 - 612,5 - 612,5
Dywidendy uchwalone - - - (19 000,0) - - - (19 000,0) - (19 000,0)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

ogotem - - - (19 000,0) - 612,5 - (18 387,5) - (18 387,5)
Stan na 30 czerwca 2010 roku 511,7 908,9 1420,6 (1341,2) (469,7) 2 768,4 8 596,8 10 974,9 - 10974,9
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Stan na 01 stycznia 2010 roku 511,7 908,9 1420,6 520,6 415,3 21559 17 138,2 21 650,6 - 21650,6

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Podziat wyniku - - - 571,0 - - (571,0) - - -
Zysk netto okresu - - - - - - 13 439,7 13 439,7 - 13 439,7
Inne catkowite dochody ogotem - - - - 4449 - - 4449 - 4449
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 571,0 444.9 - 12 868,7 13 884,6 - 138846

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wiasnym

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw
wartosciowych rozliczanych w

instrumentach finansowych - - - - - 1190,0 1190,0 1190,0
Dywidendy uchwalone - - - - - - (19 000,0) (19 000,0) (19 000,0)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

ogotem - - - - - 1190,0 (19 000,0) (17 810,0) - (17 810,0)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 511,7 908,9 1420,6 1091,6 860,2 3345,9 11 006,9 17 725,2 - 177252
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2011

Stan na 1 stycznia 2011 roku 511,7 908,9 1420,6 1091,6 860,2 33459 11 006,9 17725,2 - 177252

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Podziat wyniku - - - 3756,2 - - (3 756,2) - - -
Zysk netto okresu - - - - - - (5 423,4) (5 423,4) - (5423,4)
Inne catkowite dochody ogotem - - - - (152,2) - (152,2) - (152,2)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 3 756,2 (152,2) - (9 179,6) (5 575,6) - (5575,6)

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wiasnym

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Koszt ptatnosci w formie papierow
wartos$ciowych rozliczanych w

instrumentach finansowych - - - - - 870,0 - 870,0 - 870
Dywidendy uchwalone - - - - - - 0,0
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

_ogétem - - - - - 870,0 - 870,0 - 870,0
Stan na 30 czerwca 2011 roku 511,7 908,9 1420,6 4847,8 708,0 4215,9 1827,3 13 019,6 - 13019,6

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. — 30.06.2011 6/19



4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2010- 01.01.2011-
30.06.2010 30.06.2011
(tys. PLN) (tys. PLN)
A. Dziatalnos¢ operacyjna
. Zysk (strata) za okres biezacy 8 596,8 (5423,4)
Il.  Korekty razem 4 030,6 8942,2
1. Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 2808,3 31317
2. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (606,8) (152,2)
3.  Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej 1903,1 3855,6
4.  (Zysk) strata z tyt. roznic kursowych - 37,5
5. Podatek dochodowy (390,8) (2 780,9)
- wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 2230,1 (1 908,1)
- zwrécony (zaptacony) w okresie sprawozdawczym (2 620,9) (872,8)
6. Zmiana stanu pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 561,3 3980,5
- Zmiana stanu zapasow (1 905,5) (3091,4)
-zmiana stanu rozrachunkdw i rozliczer migdzyokresowych 2 466,8 7071,9
7. Inne korekty (244.,5) 870,0
lll.  Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 627,4 3518,8
B. Dziatalnos¢ inwestycyjna
. Wplywy 19 000,0 -
1. Oftrzymane spfaty pozyczek / obligacji i odsetek 19 000,0 -
II.  Wydatki (3909,4) (1 734,8)
1. Nabycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (3909,4) (1734,8)
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 15 090,6 (1734,8)
C. Dzialalnos¢ finansowa
. Wplywy 72728 3573,7
1. Kredyty otrzymane 7272,8 35737
II.  Wydatki (34 553,5) (3 668,7)
1 Dywidendy wyptacone udziatowcom (19 000,0) -
Spfaty kredytéw (7 157,5) -
3. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (507,8) (1823,3)
4.  Odsetki (7 888,2) (1 845,4)
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27 280,7) (95,1)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 437,3 1688,9
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 437,3 1688,9
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 50118 32491
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 54491 4938,0
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5. WYBRANE  NOTY  OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

5.1. Informacje ogélne

5.1.1. Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujgcg w Grupie Harper Hygienics (Grupa) jest spétka Harper Hygienics S.A. (do dnia
25 wrzeénia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie ul. Ractawicka 99
(,Spdtka”) utworzona aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku.

Spotka Harper Hygienics S.A. prowadzgca dziatalnos¢ w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem
KRS 0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikdw Spotki dominujgcej podjeto uchwale o
przeksztatceniu Spotki dominujgcej w spotke akcyjng. W dniu 25 wrzeénia 2007 r. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Spotki dominujgcej w spétke akeyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000289345.

Spotka dominujgca zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skfad organdéw Zarzadu jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

— Robert Neymann - Prezes Zarzadu,

—  Agnieszka Mastowska - Czlonek Zarzadu,
— Rafat Walendzik - Czionek Zarzadu,
—  Arkadiusz Citkow - Czonek Zarzadu.

W dniu 10 stycznia 2011 roku pan Grzegorz Swiderski zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki
dominujagcej. W dniu 24 stycznia 2011 roku na Czionkéw Zarzgdu Spétki dominujgcej zostali powotani:

—  Agnieszka Mastowska,
—  Arkadiusz Citkow.

5.1.2. Przedmiot dziatalnosci i struktura Grupy Kapitatowej

Grupa zajmuje sie produkcjg artykutdw higieniczno — kosmetycznych. W jej sktad, oprécz jednostki
dominujgcej wchodzg trzy spoétki zalezne: Harper Hygienics Rus OOO, z siedzibg w Moskwie, Harper
Production OOO, z siedzibg w Jarcewie (obwdd Smolenski) oraz Harper Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Obie rosyjskie spétki zalezne zostaly zatozone przez Harper Hygienics S.A. i jednostka
dominujgca posiada w kazdej z nich 100% udziatow. Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata
utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw
Grupy na rynku rosyjskim. Spoétka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006
roku i ma docelowo peti¢ role centrum produkcyjno — logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Spotka dominujgca posiada réwniez 100% udziatdbw w Spoétce Harper Trade Sp. z o.0. Dnia 31
grudnia 2009 roku Harper Hygienics i Harper Trade podpisaty umowe o przeniesienie zorganizowane;
czesci przedsiebiorstwa do Harper Trade w zamian za nowoutworzone udziaty w Harper Trade
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Sp. z 0.0. Od poczagtku 2010 roku Spoétka Harper Trade prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng oraz
zapewnia wsparcie sprzedazowe i marketingowe dla jednostki dominujgce;j.

Czas trwania dziatalnosci poszczegoélnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone
zostaly za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy
zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spotki Dominujgcej oraz spotek wchodzacych w skiad grupy jest rok
kalendarzowy.

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

5.1.3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Harper Hygenics S.A. informaciji, struktura akcjonariatu Harper
Hygienics S.A na dzien przekazania raportu przedstawia sie w sposéb nastepujgcy:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale glosow glosachna
zakladowym WZA

Central European Cotton Holdings Ltd. -

Irlandia zwykie 38 170 000 7459 38 170 000 74,59
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz

Emerytalny S.A. zwykte 2569 473 5,02 2569 473 5,02
Pozostali akcjonariusze zwykie 10 430 527 20,39 10440 000 20,39
Ogotem 51 170 000 100,00 51 170 000 100,00
5.2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

5.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” (,MSR
34”). Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg zgodne z =zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i
ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tgcznie
z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakorhiczony 31 grudnia
2010r.

Wybrane dane finansowe w poczgtkowej czesci raportu poétrocznego zostaly przedstawione w EUR
zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla
pozycji ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych
zastosowano kurs $redni w okresie.
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Sredni kurs EURw  Kurs EUR na ostatni

okresie dzien okresu
1.01- 30.06.2010 . 4,0042 4,1458
1.01- 31.12.2010rr. 4,0044 3,9603
1.01- 30.06.2011r. 3,9673 3,9866
5.2.2. Zmiany wartos$ci szacunkowych

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku nie wystgpity istotne zmiany wartosci
szacunkowych.

5.2.3. Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardow MSSF

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Harper Hygienics za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Zmiany MSSF, ktére weszly w zycie od 1
stycznia 2011 roku nie majg wpltywu na biezgce i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki
finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatow wiasnych.

W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez
Zarzad istotne osady w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrédia
szacowania niepewnosci byly takie same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2010.

Grupa zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego
skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z
datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.

5.3. Zmiany w strukturze i kapitale jednostki dominujgcej w pierwszym
potroczu 2011 roku

W dniu 11 stycznia 2011 roku Zarzad jednostki dominujgcej otrzymat zawiadomienie od Aviva
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva BZ WBK S.A. o zmianie ogdinej liczby gtoséw w
Spotce przystugujgcych Aviva Otwartemu Funduszowi Emerytalnemu Aviva BZ WBK.

Obecnie Akcjonariusz posiada 2.552.900 sztuk akcji Spétki co daje mu 4,99 % udziatlu w kapitale
zaktadowym.

5.4. Zmiany w strukturze grupy kapitalowej w pierwszym pétroczu 2011 roku

W pierwszym pétroczu 2011 roku nie nastgpity Zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

5.5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci w trakcie roku obrotowego

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie istotng sezonowoscig lub cyklicznoscig w trakcie roku
obrotowego.
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5.6. Istotne zdarzenia i nietypowe transakcje majace miejsce w pierwszym
poétroczu 2011 roku wplywajace na prezentowane skonsolidowane
srédroczne dane finansowe

W pierwszym pétroczu 2011 roku Grupa poniosta koszty o charakterze jednorazowym w wysokosci
1563 tys. zt. obejmujgce kary za braki w dostawach, koszty utylizacji wycofanych surowcow i
potproduktéw w ramach projektu optymalizacji i harmonizacji asortymentu oraz rozliczenia
inwentaryzacji magazynow.

5.7. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spoétki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne.

okres szesciu okres szesciu
miesiecy zakonczony miesiecy zakonczony
30 czerwca 2010 roku 30 czerwca 2011 roku

Zysk [/ (strata) przypadajacy/(a) na akcjonariuszy Jednostki 8 596,8 (5 423,4)
dominujgcej (w tys. PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 51 170 000 51 170 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,17 (0,11)

Zgodnie z zapisami MSR 33.41 potencjalne akcje zwykte wynikajgce z programéw motywacyjnych nie
sg traktowane jako rozwadniajgce ze wzgledu na fakt, iz ich konwersja na akcje zwykte obnizataby
strate przypadajacag na akcje z dziatalnosci kontynuowane;.

5.8. Korekty prezentacyjne okreséw wczesniejszych dokonane w pierwszym
potroczu 2011 roku

Dokonano zmiany prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw z wartosci niematerialnych do
pozycji wieczyste uzytkowanie gruntow. W wyniku zmiany prezentacyjnej pozycje sprawozdania z
sytuaciji finansowej zmienity sie odpowiednio o kwoty:

Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Wartosci niematerialne 923,5 7 466,3 7672,2
korekta prezentacyjna
dotyczgca prawa wieczystego
uzytkowania -453,7 -5622,2 -5593,8
razem wartosci niematerialne 469,8 18441 2078,4
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Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
wieczyste uzytkowanie gruntow 0,0 0,0 0,0
korekta prezentacyjna
dotyczgca prawa wieczystego
uzytkowania 453,7 5622,2 5593,8
razem wieczyste uzytkowanie
gruntow 453,7 5622,2 5593,8

Dokonano réwniez zmiany prezentacji w aktywach trwatych segmentéw. W wyniku zmiany
prezentacyjnej poszczegoélne segmenty aktywéw trwatych zmienity sie odpowiednio o kwoty:

Aktywa trwate segmentow

Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Ptatki 23 734,0 23945,1 -
korekta prezentacyjna 472,6 28728 -
Ptatki po korekcie 24 206,6 26 817,9 27 147,8
Patyczki higieniczne 6 180,0 6 931,3 -
korekta prezentacyjna (848,4) (153,8) -
Patyczki po korekcie 5331,6 6 777,5 8 054,9
Chusteczki dla dzieci 42120 3902,0 -
Korekta prezentacyjna (117,7) 1046,7 -
Chusteczki dla dzieci po korekcie 4094,3 4948,7 3629,2
Pozostate 21 525,0 20872,6 -
korekta prezentacyjna (21 310,9) (20 584,3) -
Pozostate po korekcie prezentacyjnej 2141 288,3 753,3
Razem aktywa trwate segmentéw 55 651,0 55 651,0 -
Razem korekta prezentacyjna (21 804,4) (16 818,6) -
Razem aktywa trwate segmentow po 33 846,6 38832,4 39 585,2
korekcie prezentacyjnej

Aktywa trwate niealokowane 39 408,9 16 832,8 -
korekta prezentacyjna 21 804,4 16 818,6 -
Aktywa trwate niealokowane po 61213,3 33651,4 34 313,4
korekcie prezentacyjnej

Razem aktywa trwate 95 059,9 72 483,8 73 898,6

skonsolidowane

6. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

6.1. Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje
przychody

Informacje sporzadzane dla osob decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki
finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach produktéw. Gtéwne grupy produktdow obejmujg
sprzedaz marek witasnych wiodacych klientow oraz sprzedaz produktéw pod markami nalezgcymi do
Grupy Kapitatowej. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg zatem
nastepujgce:
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Segmenty z podziatem na Grupy produktow:

ptatki,
patyczki,
chusteczki
pozostate.

Przychody w kazdym z wymienionych powyzej segmentdéw rozpatrywane sg w dwoéch kategoriach:

¢ marki wtasne odbiorcéw produktow

e marki nalezgce do Grupy Kapitatowej Harper Hygienics: Cleanic i Ola.

6.2. Przychody i wyniki segmentéw

Przychody Zysk w segmencie
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011
(tys.PLN) (tys.PLN) (tys.PLN) (tys.PLN)

Platki 36 852,0 41 587,1 15 466,0 7821,3
Marki wtasne
odbiorcow 19 636,0 26 568,6
Marki Cleanic, Ola 17 216,0 15 018,5
Patyczki higieniczne 13 632,0 18 817,9 5716,0 2734,3
Marki wtasne
odbiorcow 6511,0 12 816,2
Marki Cleanic, Ola 7121,0 6 001,6
Chusteczki dla dzieci 25918,0 26 848,9 8 213,0 5330,3
Marki wtasne
odbiorcow 16 913,0 20 035,9
Marki Cleanic, Ola 9 005,0 6812,9
Pozostate 211212 17 466,4 7612,3 5259,3
Razem

97 523,2 104 720,2 37 007,3 21 145,2
- koszty sprzedazy (16 490,9) (13 704,8)
- koszty zarzgdu (9 943,5) (9921,4)
Pozostate przychody
(koszty) operacyjne
netto 1902,3 (200,8)
Przychody (koszty)
finansowe, netto (1 648,3) (4 649,8)
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 10 826,9 (7 331,5)
Podatek dochodowy (2 230,1) (1 908,1)
Zysk (strata) netto 8 596,8 (5 423,4)
Przychody
skonsolidowane
oraz zysk za okres 97 523,0 104 720,2 8596,8 (5 423,4)
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Powyzsze przychody stanowig przychody od klientow zewnetrznych. W | pétroczu 2011 roku nie miaty
miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegodlne segmenty bez alokacji pozostatych
kosztow i przychodéw operacyjnych, przychodow i kosztow finansowych, kosztéw sprzedazy, kosztow
0golnego zarzadu oraz kosztow z tytutu podatku dochodowego.

Informacje na temat segmentéw operacyjnych przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale
zasobow i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

Dla celéw monitorowania wynikow osigganych w poszczegélnych segmentach oraz dla celow
przydziatlu zasobdéw osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujgc je czesciowo do
poszczegodlnych segmentéw majgc na uwadze ich udziat w produkciji.

Aktywa trwate segmentow

Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Ptatki 24 206,6 26 817,9 27 147,8
Patyczki higieniczne 5331,6 67775 8 054,9
Chusteczki dla dzieci 4 094,3 49487 3629,2
Pozostate 2141 288,3 753,3
Razem aktywa trwate segmentow 33 846,6 38832,4 39 585,2
Aktywa trwate niealokowane 61 213,3 33651,4 343134
Razem aktywa trwate 95 059,9 72 483,8 73898,6

skonsolidowane

Wszystkie aktywa trwate segmentow sg zlokalizowane w Polsce.
6.3. Informacje geograficzne

Grupa dziata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem jej siedziby,
na Ukrainie, w Rosji oraz na pozostatych obszarach obejmujgcych Rumunie, Francje, Czechy,
Stowacje.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegdlne
obszary geograficzne dziatalnosci:

01.01-30.06.2010 01.01-30.06.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Sprzedaz krajowa 61 783,0 66 344,7
Sprzedaz zagraniczna — Ukraina 4 988,0 4148,1
Sprzedaz zagraniczna — Rosja 11 811,0 13 587,9
Sprzedaz zagraniczna — Pozostata 18941,2 20 639,5
Razem 97 523,2 104 720,2

6.4. Informacje o przychodach od gtéwnych klientéw

W ramach przychodéw Grupy ze sprzedazy produktow w Polsce najwiekszy udziat majg przychody
realizowane na wspotpracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce w | potroczu
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2011 roku 93% przychoddw krajowych ogdtem. Pozostatg kwote przychoddw (okoto 7%) stanowig
przychody z tytutu sprzedazy w tradycyjnym handlu hurtowym.

W strukturze przychodéw Grupy znaczacy udziat stanowig przychody realizowane ze wspétpracy z
najwiekszym klientem Grupy Kapitatowej. Warto$¢ przychodéw i udziat w przychodach w
poszczegodlnych latach prezentuje tabela ponizej:

Klient Kraj 1.01 - 30.06.2010 1.01 - 30.06.2011
(w tys. zl) Wartos¢é Udziat % Wartos¢ Udziat %
Najwiekszy klient w Polsce 25 833,8 26,5% 32 166,7 30,7%
Pozostali klienci 73 689,4 73,5% 72 553,5 69,3%
Razem 97 523,2 100,0% 104 720,2 100,0%

6.5. Zmiany w strukturze i wysokosci zadluzenia oraz obcigzen na majatku
Grupy w pierwszym pétroczu 2011 roku

Okres sptaty zobowigzan z tytutu kredytéw:

30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Czes¢  krotkoterminowa
(do 1 roku) 213429 20 829,0 29 667,3
- raty kapitatowe 7077,1 7 095,0 10 558,8
- kredyt w rachunku 14 056,3 13 734,0 17 101,4

biezgcym

- zarachowane odsetki 209,5 - 2010,1
Czesc diugoterminowa
(powyzej 1 roku) 99 019,6 65 028,4 61811,4
Razem 120 362,5 85 857,4 91 478,7

Kredyty bankowe sg oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku
ustalang na zasadach rynkowych.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku i 30 czerwca 2010 roku kwoty w walucie
zostaty przeliczone na ztote wedtug kursu NBP na koniec okresu.

W dniu 16 lutego 2011 roku i 6 maja 2011 roku zostaty podpisane aneksy do umowy kredytéw nr
K0003679 z dnia 15 maja 2009 z pdzniejszymi zmianami, na mocy ktérych wysoko$¢ kredytu w
rachunku biezgcym dla Harper Hygienics S.A. zostata podwyzszona z 14 min ztotych do kwoty 24 min
ztotych. W dniu 30 czerwca 2011 roku oraz 29 lipca 2011 roku zostaly podpisane aneksy do wyzej
wymienionej umowy kredytéw, na mocy ktérych m.in. splata kredytéw przypadajgca na 30 czerwca
2011 roku zostata roziozona na mniejsze raty ptatne co miesigc do 30 wrzesnia 2011 roku oraz
wprowadzono dodatkowe zabezpieczenie w formie hipoteki na nieruchomosci gruntowej w Minsku
Mazowieckim, niebedgcej do tej pory zabezpieczeniem istniejgcych kredytow.
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6.6. Rozwigzania / utworzenie odpiséw aktualizujagcych w pierwszym
potroczu 2011 roku

W pierwszym potroczu 2011 roku odwrécono odpis aktualizujgcy zapasy w kwocie 175,7 tys. zh
Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow produktéw gotowych, poétfabrykatow, produkcji
w toku, materiatow i surowcéw dotyczyto zapaséw, ktére zostaly w danym okresie sprawozdawczym
zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane, itp.).

Utworzono odpisy aktualizujgce zapas na kwote 293,7 tys. zt. Odpisy te dotyczg zapasow wyrobow
gotowych i materiatéw wolnorotujgcych.

6.7. Rozwigzania / utworzenie rezerw w pierwszym poétroczu 2011 roku

W pierwszym potroczu 2011 roku nie wystgpity istotne zmiany na rezerwach.

6.8. Rozliczenie wyniku finansowego w pierwszym pétroczu 2011 roku

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk Spotki dominujagcej za rok 2010 w
kwocie 3 756,2 tys.zt w catosci na kapitat zapasowy.

6.9. Zmiany stanu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych w pierwszym
potroczu 2011 roku

W pierwszym potroczu 2011 roku na podstawie umowy leasingu zostaty przyjete do uzytkowania
maszyny: wtryskarka, rozluzniarka do odpaddéw oraz maszyna wytwarzajgca waciki do czyszczenia
uszu na ogoélng wartos¢ 1 985,6 tys. zt. Poza tym nie byto zadnych istotnych zmian na srodkach
trwatych oraz wartosciach niematerialnych.

6.10. Podjete zobowiazania umowne na dzien 30 czerwca 2011 roku

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku Grupa posiadata nastepujgce podjete zobowigzania na podstawie
podpisanych uméw lub na podstawie innych wigzacych decyzji i dokumentow:

taczna kwota - w tym przypadajace na okres
12 miesiecy po dniu
bilansowym
(tys. PLN) (tys. PLN)

Podjete zobowigzania do zakupu Srodkow 434,9 4349
trwatych
Inne podjete zobowigzania - -
Razem 434.,9 434,9

6.11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku

Spér z Clinique Laboratories, Inc. dotyczacy znakéw towarowych ,,CLEANIC dzidzius” oraz
,»,CLEANIC”

Urzad Patentowy RP decyzjami z dnia 27 pazdziernika 2010 roku oddalit w catosci sprzeciwy Clinique
Laboratories, Inc. z siedzibg w State Delaware wobec rejestracji przez Spétke dominujgcg znakow
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towarowych CLEANIC dzidzius (R-169920) i CLEANIC (R-170657) w zakresie udzielenia Spétce
dominujgcej prawa ochronnego na w/w znaki towarowe w klasach, odpowiednio — 03, 05, 16 oraz 03,
05,16, 20.

W dniu 14 grudnia 2010 roku Urzgd Patentowy RP oddalit wniosek Clinique w sprawie o stwierdzenie
wygasniecia prawa ochronnego na znak towarowy Cleanic (R 95489) z wniosku Clinique. Stronom
przystuguje prawo do wniesienia skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w terminie 30 dni
od dnia doreczenia decyzji. W dniu 14 kwietnia 2011 roku Urzad Patentowy RP przekazat sprawe na
rozprawe do rozpatrzenia merytorycznego.

Clinique wniosta w ustawowym terminie skargi do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego na w/w
decyzje.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania strong powyzszych postepowan jest jednostka
zalezna Harper Trade Spétka z o.0.

Peiny opis tego sporu zostat przedstawiony w pkt. 22 Prospektu Emisyjnego.

Spor z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej Pollena S.A. dotyczacy znaku towarowego
,»Cleanic dzidzius”

Urzad Patentowy RP decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 roku oddalit w catosci sprzeciw
Przedsiebiorstwa Chemii Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie wobec rejestracii
przez Spotke dominujgcg znaku towarowego Cleanic dzidzius (R-169920) w zakresie udzielenia
Spétce dominujgcej prawa ochronnego na znak towarowy Cleanic dzidzius (R-169920) w klasie 03, w
zakresie chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi.

Pollena wniosta w ustawowym terminie skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na w/w
decyzje. Postepowanie przed WSA jest w toku.

Wskazane postepowanie zostato doktadnie opisane w punkcie 22.2 Prospektu Emisyjnego.

Na dzien ztozenia niniejszego sprawozdania strong powyzszych postepowan jest jednostka zalezna —
Harper Trade Spoétka z o.0.

Stan pozostatych postepowan sgdowych, administracyjnych i arbitrazowych opisanych w punkcie 22
Prospektu Emisyjnego nie ulegt zmianie.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Spdtki dominujgcej i podmiotéw od niej zaleznych w
pierwszym pétroczu 2011 roku nie toczyly sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan Ilub
wierzytelnosci Spdtki dominujgcej, a takze podmiotéw od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Harper Hygienics S.A. Takie
postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

6.12. Zobowigzania i aktywa warunkowe na dzien 30 czerwca 2011 roku
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa nie posiadata zobowigzan oraz aktywéw warunkowych.

6.13. Transakcje i salda obrotéw z podmiotami powigzanymi za pierwsze
potrocze 2011 oraz na dzien 30 czerwca 2011 roku

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata zadnych transakcji z jednostkami wyzszego szczebla.
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Transakcje z czlonkami Zarzadu, ich partnerami zyciowymi, dzieémi, dzieémi partnera
zyciowego i osobami pozostajagcymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajagcymi na
utrzymaniu ich partneréw zyciowych.

W | potroczu 2011 roku nie wystgpity istotne transakcje z czlonkami Zarzadu, ich partnerami
zyciowymi, dzie¢mi, dzie¢mi partnera zyciowego i osobami pozostajgcymi na ich utrzymaniu lub
osobami pozostajgcymi na utrzymaniu ich partneréw zyciowych.

Wynagrodzenia wyptacone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej oraz pozostate swiadczenia na rzecz
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wyniosty:

30.06.2011
(tys. PLN)
Zarzad 1171,0
Rada Nadzorcza 203,2
Razem 1374,2
30.06.2011
(tys. PLN)
Krotkoterminowe Swiadczenia 1374,2
pracownicze
Koszty programow motywacyjnych 870,0
Razem 22442

Czlonkowie Zarzgdu objeci zostali programem motywacyjnym bedgcym modyfikacjg wszystkich
poprzednich programéw motywacyjnych dla kadry menedzerskiej. Program ten jest wypfacany w
gotowce przez fundusz inwestycyjny Enterprise Investors bedgcy posrednim wiascicielem spofki
CECH Ltd. Szczegotowy opis w/w programoéw znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2010 — nota 18.3.

Zasady nowego programu opisuje Uchwata Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej z dnia 30 czerwca
2010 roku. Programowi podlegajg osoby objete listg ustalong przez Rade Nadzorczg Uchwalg z dnia
24 stycznia 2011 roku, a dodatkowo wymagane jest zawarcie przez beneficjenta umowy o
uczestnictwo w programie. Program jest rozliczany w instrumentach kapitatowych. W ciggu jednego
miesigca od zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy, beneficjenci otrzymujg
warranty upowazniajgce do objecia okreslonej liczby akcji Spotki dominujgcej. Do objecia sg Warranty
Serii A wyemitowane i wydane Powiernikowi w roku obrotowym 2011. Warunkiem realizacji warrantéw
jest osiggniecie przez Wskaznik Uruchomienia Programu 2011-2014 odpowiedniej wielkosci,
uzaleznionej od skonsolidowanego zysku netto spotki na jedna akcje Spoétki dominujgcej lub
skonsolidowanego EBITDA tej Spo6tki w danym roku obrotowym.

Sktad Zarzadu zostat zaprezentowany w punkcie 1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
6.14. Znaczace zdarzenia po dniu 30 czerwca 2011 roku

Po dniu, na ktéry sporzgdzono $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
wystapity zdarzenia moggce w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe.
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Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato autoryzowane przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w Minsku Mazowieckim w dniu 30 sierpnia 2011 roku.

Podpisy

Robert Neymann

Agnieszka Mastowska

Rafat Walendzik

Arkadiusz Citkow

Edyta Jaworek

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Gléwny Ksiegowy
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