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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE
WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE
1.01.-30.06.2011

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. (,Grupa”) w dalszym ciggu
odczuwata efekty wysokich cen wyczeséw bawetnianych, jednakze ich wptyw na wyniki finansowe
poszczegodlnych miesiecy w Il kwartale byt juz istotnie nizszy niz w | kwartale 2011. Jednoczes$nie
rosngca dynamika wzrostu sprzedazy o 15% w Il kwartale i 7% dla catego poétrocza w poréwnaniu do
analogicznych okreséw w ubiegtym roku, pozwolita na stopniowg poprawe wyniku finansowego
zaréwno na poziomie marzy brutto, EBITDA oraz na poziomie zysku netto.

Ostatecznie sprzedaz pierwszego potrocza zamkneta sie kwotg blisko 105 min ziotych oraz stratg
netto na poziomie 5,4 min ztotych. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze po pierwszym kwartale Grupa wykazata
strate netto na poziomie 3,6 min ztotych. Zatem drugi kwartat 2011 przynidst znacznie mniejsza strate
na poziomie wyniku netto. Zmienita sie takze jej struktura, ktéra w Il kwartale praktycznie w catosci
zwigzana byta z kosztami o charakterze jednorazowym.

Wspomniana poprawa wyniku w trakcie pierwszego poétrocza 2011 zostata osiggnieta nie tylko
poprzez spadek cen wyczesdéw bawetnianych ale takze wzrost sprzedazy oraz utrzymanie $cistej
dyscypliny kosztowej w zakresie kosztow statych, kosztow wynagrodzen oraz kosztow marketingu i
sprzedazy. Nalezy tez podkresli¢, ze w zakresie dyscypliny kosztowej, Grupa konsekwentnie realizuje
oszczedno$¢ w kosztach sprzedazy i ogdlnego zarzgdu na poziomie 2,8 min ztotych w stosunku do
tego samego okresu roku ubiegtego.

Dynamika cen surowcow a w szczegolnosci wyczesow baweinianych, powinna, zgodnie z
wczesniejszymi przewidywaniami Grupy w dalszym ciggu sukcesywnie spada¢ majgc tym samym,
pozytywny wptyw na wynik finansowy w kolejnych miesigcach. Jest to wynikiem potwierdzajgcych sie
w dalszym ciggu informacji o planowanych dobrych zbiorach w nadchodzgcym sezonie jak réwniez
mniejszym zuzyciu bawetny w przemysle tekstylnym wynikajgcym z jej czesciowej substytucji innymi
widknami — np. wiskozg czy poliestrem.

Na podkres$lenie zastuguje takze fakt bardzo dobrej wspdtpracy Grupy z bankiem kredytujgcym. Grupa
na biezgco informowata bank o sytuacji finansowej wynikajacej z cen surowcow a takze o dalszych
perspektywach zmiany tych cen i podjetych dziataniach majgcych na celu ochrone wynikow
finansowych. Efektem tej wspétpracy byto podpisanie aneksu modyfikujgcego wymagane przez bank
terminy sptat rat poszczegdlinych kredytow jak réwniez zmieniajgcego mierzone wskazniki
efektywnosci finansowe;j.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wpybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajgco za pierwsze poétrocze
danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku sprawozdania z
sytuacji finansowej — na koniec biezgcego poétrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.06.2011 30.06.2010 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2011/2010

przychody netto ze sprzedazy 104 720 97 523 7,4%
zysk brutto ze sprzedazy 21145 37 007 -42,9%
koszty sprzedazy 13705 16 491 -16,9%
koszty ogdlnego zarzadu 9921 9944 -0,2%
pozostate koszty i przychody operacyjne -201 1902 -
zysk (strata) operacyjny -2 682 12 475 -
koszty i przychody finansowe -4 650 -1 648 182,2%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 332 10 827 -
zysk (strata) netto -5423 8 597 -
EBITDA 451 15 283 -97,0%

Tabela2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.06.2011 30.06.2010 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2011/2010

przychody netto ze sprzedazy 86 726 107 762 -19,5%
zysk brutto ze sprzedazy -985 10 822 -
koszty sprzedazy 250 847 -70,5%
koszty ogdlinego zarzadu 2 899 6 818 -57,5%
pozostate koszty i przychody operacyjne -204 3869 -
zysk (strata) operacyjny -4 338 7 026 -
koszty i przychody finansowe -4 075 -2919 39,6%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -8414 4107 -
zysk (strata) netto -6 892 3109 -
EBITDA -1573 9834 -

Przychody Grupy ze sprzedazy netto wzrosty o 7,4% w poréwnaniu z pierwszym pofroczem 2010
roku. Pomimo stabej realizacji sprzedazy w styczniu 2011 spowodowanej wdrazeniem nowego
systemu finansowego dynamika jest konsekwencjg wzrostu sprzedazy w kategorii marek witasnych
klientéw (20% w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2010 roku) oraz wprowadzonych podwyzek cen
w pierwszej potowie 2011 roku.

Jednak rozwdj sprzedazy marek wiasnych klientéw, gtéwnie do kanatu dyskontowego, gdzie Srednia
cena jest nizsza od cen dla produktéw brandowych, spowodowat obnizenie rentownosci sprzedazy
brutto o okoto 4,6 min ztotych w odniesieniu do tego samego okresu 2010 roku. Dodatkowo wysokie
ceny surowcoéw wptynely na niskg rentowno$¢ brutto. Srednia cena wyczeséw bawetnianych, t.
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gtéwnego surowca, byta o 100% wyzsza niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku. Pozytywny
wptyw wzrostu cen sprzedazy w wysokosci 5,3 min ztotych czesciowo zrekompensowat te negatywne
efekty.

W konsekwencji Grupa odnotowata spadek rentownosci sprzedazy brutto z 37,9% w pierwszym
potroczu 2010 do poziomu 20,2% w pierwszym poétroczu 2011.

Réwnoczesnie dziatania ograniczajgce koszty funkcjonowania Grupy przyniosty obnizenie kosztow
wsparcia sprzedazy i marketingu oraz operacji logistycznych o 2 786 tys. zlotych (w tym efekt braku
jednorazowych kosztéw otwarcia centrum dystrybucyjnego w Garwolinie wynoszacych okoto 300 tys.
ztotych w pierwszej potowie 2010 roku).

W okresie koriczacym sie 30 czerwca 2011 roku Grupa poniosta koszty o charakterze jednorazowym
w wysokosci 1 563 tys. ztotych obejmujgce kary za braki w dostawach do klientéw, koszty utylizaciji
wycofanych surowcow i potprodukidow w ramach projektu optymalizacji i harmonizacji asortymentu
oraz rozliczenie inwentaryzacji magazynow. Pozycje te zaraportowane zostaty w pozostatych kosztach
operacyjnych. Réwnoczesnie obnizenie pozostatych przychoddéw operacyjnych o okoto 300 tys.
ztotych w okresie zakonnczonym 30 czerwca 2011 r. wynika gtéwnie z braku jednorazowego przychodu
w kwocie 706 tys. ztotych z tytutu odwrdcenia rezerwy na wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej spofki
Harper Production OOO w Jarcewie, ktory miato miejsce w tym samym okresie 2010 roku.

W wyniku wykupu w 2010 roku obligacji Central European Cotton Holdings Ltd Grupa Kapitatowa
Harper Hygienics S.A. nie wykazata w pierwszym pétroczu 2011 roku przychodéw finansowych z tyt.
odsetek, ktore byty ujete w wyniku okresu poréwnawczego wysokosci 1 857 tys. ztotych.

Z tytutu straty podatkowej Grupa ujeta w pierwszym potroczu 2011 roku aktywo z tyt. podatku
odroczonego co wptyneto na spadek obcigzeh podatku dochodowego w kwocie 1 908 tys. ztotych. W

konsekwencji strata netto wyniosta 5 423 tys. ziotych.

Tabela3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.06.2011 30.06.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 104 720 26 396 97 523 24 355
zysk brutto ze sprzedazy 21 145 5330 37 007 9242
zysk z dziatalno$ci operacyjnej -2 682 -676 12 475 3116
zysk (strata) brutto -7 332 -1848 10 827 2704
zysk / (strata) netto -5423 -1 367 8 597 2147
EBITDA 451 114 15 283 3817

Tabela4. Wpybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa 30.06.2011 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 73 899 18 537 72 484 18 303
aktywa obrotowe 80 256 20131 72767 18 374
aktywa razem 154 155 38 668 145 251 36 677
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Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.06.2011 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 13 020 3 266 17 725 4 476
zobowigzania dtugoterminowe 68 916 17 287 73273 18 502
zobowigzania krétkoterminowe 72 219 18 115 54 252 13 699
pasywa razem 154 155 38 668 145 251 36 677

Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.06.2011 30.06.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 86 726 21 860 107 762 26 912
zysk brutto ze sprzedazy -985 -248 10 822 2703
zysk z dziatalnosci operacyjnej -4 338 -1 094 7 026 1755
zysk brutto -8 414 -2121 4107 1026
zysk / (strata) netto -6 892 -1737 3109 776
EBITDA -1573 -397 9834 2 456

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

aktywa 30.06.2011 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 111 992 28 092 111 283 28 100
aktywa obrotowe 48 031 12 048 27 840 7 030
aktywa razem 160 023 40 140 139 123 35129

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.06.2011 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wtasny 48 12 6 626 1673
zobowigzania dlugoterminowe 73 063 18 327 76 778 19 387
zobowigzania krotkoterminowe 86 912 21801 55 720 14 070
pasywa razem 160 023 40 140 139 123 35129

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Harper Hygienics ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dziehn 30 czerwca 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics wchodzity oprécz
jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dnia 30 czerwca 2009 r. Harper Hygienics S.A. nabyt od Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0 spétke
Melesio Investments Sp. z 0.0., ktdrej nazwa zostata zmieniona nastepnie na Harper Trade Sp. z 0.0,
zas na podstawie umowy z dnia 31 grudnia 2009 roku przeniést zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa na Harper Trade Sp. z 0.0. w zmian za nowoutworzone udziaty w Harper Trade Sp.
z0.0. Od 2010 roku spotka Harper Trade Sp. z o0.0. zajmowata sie dystrybucja, sprzedazg oraz
marketingiem produktéw wytwarzanych w ramach Grupy Kapitatowej Harper Hygienics.
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Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie
pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spoétka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petnic¢
role centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatébw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniach wspolnikdw wyzej opisanych spotek. Wszystkie te spétki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwsze
potrocze 2011 oraz 2010 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics w
wyniku polaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2011 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta
zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2011 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2011 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spoétki w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtoséw na WZA wg stanu na dzieh 30 sierpnia 2011 r.

% udziat w . . % udziat w
. . . . » . liczba gtosow e
nazwa akcjonariusza - siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA o
zaktadowym gloséw na WZA
Centrfal European Cotton Holdings Ltd. — 38 170 000 74,59% 38 170 000 74,59%
Irlandia
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 2 569 473 5.02% 2569 473 5.02%
Emerytalny S.A.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze witasnosci
znacznych pakietow akcji Spotki dominujacej.
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3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spoétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z o0sOb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. W okresie od
ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spor z Clinique Laboratories, Inc. dotyczacy znakow towarowych ,,CLEANIC dzidzius” oraz
,»CLEANIC”

Urzad Patentowy RP decyzjami z dnia 27 pazdziernika 2010 roku oddalit w catosci sprzeciwy Clinique
Laboratories, Inc. z siedzibg w State Delaware wobec rejestracji przez Spotke dominujgcg znakdéw
towarowych CLEANIC dzidziu§ (R-169920) i CLEANIC (R-170657) w zakresie udzielenia Spétce
dominujgcej prawa ochronnego na w/w znaki towarowe w klasach, odpowiednio — 03, 05, 16 oraz 03,
05,16, 20.

W dniu 14 grudnia 2010 roku Urzgd Patentowy RP oddalit wniosek Clinique w sprawie o stwierdzenie
wygasniecia prawa ochronnego na znak towarowy Cleanic (R 95489) z wniosku Clinique. W dniu 14
kwietnia 2011 roku Urzad Patentowy RP przekazat sprawe na rozprawe do rozpatrzenia
merytorycznego.

Clinique wniosta w ustawowym terminie skargi do Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego (WSA) na
w/w decyzje. Postepowanie przed WSA jest w toku.

Pelny opis tego sporu zostat przedstawiony w pkt. 22 Prospektu Emisyjnego.

Na dzien ztozenia niniejszego sprawozdania strong powyzszych postepowan jest jednostka zalezna —
Harper Trade Spoétka z o.0.

Spor z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej Pollena S.A. dotyczacy znaku towarowego
,Cleanic dzidzius”

Urzad Patentowy RP decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 roku oddalit w catosci sprzeciw
Przedsigbiorstwa Chemii Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie wobec rejestraciji
przez Spotke dominujgcg znaku towarowego Cleanic dzidzius (R-169920) w zakresie udzielenia
Spotce dominujgcej prawa ochronnego na znak towarowy Cleanic dzidzius (R-169920) w klasie 03, w
zakresie chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi.

Pollena wniosta w ustawowym terminie skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na w/w
decyzje. Postepowanie przed WSA jest w toku.

Wskazane postepowanie zostato doktadnie opisane w punkcie 22.2 Prospektu Emisyjnego.

Na dzien ztozenia niniejszego sprawozdania strong powyzszych postepowan jest jednostka zalezna —
Harper Trade Spotka z o0.0.

Stan pozostatych postepowan sgdowych, administracyjnych i arbitrazowych opisanych w punkcie 22
Prospektu Emisyjnego nie ulegt zmianie.
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Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Spétki dominujgcej i podmiotéw od niej zaleznych w
pierwszym poéfroczu 2011 roku nie toczyly sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan Ilub
wierzytelnosci Spétki dominujgcej, a takze podmiotéw od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Harper Hygienics S.A. Takie
postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie
s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym potroczu 2011 r. nie zostata zawarta przez Spoétke dominujacg lub jednostki zalezne
jedna lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W pierwszym potroczu 2011 roku Spétka dominujgca ani zadna spétka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli tgcznie wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoétki dominujacej.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istothe dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikow rentownosci oraz ptynnosci przedstawiono ponizej.

Tabela9. Wpybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci miana
30.06.2011 30.06.2010 p.p.

% % 2011/2010
rentowno$¢ sprzedazy brutto 20,2% 37,9% -17,8
rentownos¢ zysku operacyjnego -2,6% 12,8% -15,4
rentownos$¢ netto -5,2% 8,8% -14,0
rentownos$¢ EBITDA 0,4% 15,7% -15,2
stopa zwrotu z aktywéw (ROA) -3,5% 5,9% -9,4
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) -41,7% 48,5% -90,2

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

W pierwszym potroczu 2011 roku z powodu wyzszych cen surowcow istotnemu obnizeniu ulegta
rentownos¢ zysku operacyjnego, EBITDA a co za tym idzie wskaznika ROA. Zmiana stopy zwrotu
z kapitatéw witasnych wynika przede wszystkim z wyptaty dywidendy z zatrzymanych zyskéw w 2010
roku oraz z zanotowanej straty netto w pierwszym poétroczu 2011. Pozycje te obnizyly znaczgco
poziom kapitatdéw wiasnych.
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podstawowe wskazniki ptynnosci 30.06.2011 31.12.2010 zZmiana w %

% % 2011/2010
ptynnos¢ biezgca 1,11 1,34 -17,1%
ptynno$c¢ szybka 0,80 0,98 -18,7%
kapitat obrotowy netto 8 037 18 515 -56,6%

ptynnosc biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
ptynnosc szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci uleglty nieznacznemu zmniejszeniu w poréwnaniu do 2010 roku. Spadek kapitatu
obrotowego wynika przede wszystkim ze wzrostu zobowigzan handlowych o 9,8 min ztotych, ktéry jest
konsekwencjg wynegocjowanych z dostawcami dtuzszych terminéw pfatnosci.

podstawowe wskazniki zadtuzenia 30.06.2011 31.12.2010 Zmiana w
p.p.
% % 2011/2010
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 91,6% 87,8% 3,8
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 44, 7% 50,4% -5,7

wskaznik ogélnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia diugoterminowego: zobowigzania dfugoterminowe/pasywa ogétem

Wzrost wskaznika ogdélnego zadtuzenia w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2010 r. koresponduje
z wyzszym wykorzystaniem kredytu w rachunku biezgcym. W dniu 16 lutego 2011 roku i 6 maja 2011
roku zostaty podpisane aneksy do umowy kredytéw nr KO003679 z dnia 15 maja 2009 z p6zniejszymi
zmianami, na mocy ktérych wysokos$¢ kredytu w rachunku biezagcym dla Harper Hygienics S.A. zostata
podwyzszona z 14 min ztotych do kwoty 24 min ztotych. W dniu 30 czerwca oraz 29 lipca 2011 roku
zostaty podpisane aneksy do wyzej wymienionej umowy kredytéw, na mocy ktérych m.in. spfata
kredytéw przypadajgca na 30 czerwca 2011 roku zostata roztozona na mniejsze raty ptatne co miesigc
do 30 wrzesnia 2011 roku.

Spadek wskaznika zadiluzenia dtugoterminowego wynika z faktu zmiany charakteru czesci kredytow
terminowych z dtugoterminowych na krétkoterminowe pomiedzy 31 grudnia 2010 z 30 czerwca 2011.

zatrudnienie 30.06.2011 31.12.2010 zmiana w %
2011/2010
zatrudnieni na umowe o prace 672 691 -2,7%
pozostate formy zatrudnienia 184 111 65,8%
zatrudnienie razem 856 802 6,7%

Zatrudnienie w Harper Hygienics S.A. oraz w Harper Trade Sp. z 0.0. - fgcznie liczba pracownikéw

Wzrost zatrudnienia wynika gtéwnie ze wzrostu zatrudnienia pracownikow bezposrednio
produkcyjnych do obstugi maszyn zakupionych w pierwszym kwartale 2011 roku oraz w dziale
konfekcji wyrobow.

3.10. Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej beda miaty wplyw na osiggniete przez nich wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spoétki Harper Hygienics S.A. spodziewa
sie stopniowego obnizania cen wyczesoéw bawetnianych.

Jednoczesnie nalezy zwrdci¢é uwage, ze ogodlna sytuacja makroekonomiczna Polski, a przede
wszystkim wzrost cen wiekszosci surowcéw, moze mie¢ bezposredni wptyw na site nabywczg
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konsumentow, wplywajac w efekcie na wielkos¢é popytu na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty
oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A.

3.11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami
roku obrotowego

Elementami lub czynnikami polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz
czynnikami, ktore miatyby stanowi¢ zagrozenie lub ryzyko dla dziatalnosci operacyjnej Grupy w
pozostatych miesigcach roku obrotowego sa:

" polityka monetarna

Wysokos¢ stdp procentowych ustalana przez Rade Polityki Pienieznej moze wywiera¢ posredni wptyw
na oprocentowanie kredytéw bankowych i koszt ewentualnego pozyskania finansowania przez Grupe.

. regulacje prawne

wyznaczajgce zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisy podatkowe, jak i przepisy dotyczace innych
obcigzen o charakterze publicznoprawnym oraz przepisy dotyczace ochrony srodowiska

" poziom kursu walutowego EUR/PLN

Grupa Kapitalowa w ramach prowadzonej dzialalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych.
Zwigzane jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitatowg wptywéw ze sprzedazy
zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkdéw na zakup maszyn
i surowcow poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez
Grupe Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacjg plandéw ekspansji zagranicznej, Grupa
Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych wplywow
w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu EUR/PLN mogtaby mie¢ wptyw na wyniki
osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zréwnowazenia wptywéw i wyptywdw realizowanych
w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

. poziom zadtuzenia

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Harper Hygienics S.A. oraz Harper Trade Sp. z 0.0. sg strong umowy
kredytowej z BZ WBK SA. W przypadku niewypetnienia zobowigzan wynikajgcych z przedmiotowe;j
umowy bank mdégtby podjg¢ dziatania majace na celu zaspokojenie przystugujgcych mu wierzytelnoci
i skorzysta¢ w tym celu z dowolnego zabezpieczenia ustanowionego na podstawie przedmiotowej
umowy, zaspokajajgc sie w szczegdlnosci z przedmiotu hipoteki albo zastawu, co mogtoby
doprowadzi¢ do utraty przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics co najmniej cze$ci posiadanej przez
nig majgtku. Sytuacja taka mogtaby mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa.

3.12. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywoéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego

W pierwszym potroczu 2011 r. nie zostaty zmienione zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego.
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Minsk Mazowiecki, dnia 30 sierpnia 2011 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska
Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy -
Czlonek Zarzadu
Rafat Walendzik Arkadiusz Citkow
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spotki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie
oswiadczamy, ze podmiot uprawniony dokonujgcy przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za pierwsze potrocze 2011 roku -
firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.K., z siedzibg w Warszawie, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy przeglgdu
przywotanego powyzej jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali
warunki do wyrazania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Minsk Mazowiecki, dnia 30 sierpnia 2011 r.
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Robert Neymann Agnieszka Mastowska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Rafat Walendzik Arkadiusz Citkow
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Oswiadczenie

Reprezentujgc Zarzad spoétki akcyjnej Harper Hygienics z siedzibg w Warszawie zgodnie
oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
pierwsze pétrocze 2011 r. Grupy Kapitatowej Harper Hygienics i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowag Grupy Kapitatowej Harper Hygienics oraz jej wyniki
finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Harper Hygienics zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatlowej Harper Hygienics, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Minsk Mazowiecki, dnia 30 sierpnia 2011 r.

Robert Neymann Agnieszka Mastowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Rafat Walendzik Arkadiusz Citkéw
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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