GRUPA KAPITALOWA
HARPER HYGIENICS S.A.

Skrocone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2010

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW



7a okres: 01.07- 01.01- 01.07- 01.01-
) 30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 53 350,4 150 873,6 50 240,1 128 890,0
Koszt wtasny sprzedazy 34 944,0 95 459,9 27 500,2 76 361,5
Zysk brutto na sprzedazy 18 406,4 55 413,7 22739,9 52 528,5
Koszty sprzedazy 8513,1 25 004,0 8 007,0 19 481,0
Koszty zarzadu 5505,1 15 448,6 57557 13413,6
Pozostate przychody operacyjne 586,2 2648,2 904,9 22110
Pozostate koszty operacyjne 378,6 538,3 401,8 729,0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 595,8 17 071,0 9480,3 21115,9
Przychody finansowe 139,3 3046,4 921,1 1495,0
Koszty finansowe 3055,8 7611,2 1 369,6 4 454,6
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1679,3 12 506,2 9031,8 18 156,3
Podatek dochodowy (473,3) 1756,8 1802,7 3813,3
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2152,6 10 749,4 7229,1 14 343,0
Dziatalno$¢ zaniechana 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2152,6 10 749,4 7229,1 14 343,0
Inne catkowite dochody (netto)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 848,7 (36,3) 342,2 281,3
Catkowite dochody ogétem 3001,3 10713,1 75713 14 624,3
Zysk (strata) netto 2152,6 10 749,4 7229,1 14 343,0
W tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 21526 10 749,4 72291 14 343,0
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -
Catkowity dochéd ogotem przypadajacy: 3001,3 10713,1 75713 14 624,3
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3001,3 10 713,1 7571,3 14 624,3
Akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Zysk na jedna akcje

- podstawowy 0,00004 0,00021 0,00014 0,00028

0,00004 0,00021 0,00014 0,00028

- rozwodniony




Il SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 59 887,2 95 059,9 109 728,1 108 731,7
Srodki trwate 58 929,0 58 215,8 55 651,2 55 875,9
Wartosci niematerialne 942,4 923,5 1 008,0 935,9
Pozostate aktywa finansowe 0,0 35902,0 53 044,6 51919,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 0,0 0,0 0,0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15,8 18,6 24,3 0,0
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 82 4445 76 803,6 69 885,3 58 916,7
Zapasy 22 265,7 20 241,9 18 336,4 13 278,2
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 46 684,4 50 130,1 46 312,8 44 705,9
Biezgce aktywo podatkowe 0,0 0,0 24,4 0,0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 876 6 982,5 199,9 450,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 617,8 5449,1 5011,8 482,6
Aktywarazem 142 331,7 171 863,5 179 613,4 167 648,4
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA 30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
|. Kapitat wiasny Grupy 14 351,2 10 974,9 21 650,6 17 505,4
Kapitat akcyjny 1420,6 1420,6 1420,6 1420,6
Kapitat zapasowy (1341,2) (1341,2) 885,7 885,7
Zlé?gzlgajcﬁ przeliczenia zagranicznych jednostek 379.0 (469,7) 4153 3527
m‘%‘;@;‘rgﬁ;‘gﬁwy Z wyceny programow 31434 2768,4 2155,9 1961,3
Zyski (straty) zatrzymane 10 749,4 8 596,8 16 773,1 12 885,1
Il. Kapitaly mniejszosci - - - -
lll. Kapitat wtasny ogétem (1 +11) 14 351,2 10974,9 21 650,6 17 505,4
IV. Zobowigzania dlugoterminowe 72 333,1 103 224,5 106 048,5 109 996,0
Rezerwa na odprawy emerytalne 58,6 58,6 58,6 42,5
Kredyty otrzymane 68 629,6 99 019,6 102 556,4 106 503,6
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 22095 2130,0 23234 23709
gggﬁxzﬁenéﬁ z tytutu odroczonego podatku 13076 1906,2 937.8 8757
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 127,8 110,1 172,3 203,3
V. Zobowiazania krotkoterminowe 55647,4 57 664,1 51914,3 40 147,0
Kredyty otrzymane 22 489,5 21 342,9 21 759,6 12 391,1
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1073,1 1584,1 1126,3 901,1
Zobowigzani iez
do?:?]%d:wzgloa z tytutu biezgcego podatku 0.0 163,3 0.0 0.0
i%?ﬁ(‘)"{?rﬁiﬂgv:‘:”d'owe Hinne zobowigzania 24 685,7 27 850,2 21522,3 19 166,4
kr(()rsozt:(éovt/ermlnowe rozliczenia miedzyokresowe 73991 67236 75061 7688.4
Pasywarazem 142 331,7 171 863,5 179 613,4 167 648,4
Wartos¢ ksieggowa na jedng akcje:
- podstawowa 0,00028 0,00021 0,00042 0,00034
- rozwodniona 0,00028 0,00021 0,00042 0,00034




Il Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 do 30 wrzesnia 2010

Kapitat z Kapitat z Przypadajace
Kapitatl akcyjny Kapitat Kapitat przeliczenia wyceny akcjonariuszom Przypadajace
Kapitat korekta akcyjny zapasowy jednostek programow Zyski jednostki udzialowcom
akcyjny hiperinflacyjna ogotem ogoiny zagranicznych motywacyjnych zatrzymane  dominujacej mniejszosciowym Razem
(tys.PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)  (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na 1 stycznia 2010 511,7 9089 14206 885,7 4153 21559  16773,1 216506 - 21650,6
Wycena programow
motywacyjnych 987,5 987,5 987,5
Podziat wyniku 16 773,1 -16 773,1 0,0 0,0
Wyptata dywidendy -19 000,0 -19 000,0 -19 000,0
Catkowity dochod -36,3 10 749,4 10 713,1 10 713,1

rsgzﬂ na 30 wrzesnia 2010 511,7 908,9 14206 13412 379,0 31434 107494 14 351,2 00 143512




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

Stan na 1 stycznia 2009
roku

Wycena programow
motywacyjnych

Podziat wyniku

Wyptata dywidendy

Catkowity dochéd

Stan na 31 grudnia
2009 roku

Kapitat Kapitat z Kapitat z Przypadajace
akcyjny Kapitat Kapitat przeliczenia wyceny akcjonariuszom Przypadajace
Kapitat korekta akcyjny zapasowy jednostek programow ZysKi jednostki udzialowcom
akcyjny hiperinflacyjna ogotem ogolny  zagranicznych motywacyjnych zatrzymane dominujacej mniejszosciowym Razem
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)  (tys. PLN)  (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
511,7 908,9 1420,6 23 866,9 71,4 1377,5 10 478,7 37 215,1 - 37 215,1
- - - - 778,4 778,4 - 778,4
- - - 7 436,6 - - -7 436,6 0,0 - 0,0
- - - -30417.8 - - -4 500,0 -34917,8 - -34917,8
- - - 343,9 - 18 231,0 18 574,9 - 18 574,9
511,7 908,9 1420,6 885,7 415,3 21559 16 773,1 21 650,6 - 21 650,5




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2009 do 30 wrzesnia 2009

Stan na 1 stycznia 2009
roku

Wycena programow
motywacyjnych

Podziat wyniku

Wyptata dywidendy

Catkowity dochéd

Stan na 30 wrzesnia
2009 roku

Kapitat Kapitat z Kapitat z Przypadajace
akcyjny Kapitat Kapitat przeliczenia wyceny akcjonariuszom Przypadajace
Kapitat korekta akcyjny zapasowy jednostek programow Zyski jednostki udzialowcom
akcyjny hiperinflacyjna ogotem ogolny  zagranicznych motywacyjnych zatrzymane dominujacej mniejszosciowym Razem
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)  (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
511,7 908,9 1420,6 23866,9 71,4 13775 10 478,7 37 2151 37 215,1
- - - - 583,8 583,8 583,8
- - - 7 436,6 - - -7 436,6 0,0 - 0,0
- - - -30417,8 - - -4 500,0 -34917,8 - -34917,8
- - - 2813 - 14 343,0 14 624,3 - 14 624,3
511,7 908,9 1420,6 885,7 352,7 1961,3 12 885,1 17 505,4 - 17 505,4




IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.07- 01.01- 01.07- 01.01-
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
A. Dzialalnos¢ operacyjna
l. Zysk (strata) za rok biezacy 2152,6 10 749,4 7229,1 14 343,0
Il. Korekty razem 3337,7 7 368,3 320,7 3462,0
1. Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1425,9 4234,2 1307,3 3945,0
- Srodki trwate 1351,6 4018,1 1239,2 3718,6
- wartosci niematerialne 74,3 216,1 68,1 226,4
2. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 606,8 - - -
3. Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej 1851,3 3754,4 1162,4 1162,4
4. (Zyski) / straty z tyt. réznic kursowych (36,3) (36,3) 281,3 281,3
5. Podatek dochodowy (2 080,8) (2471,6) 544,3 798,2
- wykazany w rachunku zyskéw i strat (473,3) 1756,8 1802,7 3813,3
- (zaptacony) / zwrécony w okresie sprawozdawczym (1 607,5) (4 228,4) (1 258,4) (3015,1)
6. Zmiana stanu pozycji bilansowych 338,8 900,1 (3 558,4) (3 308,7)
- Zmiana stanu rezerw - - - -
- Zmiana stanu zapasow (2 023,8) (3929,3) (2 305,2) (640,0)
- Zzmiana stanu rozrachunkdw i rozliczen miedzyokresowych 2 362,6 4 829,4 (1 253,2) (2 668,7)
7. Inne korekty 1232,0 987,5 583,8 583,8
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5490,3 18 117,7 7 549,8 17 805,0
B. Dziatalnos¢ inwestycyjna
I. Wptywy 36 089,0 55 089,0 33 300,0 33 300,0
1. Sprzedaz $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych - - - -
2. Otrzymane sptaty pozyczek / obligacji i odsetek 36 089,0 55 089,0 33300,0 33300,0
Il. Wydatki (3 528,5) (7 437,9) (81179,4) (86 626,0)
1. Nabycie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych (3 528,5) (7 437,9) (179,4) (2 326,0)
2. Pozyczki / obligacje udzielone jednostkom powigzanym - - (81 000,0) (84 300,0)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 32 560,5 47 651,1 (47 879,4) (53 326,0)
C. Dzialalnos¢ finansowa
I. Wplywy 0,0 72728 78 342,0 81 733,9
1. Kredyty otrzymane 0,0 7272,8 78 342,0 81733,9
Il. Wydatki (30882,1) (65 435,6) (40 973,8) (47 932,4)
1. Dywidendy wypfacone udziatowcom 0,0 (19 000,0) (34 917,8) (34 917,8)
2. Sptaty kredytow (30 139,0) (37 296,5) (6 090,1) (9 754,7)
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (431,6) (939,3) (202,3) (2 139,5)
4. Odsetki (311,5) (8 199,7) 236,4 (1 120,4)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (30 882,1) (58 162,8) 37 368,1 33801,4
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 7 168,7 7 606,0 (2 961,5) (1 719,6)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych 7168,7 7 606,0 (2 961,5) (1 719,6)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,0 5011,8 0,0 2202,2
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 7 168,7 12 617,8 (2 961,5) 482,6




V.  WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujgcg w Grupie jest spétka Harper Hygienics S.A. (do dnia 25 wrze$nia 2007 roku
Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spotka”) utworzona aktem
notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku.

Spotka Harper Hygienics S.A. prowadzgca dziatalnos¢ w formie spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem
KRS 0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikow Spétki dominujgcej podjeto uchwale o
przeksztatceniu Spotki dominujgcej w spotke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Spotki dominujgcej w spotke akeyjna.

Harper Hygienics S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad

Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000289345.

Spotka dominujgca zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw
Zarzadu jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

— Robert Neymann - Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Swiderski - Czionek Zarzadu,
— Rafat Walendzik -  Czonek Zarzadu,

1.2 Przedmiot dziatalnosci i struktura Grupy Kapitatowej

Grupa zajmuje sie produkcjg artykutdw higieniczno — kosmetycznych. W jej sktad, oprdocz jednostki
dominujgcej wchodzg trzy spoétki zalezne: Harper Hygienics Rus OOO, z siedzibg w Moskwie, Harper
Production OOO, z siedzibg w Jarcewie (obwdd Smolenski) oraz Harper Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Obie rosyjskie spoétki zalezne zostaty zatozone przez Harper Hygienics S.A. i jednostka
dominujgca posiada w kazdej z nich 100% udziatéw. Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata
utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw
Grupy na rynku rosyjskim. Spétka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006
roku i ma docelowo petni¢ role centrum produkcyjno — logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Spotka dominujgca posiada réowniez 100% udziatdbw w Spoice Harper Trade Sp. z 0.0. Dnia 31
grudnia 2009 roku Harper Hygienics i Harper Trade podpisaty umowe o przeniesienie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa do Harper Trade w zmian za nowoutworzone udziaty w Harper Trade Sp. z
0.0. Od poczatku 2010 roku Spétka Harper Trade prowadzi dziatalnos¢ dystrybucyjng oraz zapewnia
wsparcie sprzedazowe i marketingowe dla jednostki dominujace;.

Czas trwania dziatalno$ci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone
zostaly za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy
zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujgcej oraz spotek wchodzgcych w skitad Grupy jest rok
kalendarzowy.



Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

1.3 Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Harper Hygenics S.A. informacji, struktura akcjonariatu Harper Hygenics
S.A na dzieh przekazania raportu przedstawia sie w sposéb nastepujgcy:

Central European Cotton Holdings Ltd. — Irlandia Zwykte 38 170 000 74,59% 38 170 000 74,59%
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny S.A.  Zwykte 2 569 473 5,02% 2 569 473 5,02%
Aviva OFE Aviva BZ WBK - Warszawa Zwykte 2 560 000 5,00% 2 560 000 5,00%
Pozostali akcjonariusze Zwykte 7 870 527 15,38% 7 870 527 15,38%
Ogoétem 51 170 000 100% 51 170 000 100,00%

2. Podstawa sporzadzenia skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1
stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,MSSF” UE”, obowigzujagcymi na dzien 1 stycznia 2010 r. Skrocone kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”). Zasady
rachunkowosci  przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa zgodne z =zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r
opublikowanego w prospekcie emisyjnym Spotki.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i
ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tgcznie
z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakohAczony 31 grudnia
20009r.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu kwartalnego zostaty przedstawione w EUR
zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z2009r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

w okresie
okresu
1.01- 30.09.2009 r. 4,3993 4,2226
1.01- 31.12.2009 r. 4,3406 4,1082
1.01- 30.09.2010 . 4,0027 3,9870




2.1 Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie trzeciego kwartatu zakonczonego 30 wrzesnia 2010 roku. nie wystgpity istotne zmiany
wartosci szacunkowych.

2.2 Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci i interpretacje opublikowane przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej weszty w zycie w roku 2010:

MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

MSSF 3 (znowelizowany) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - dodatkowe zwolnienia dla
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”’- Grupowe transakcje pfatnosci w formie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy
od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Speniajgce kryteria
pozycje zabezpieczane (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)”- dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16
kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR
38, MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
udcislenie stownictwa (wiekszos¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wilascicielom”
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub
po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywéw przez klientéw” (obowigzujgca do transakc;ji
majgcych miejsce w dniu 1 lipca 2009 lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce standardy, zmiany
standardéw i interpretacje zostaty opublikowane, ale nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z
ujawniania informaciji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”
Uproszczenie wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz



doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja
2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane
gldwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedpfaty zwigzane z
minimalnymi wymogami finansowania (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami
kapitatowymi” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢é z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standarddw i interpretacji.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego]nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”
Uproszczenie wymogow dotyczgcych ujawnieh przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja
2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane
gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedpfaty zwigzane z
minimalnymi wymogami finansowania (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami
kapitalowymi” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2010 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedlug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzah finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.



3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w trzecim kwartale 2010 roku

W trzecim kwartale 2010 roku nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

4. Sezonowosé i cyklicznos¢ dziatalnosci w trakcie roku obrotowego

Szeroki wachlarz produktéow Spétki w duzym stopniu eliminuje wptyw sezonowosci badz cyklicznosci
sprzedazy wiasciwy dla niektérych grup produktowych. Grupg produktowg, ktéra charakteryzuje sie
najwieksza cyklicznoscia sprzedazy jest grupa chusteczek nawilzanych. Sprzedaz produktéw z tej
grupy przypada w okoto 30% na miesigce letnie (czerwiec — sierpien). Jednakze ze wzgledu na
wysoki i rosngcy udziat w catym portfolio produktéw Spoétki z innych grup produktowych wplyw
sezonowosci wystepujgcy w sprzedazy chusteczek nawilzanych jest niwelowany i réznica w poziomie
sprzedazy pomiedzy kwartatami wyraznie sie obniza na przestrzeni ostatnich lat.

5. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za okres 01.01-30.09.2010 roku zostat rozliczony w czasie i okreslony na
podstawie oszacowanej efektywnej sredniorocznej stawki podatkowej wg stawki na poziomie 14% (9
miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku: stawka na poziomie 21%)

6. Istotne zdarzenia i nietypowe transakcje majace miejsce w trzecim kwartale 2010 roku
wplywajace na prezentowane skonsolidowane srédroczne dane finansowe

W dniu 26 lipca 2010 roku w wyniku realizacji przez Central European Cotton Holdings Ltd prawa do
wczesniejszego wykupu Obligaciji posiadanych przez Harper Trade Sp. z 0.0., doszio do catkowitego
zaspokojenia roszczenia przystugujgcego Harper Trade Sp. z 0.0. wobec Central European Cotton
Holdings Ltd z tytutu wykupu Obligacji w kwocie 36.088.961,61 PLN (obejmujacego zaptate
naleznosci gtéwnej wraz z odsetkami). Tym samym Central European Cotton Holdings Ltd wykupit
wszystkie swoje obligacje od Grupy Kapitatowej Harper Hygienics. Informacja o zawarciu umowy z
dnia 21 lipca 2010 roku oraz o przewidywanym terminie wykupu zostata przekazana przez Spotke w
raporcie biezgcym nr 7/2010 z dnia 22 lipca 2010 roku.

W dniu 15 wrze$nia 2010 roku spotka zalezna, Harper Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,Harper Trade”), dokonata przedterminowej sptaty, w tagcznej kwocie 30.000.000. PLN, Kredytéw C i
D zaciggnietych przez Spétke i Harper Trade na podstawie zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
umowy kredytéw z dnia 15 maja 2009 roku (ze zmianami), o ktérej to umowie Spotka informowata w
rozdziale 11.1.2 Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
28 czerwca 2010 roku (wraz ze zmianami wynikajgcymi z aneksu nr 1 do tego prospektu). W
przypadku Kredytu C, przedterminowa spfata kwoty 15.000.000 PLN spowodowata catkowitg spfate
tego kredytu (udzielonego Harper Trade). W przypadku Kredytu D, przedterminowa sptata kwoty
15.000.000 PLN spowodowata obnizenie catkowitej wartosci nominalnej tego kredytu (udzielonego
Emitentowi i Harper Trade) do kwoty 51.000.000 PLN. Kwoty wydatkowane przez Harper Trade na
przedterminowg sptate powyzszych kredytow pochodzity ze s$rodkoéw pienieznych w kapitale
obrotowym Harper Trade, uzyskanych z tytutu przedterminowego wykupu od Harper Trade Obligaciji
serii A, wyemitowanych przez Central European Cotton Holdings Limited - wiekszo$ciowego
akcjonariusza Emitenta. Informacja na ten temat zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 18/2010
z dnia 15 wrzesnia 2010 roku.

W trzecim kwartale 2010 roku Harper Hygienics S.A. ponidst koszty o charakterze jednorazowym
zwigzane z przygotowaniem do notowania na GPW w Warszawie — co obcigzyto koszty ogdlnego
zarzgdu w tym okresie kwotg 410 tys. ztotych, a w catym 2010 roku koszty te wyniosty 1,1 min ztotych.



Poza tymi zdarzeniami, w trzecim kwartale 2010 roku nie wystgpity zdarzenia jednorazowe lub o
nietypowym charakterze wptywajgce na wartos¢ aktywow, pasywow, kapitatow, przeptywow srodkow
pienieznych lub na osiggniete wyniki finansowe.

7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje witasne.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada instrumentéw powodujgcych rozwodnienie ilosci akcji, dlatego
tez nie jest prezentowany zysk rozwodniony. W zwigzku z powyzszym zysk podstawowy na jedna
akcje jest rowny zyskowi rozwodnionemu na jedna akcje.

okres dziewieciu okres dziewieciu
miesiecy miesiecy
zakonczony 30  zakonczony 30
wrzesnia 2010 wrzesnia 2009

roku roku
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki (w
tys. PLN) 10 749,4 14 343,0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 51 170 000 51170 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na
jedng akcje) 0,21 0,28

8. Korekty btedéw okreséw wczesniejszych dokonane w trzecim kwartale 2010 roku

Nie wystgpity
9. Sprawozdawczosé dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z
wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementdw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o
przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zwigzku z tym po
przyjeciu MSSF 8 zmienita sie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujgcych w Grupie.
Standard zostat zastosowany przez Grupe retrospektywnie, zgodnie z wymogami przejSciowymi.

9.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Informacje sporzadzane dla oséb decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki
finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach produktéw. Gtéwne grupy produktéw obejmujg
sprzedaz marek wiasnych wiodacych klientéw oraz sprzedaz produktéw pod markami nalezgcymi do
Grupy Kapitatowej. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 s3g, zatem
nastepujgce:

Segmenty z podziatem na Grupy produktow

o pfatki,

e patyczki,

e chusteczki
e pozostate.

Kazdy z wymienionych powyzej segmentéw rozpatrywany jest w dwdch kategoriach:



e marki wtasne odbiorcéw produktow
e marki nalezgce do Grupy Kapitatowej Harper Hygenics Cleanic i Ola.

Analiza segmentow dziatalnosci Jednostki dominujgcej przedstawiona jest ponize;..

9.2 Przychody i wyniki segmentow:

Przychody i wyniki segmentéw:

Przychody Zysk w segmencie
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30/09/2010 30/09/2009 30/09/2010 30/09/2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Ptatki: 57 587 49 482 22768 21 959
Marki wtasne 31283 24 837 0 0
Marki Cleanic, Ola 26 305 24 645 0 0
0
Patyczki higieniczne 22 284 16 919 8 749 7 807
Marki wtasne 10 941 6 910 0 0
Marki Cleanic, Ola 11 343 10 009 0 0
Chusteczki dla dzieci 41 481 35429 11 373 12 321
Marki wlasne 27 501 17 405
Marki Cleanic, Ola 13980 18 024
Pozostate 29 521 27 061 12 524 10 442
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 150 874 128 890 55414 52 529
- koszty sprzedazy 25004 19481
- koszty ogdlnego zarzadu 15 449 13414

Pozostate przychody (koszty) operacyjne,
netto -2 109 -1 482



Przychody (koszty) finansowe, netto

Zysk (strata) netto przez opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto po opodatkowaniu z
dziatalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej

Przychody skonsolidowane oraz zysk za rok
obrachunkowy

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientow zewnetrznych. W trzecim kwartale 2010
roku nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji pozostatych
kosztéw i przychodéw operacyjnych, przychodoéw i kosztéw finansowych, kosztéw sprzedazy,
kosztéw ogdlnego zarzadu oraz kosztow z tytutu podatku dochodowego.

Informacje te przekazuje sie osobom decydujagcym o przydziale zasobow i oceniajgcych wyniki
finansowe segmentu. Koszty ogdélnego zarzgdu oraz koszty sprzedazy alokowane sg do
poszczegodlnych segmentow wedtug nastepujgcego klucza podziatu

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegélnych segmentach oraz dla celow
przydziatu zasobéw osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujgc je do poszczegdlnych

150 874

segmentéw majgc na uwadze ich udziat w produkc;ji.

Aktywa segmentow

Stan na Stan na

30/09/2010 31/12/2009

(tys.PLN) (tys.PLN)

Ptatki: 23734,0 23734,0
Patyczki higieniczne 6 180,0 6 180,0
Chusteczki dla dzieci 4212,0 42120
Pozostate 21 525,0 22 533,0
Razem aktywa segmentow 55 651,0 56 659,0
Aktywa niealokowane 86 680,7 122 954,4
Razem aktywa skonsolidowane 142 331,7 179 613,4

Wszystkie aktywa trwate segmentow sg zlokalizowane w Polsce.

4 564

12 506

1757

10 749

10 749

2 960

18 156

3813

14 343

14 343



9.3 Informacje geograficzne:

Grupa dziata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem jej siedziby,
kraju Ukrainie, Rosji oraz pozostatych obszarach obejmujgcych Rumunie, Francje, Czechy, Stowacje.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegdlne

obszary geograficzne dziatalnosci:

01.01-30.09.2010 01.01-30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 96 3002 85 782.6
Sprzedaz zagraniczna — Ukraina 8035,2 9039,0
Sprzedaz zagraniczna — Rosja 18 996,3 11 206,2
Sprzedaz zagraniczna — 27532.9 22 862.2
Pozostata

Razem 150 873,6 128 890,0
9.4 Informacje o przychodach od gtéwnych klientow

W ramach przychodéw Grupy ze sprzedazy produktéw w Polsce najwiekszy udziat majg przychody
realizowane na wspotpracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce w trzecim
kwartale 2010 roku 90,3% przychodow krajowych ogétem. Pozostatg kwote przychoddw (okoto 9,7%)
stanowig przychody z tytutu sprzedazy w tradycyjnym handlu hurtowym.

W strukturze przychoddéw Grupy znaczacy udziat stanowig przychody realizowane ze wspotpracy z
najwiekszym klientem Grupy Kapitatowej. Wartos¢ przychodéw i udziat w przychodach w
poszczegdblnych latach prezentuje tabela ponizej

Klient Kraj 1.01 - 30.09.2010 1.01 - 30.09.2009

(w tys. zi) Wartosé Udziat % Wartosé Udziat %
Najwiekszy klient | Polska 41 245,5 14,0% 29 960,2 13,0%
Pozostali klienci 109 628,1 86,0% 98 929,8 87,0%
Razem 150 873,6 100,0% 128 890,0 100,0%




10 Zmiany w strukturze i wysokosci zadluzenia finansowego oraz obcigzen na majatku
Grupy w trzecim kwartale 2010 roku

Okres sptaty zobowigzan z tytutu kredytéw:

30.09.2010 30.12.2009 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Czesc
krotkoterminowa 22 489,5 21 759,6 12 391,1
(do 1 roku)
- raty kapitafowe 7037,4 11792,6 7 149,3
- kredyt w
rachunku 138554 6 783,6 4092,9
biezgcym
- zarachowane
odsetki 1596,7 31834 1148,9
Czesc¢
ditugoterminowa 68 629,6 102 556,4 106 503,6
(powyzej 1 roku)
Razem 91119,1 124 316,0 228 894,7

Kredyty bankowe sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku
ustalang na zasadach rynkowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku i 30 wrzesnia 2009 roku kwoty w walucie
zostaty przeliczone na ztote wedtug kursu NBP na koniec okresu.

Grupa w badanym okresie terminowo regulowata ptatnosci zwigzane z ratami kapitatowymi oraz
odsetkami i innymi kosztami zwigzanymi z kredytami bankowymi. Inne warunki uméw kredytowych nie
byly naruszone przez Spoétke.



Podstawowe informacje nt. kredytdéw zaciggnietych przez Grupe wg stanu na dzier 30 wrzesnia 2010 roku (wszystkie w banku BZ WBK SA w Warszawie):

Kredytodawca Data Umowny Kwota Warunki Warunki Zabezpieczenia
zawarcia termin umowna sptlaty oprocentowania
umowy splaty kredytu
1. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 45 000 000,00 zt na prawie
BZ WBK SA 05.2009 31.12.2013 | 30000 PLN | 10 réwnych WIBOR 6M+marza | uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Minsku Mazowieckim,
ratach od rynkowa przy ul. Gen. K. Sosnkowskiego 34 oraz na zwigzanym z tym prawem
30.06.2009 wiasno$ci budynkow i urzadzen, 2. cesja praw z polis ubezpieczeniowych
spoiki, 3. weksel in blanco Emitenta wraz z deklaracja wekslowa, 4. zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (na przedsigbiorstwie) na zabezpieczenie
kredytu, 5. zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z o.0.
BZ WBK SA 05.2009 15.05. 2014 | 81000 PLN | kwote 15 min | WIBOR 6M-+marza | 1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
- w6 rynkowa wynoszacej 99 000 000,00 zI na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
réwnych zwigzanym z tym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, 2. hipoteka
ratach od umowna kaucyjna do kwoty 22 500 000,00 zt na prawie uzytkowania
30.06.2011; wieczystego Oraz na zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem
kwote 66 min wlasnosci budynkow i urzadzen, 3. cesja praw z polis ubezpieczeniowych
jednorazowo spotki, 4. weksel in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa, 5. weksel
w dacie wlasny In blanco Harper Trade Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa, 6. zastaw
sptaty tj 15 rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (na przedsigbiorstwie) na zabezpieczenie
maja 2014r kredytu, 7. gwarancja korporacyjna udzielona przez CECH do wysokosci
135 000 000,00 na zabezpieczenie kredytu, 8. zastaw finansowy i rejestrowy na
udziatach Harper Trade Sp. z 0.0.
BZ WBK SA 05.2009 31.12.2013 | 2800 EUR | 10 rownych | EURIBOR 6M-+marza | 1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
ratach od rynkowa wynoszacej 4 200 000,00 EUR na prawie uzytkowania wieczystego gruntow, 2.
30.06.2009 cesja prawa z polis ubezpieczeniowych spotki, 3. weksel in blanco, 4. zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (na przedsigbiorstwie) na zabezpieczenie
kredytu, 5. zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z 0.0.
BZ WBK SA 05.2009 + 15.05.2011 |16 000 PLN 1rok od WIBOR 1M+marza | 1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
aneks z zawarcia rynkowa wynoszacej 24 000 000,00 zI na prawie uzytkowania wieczystego oraz na
08.2010 umowy zwigzanym z tym prawem wlasnos$ci budynkow i urzadzen, 2. hipoteka

umowna kaucyjna do kwoty 21 000 000,00 na prawie uzytkowania wieczystego
oraz na zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci
budynkow i urzadzen, 3. cesja praw z polis ubezpieczeniowych spotki, 4.
weksel in blanco Emitenta, 5. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw ( na
przedsiebiorstwie) na zabezpieczenie kredytu, 6. zastaw finansowy i rejestrowy
na udziatach Harper Trade Sp. z o.0.




11  Dywidendy zadeklarowane lub wyptacone w trzecim kwartale 2010 roku

W trzecim kwartale 2010 roku Spétka nie wyptacita dywidendy ani tez Zarzad nie rekomendowat takiej
wyptaty w przysztosci.

12 Zmiany stanu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych w trzecim kwartale 2010 roku

W trzecim kwartale 2010 roku nie miaty miejsca istotne transakcje sprzedazy lub nabycia wartosci

niematerialnych.

Zmiany stanu srodkéw trwatych w trzecim kwartale 2010 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok 2010 Grunty Budynkii | Maszynyi Srodki | Wyposaze | Srodki Razem

budowle | urzadzenia | transportu nie trwate w

budowie

Wartosé poczatkowa
Stan na poczatek okresu 254 .4 16 173,1 62 262,8 2 166,9 1339,5 5420,0 87 616,7
Nabycia - 69,6 340,4 48,5 748,7 6 058,0 7 265,2
Nowe leasingi - - - 772,2 - 772,2
Zmniejszenia - 319,3 - 96,1 - 950,6 1 366,0
Rdznice z przeliczenia - - - -
Stan na koniec okresu 2544 159234 62 603,2 28915 2088,2 10 527,4 94 288,1
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 5,8 2611,7 23 891,1 763,8 854,0 - 28 126,4
Amortyzacja 4,4 333,5 3 208,6 293,8 177,8 - 40181
Zmniejszenia - 53 - 52,6 - - 57,9
Stan na koniec okresu 10,2 2939,9 27 099,7 1 005,0 1031,8 - 32 086,6
Odpisy aktualizujgce
Stan na poczatek okresu - - - - - 3839,1 3839,1
Zmiana w ciggu okresu - - - - - (566,6) (566,6)
Stan na koniec okresu - - - - - 32725 32725
Wartosé netto
Stan na poczatek okresu 248,6 13561,4 38 371,7 1403,1 485,5 1580,9 55 651,2
Stan na koniec okresu 2442 12 983,5 35503,5 1886,5 1056,4 72549 58 929,0




Rok 2010 Wydatki Licencje na Inne wartosci Razem

zwigzane z oprogramowanie | niematerialne

pierwotnym uzytkowe

nabyciem
prawa
wieczystego
uzytkowania
gruntu

Wartos¢é poczatkowa
Stan na poczgtek okresu 502,9 986,1 573,8 2062,8
Nabycia - 144 3 3,2 147,5
Zmniejszenia - - - -
Stan na koniec okresu 502,9 11304 577,0 2210,3
Umorzenie
Stan na poczgtek okresu 47,0 589,7 370,7 1007,4
Amortyzacja 3,3 175,4 37,4 216,1
Zmniejszenia - - - -
Stan na koniec okresu 50,3 765,1 408,1 12235
Odpisy aktualizujace
Stan na poczgtek okresu - 44,4 - 444
Zmiana w ciggu okresu - - - -
Stan na koniec okresu - 44,4 - 44,4
Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 455,9 349,0 203,1 1008,0
Stan na koniec okresu 452,6 320,9 168,9 942.,4

13 Podjete zobowigzania umowne na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

Na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku Grupa posiadata nastepujgce podjete zobowigzania na
podstawie podpisanych uméw lub na podstawie innych wigzgcych decyzji i dokumentow:

taczna kwota -w tym
przypadajace na
okres 12
miesiecy po dniu
bilansowym
(tys. PLN) (tys. PLN)

Podjete zobowigzania do zakupu $rodkéw
trwatych
Inne podjete zobowigzania - -

5046,5 5046,5

Razem 5046,5 5 046,5




14 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dila
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedlug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2010 roku.

Spoér z Clinique Laboratories, Inc. dotyczacy znakéw towarowych ,,CLEANIC dzidzius” oraz
»CLEANIC”.

Urzad Patentowy RP decyzjami z dnia 27 pazdziernika 2010 roku oddalit w catosci sprzeciwy Clinique
Laboratories, Inc. z siedzibg w State Delaware wobec rejestraciji przez Spotke znakéw towarowych
CLEANIC dzidzius (R-169920) i CLEANIC (R-170657) w zakresie udzielenia Spéice prawa
ochronnego na w/w znaki towarowe w klasach, odpowiednio — 03, 05, 16 oraz 03, 05,16, 20. Decyzja
nie jest ostateczna, a stronom przystuguje prawo wniesienia skargi do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie w terminie 30 dni od dnia doreczenia decyzji.

Wskazane postepowania zostaty dokfadnie opisane w punkcie 22.1 pkt. 2 Prospektu Emisyjnego.

Spor z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej Pollena S.A. dotyczacy znaku towarowego
,,Cleanic dzidzius”.

Urzad Patentowy RP decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 roku oddalit w catosci sprzeciw
Przedsigbiorstwa Chemii Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie wobec rejestraciji
przez Spotke znaku towarowego Cleanic dzidzius (R-169920) w zakresie udzielenia Spotce prawa
ochronnego na znak towarowy Cleanic dzidzius (R-169920) w klasie 03, w zakresie chusteczek
nasgczonych ptynami kosmetycznymi. Decyzja nie jest ostateczna, a stronom przystuguje prawo
whniesienia skargi do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie w terminie 30 dni od dnia
doreczenia decyzji.

Wskazane postepowanie zostato doktadnie opisane w punkcie 22.2 Prospektu Emisyjnego.

Stan pozostatych postepowan sgdowych, administracyjnych i arbitrazowych opisanych w punkcie 22
Prospektu Emisyjnego nie ulegt zmianie.

W trzecim kwartale 2010 r. nie zostaty wszczete postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej dotyczgce zobowigzan Iub
wierzytelnosci Spofki, a takze podmiotéw od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$é
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Harper Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty
takze wszczete do dnia publikacji raportu.

15 Zobowiagzania i aktywa warunkowe na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

Spotka od dnia 1 czerwca 2008 roku weszia na otwarty rynek pracy i przestata funkcjonowac jako
zaktad pracy chronionej (ZPCh). Zgodnie z trescig art. 33 ust. 7b Ustawy o Rehabilitacji w przypadku
utrzymania wskaznika zatrudnienia osob niepetnosprawnych w wysokosci co najmniej 25%,
pracodawca zachowuje niewykorzystane srodki funduszu ZFRON. W przypadku spadku wskaznika
zatrudnienia os6b niepetnosprawnych Spétka zobowigzana bedzie do wptaty niewykorzystanych
srodkéw funduszu ZFRON na konto Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku stan funduszu ZFRON jednostki dominujgcej wynosi 4 295,3 tys. zi.

W/w kwote w momencie spadku wskaznika zatrudnienia os6b niepetnosprawnych ponizej 25% nalezy
zwrdci¢ na konto Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych.



16 Transakcje i salda obrotéw z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
oraz na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

W ponizszych tabelach zaprezentowano typowe transakcje pomiedzy:

Harper Hygenics S.A. a spotkami zaleznymi Grupy Kapitatowej Harper Hygenics S.A.,
Harper Hygenics S.A.., a jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla Central European
Cotton Holdings

Harper Trade Sp. z 0.0. a jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla Central European
Cotton Holdings

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg wedtug cen rynkowych.

Transakcje z jednostkami zaleznymi:

Transakcje jednostki dominujgcej ze spotkg Harper Hygienics Rus OOOQ:

01.01- 01.01-
30.09.2010 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody finansowe 6,1 8,8
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe 6,1 -
Naleznosci handlowe 712.,6 712.,6
Pozyczka udzielona 798,1 801,6
Zobowigzania handlowe - -
Transakcje jednostki dominujgcej ze spotkg Harper Production OOO:
01.01- 01.01-
30.09.2010 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody finansowe 138,9 1411
Koszty finansowe - -
Naleznosci handlowe 144,0 144,0
Pozyczka udzielona 5778,8 5664,9
Zobowigzania handlowe - -
Transakcje jednostki dominujgcej ze spotkg Harper Trade Sp. z 0.0.:
01.01- 01.01-
30.09.2010 30.09.2009
(tys. PLN) (tys. PLN)
Pozostate przychody 7 800,3 -
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 1185,0 -
Koszty finansowe 783,0 -
Ustugi obce 2978,0 -
Przychody ze sprzedazy 151 945,0 -
Zuzycie materiatow 151 945,0 -
Pozyczka otrzymana 19 783,0 -
Naleznosci handlowe 80,7 -
Zobowigzania handlowe 4091,6 -
Udziaty w jednostce zaleznej 45 977,0 -




Wszystkie salda i transakcje z jednostkami zaleznymi zostaty wytagczone w sprawozdaniach
skonsolidowanych

Transakcje z innymi jednostkami powigzanymi

W dniu 26 lipca 2010 roku w wyniku realizacji przez Central European Cotton Holdings Ltd prawa do
wczesniejszego wykupu Obligaciji posiadanych przez Harper Trade Sp. z 0.0., doszio do catkowitego
zaspokojenia roszczenia przystugujgcego Harper Trade Sp. z 0.0. wobec Central European Cotton
Holdings Ltd z tytutu wykupu Obligacji w kwocie 36.088.961,61 PLN (obejmujgcego zapfate
naleznosci gtéwnej wraz z odsetkami). Tym samym Central European Cotton Holdings Ltd wykupit
wszystkie swoje obligacje od Grupy Kapitatowej Harper Hygienics

W dniu 29 marca 2010 Harper Trade Sp. z 0.0. na podstawie umowy pozyczki udzielit pozyczke
jednostce dominujacej w kwocie 19 000 tys. zt.

Istotne postanowienia umowy pozyczki przedstawia ponizsza tabela:

Oznaczenie stron Data Istotne postanowienia umowy pozyczki
umowy
1. | Harper Trade Sp. z Jednostka dominujaca | 29.03.2010 | Kwota pozyczki: 19.000.000,00 PLN
0.0. - jako - jako pozyczkobiorca Oprocentowanie: brak WIBOR 6M zwigkszony o
pozyczkodawca 4% rocznie
Termin splaty pozyczki: 5 lat od daty zawarcia
umowy

W umowie przewidziano potracenie roszczenia
jednostki dominujacej o wyplate kwoty pozyczki
z roszczeniem Harper Trade Sp. z 0.0. wobec
jednostki dominujacej z tytutu wyptaty
dywidendy w kwocie 19.000.000 PLN
(przystugujacej Harper Trade Sp. z 0.0. wskutek
dokonania przekazu przez Central European
Cotton Holdings Ltd.) z zysku netto Emitenta za
rok obrotowy 2009, (przeznaczonego do podziatu
uchwalg nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia jednostki dominujacej z dnia 10
marca 2010 roku)

Transakcje z czlonkami Zarzadu, ich partherami zyciowymi, dzieémi, dzieémi partnera
zyciowego i osobami pozostajacymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajagcymi na
utrzymaniu ich partneréw zyciowych

W trzecim kwartale 2010 roku nie wystgpity istotne transakcje z czitonkami Zarzadu, ich matzonkami,
dzieémi, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

Wynagrodzenia wyptacone Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej oraz pozostate Swiadczenia na rzecz
Zarzadu wyniosty:

30.09.2010

(tys. PLN)
Zarzad 2388,0
Rada Nadzorcza 351,0
Razem 2739,0




30.09.2010

(tys. PLN)
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 2 265,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 474,0
Razem 2739,0

Cztonkowie Zarzadu objeci zostali programem motywacyjnym bedgcym modyfikacjg wszystkich
poprzednich programéw motywacyjnych dla kadry menedzerskiej. Program ten jest wypfacany w
gotéowce przez fundusz inwestycyjny Enterprise Investors bedgcy posrednim wiascicielem spofki
CECH Ltd, ktéry jest wiascicielem 100% akcji Spoétki. W ramach programu cztonkowie zarzadu
uprawnieni sg do premii w wysokosci 7,5% nadwyzki wartosci sprzedazy wszystkich akcji nad
pottorakrotnoscig poczgtkowego kosztu nabycia, ktéry wyniost 18.574 tys. Euro. Przyznanie premii
jest uwarunkowane uzyskaniem przez CECH Ltd wartosci sprzedazy wszystkich akcji, co najmniej
dwukrotnie wyzszej od poczgtkowego kosztu nabycia. Szczegéty programu sg opisane w nocie
dotyczacej wyceny programéw motywacyjnych.

Fundusz premiowy jest podzielony w nastepujgcy sposoéb:

Prezes Zarzadu — Robert Neymann otrzymat prawo do 2,9% nadwyzki wartosci sprzedazy wszystkich
akcji nad pottorakrotnoscig poczgtkowego kosztu nabycia,

Cztonek Zarzgdu — Rafat Walendzik otrzymat prawo do 1,6% nadwyzki wartosci sprzedazy wszystkich
akcji nad pottorakrotnoscig poczgtkowego kosztu nabycia,

Czlonek Zarzadu — Grzegorz Swiderski otrzymat prawo do 1,5% nadwyzki warto$ci sprzedazy
wszystkich akcji nad pottorakrotnoscig poczatkowego kosztu nabycia,

Pozostate 1,5% tworzy rezerwe w dyspozycji CECH Ltd.

Sktad Zarzadu zostat zaprezentowany w punkcie 1.1 niniejszego sprawozdania finansowego

20. Znaczace zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2010 roku

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie wystgpity Zzadne istotne zdarzenia moggce w
znaczacy sposob wptyngé na przyszie wyniki finansowe Harper Hygienics S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej poza opisanymi ponize;.

W dniu 11 pazdziernika Spotka Zawarta umowe przyrzeczonej sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci, w wykonaniu warunkowej umowy przedwstepnej sprzedazy z dnia 1
kwietnia 2010 roku.

Prawo uzytkowania wieczystego Nieruchomosci zostato nabyte za cene sprzedazy wynoszgcg tacznie
5046 522,00 PLN netto, powiekszong o nalezny podatek VAT, tj. w sumie 6.156.756,84 PLN.

Zgodnie z decyzjg Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Warszawie z dnia 11 maja 2010 roku,
czes¢ Nieruchomosci podlega obowigzkowi rekultywacji, ktéry moze byé wykonany zaréwno przez
Sprzedajgcego, jaki i Emitenta, ze skutkiem w postaci zwolnienia stron z jakichkolwiek obowigzkdéw
zwigzanych z oczyszczeniem Nieruchomosci takze po jej nabyciu przez Emitenta.

Nieruchomos¢é potozona jest w bezposrednim sgsiedztwie nalezgcych do Emitenta gruntéw przy ul.
Generata Kazimierza Sosnkowskiego 34, gdzie znajduje sie gtéwny zakiad produkcyjny Emitenta,
magazyn oraz budynek biurowy. Nieruchomos$¢ znajduje sie na terenie o przeznaczeniu przemystowo-
budowlanym, na ktéorym mozliwe jest zlokalizowanie inwestycji w postaci budowy i kontynuacji
obiektow i budynkéw Emitenta (Nieruchomos$¢ zostanie przeznaczona pod budowe nowej hali
fabrycznej Emitenta).

Informacja o tej transakcji zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 22/2010 z dnia 12 pazdziernika
2010 roku.



Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 15 listopada 2010 roku.

Podpisy

Robert Neymann Prezes Zarzadu
Grzegorz Swiderski Czionek Zarzadu
Rafat Walendzik Czionek Zarzadu

Edyta Jaworek Gtéwny Ksiegowy




