HARPER

HARPER HYGIENICS S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012



1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy 5.4.1 232 943,6 228 160,8
Koszt wtasny sprzedazy 5.4.2 (163 646,9) (174 662,9)
Zysk brutto na sprzedazy 69 296,7 53497,9
Koszty sprzedazy 5.4.2 (31 933,4) (27 272,9)
Koszty zarzadu 5.4.2 (21 693,4) (17 767,1)
Pozostate przychody operacyjne 5.5 28094 27333
Pozostate koszty operacyjne 5.6 (3174,7) (2 359,0)
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 15 304,6 8832,2
Przychody finansowe 5.7 733,0 226,2
Koszty finansowe 5.8 (8 041,8) (11 094,6)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 995,8 (2 036,2)
Podatek dochodowy 5.9 (532,3) 15834
Zysk (strata) netto 7 463,5 (452,8)
Catkowite dochody (netto) 7 463,5 (452,8)
Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego 5.24.b.3.2 (846,1) 0,0
Catkowite dochody ogétem 6617,4 (452,8)

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
podstawowy 5.23 0,13 (0,01)
rozwodniony 5.23 0,13 (0,01)
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2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 85 218,5 71 360,3
Rzeczowe aktywa trwate 5.10 75 882,3 61 456,9
Warto$ci niematerialne 5.11 23512 2320,8
Wieczyste uzytkowanie gruntow 5.12 6 539,7 6 608,5
Aktywa finansowe 2433 250,8
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5.9 202,0 723,3

1l. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 90 267,8 732325
Zapasy 5.15 19791,1 241912
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 5.16 41 184,7 38 331,4
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5.9 996,7 3540,8
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.14 1 356,6 633,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.17 26 938,7 6 535,5

Aktywa razem 175 486,3 144 592,8
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I. Kapitat wlasny 42 852,4 13 211,9
Kapitat akcyjny 5.18.1 1545,6 1420,6
Kapitat zapasowy 5.18.2 27 690,9 4847,8
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci 5.18.3 (846,1) -
zabezpieczen
Kapitat rezerwowy z wyceny programéw 5.18.4 3400,9 33459
motywacyjnych
Zyski zatrzymane 5.18.5 11 061,1 3597,6

Il. Zobowigzania diugoterminowe 58 187,2 64 315,9
Rezerwa na odprawy emerytalne 5.19 73,5 60,9
Kredyty otrzymane 5.20 51 000,0 58 241,6
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 5.21 6 332,3 5969,8
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.22 781,4 43,6

lll. Zobowiazania krotkoterminowe 74 446,7 67 065,0
Kredyty otrzymane 5.20 12 871,9 13 505,1
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 5.21 54994 11 663,1
e o pcioia 5 sores  aLemes
miedzyokresowe
Wycena instrumentéw pochodnych 995,6 -

Pasywa razem 175 486,3 144 592,8
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3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2012

Stan na 01 stycznia 2011 roku 1420,6 1091,6 0,0 3345,9 7 806,6 13 664,7
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto okresu - - - - (452,8) (452,8)
Inne catkowite dochody ogotem - - - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - (452,8) (452,8)
Podziat wyniku - 3 756,2 - - (3 756,2) -
Stan na 31 grudnia 2011 roku 1420,6 4847,8 0,0 3345,9 3597,6 132119
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - 7 463,5 7 463,5
Inne catkowite dochody ogétem (846,1) - (846,1)
Catkowite dochody ogétem za okres - - (846,1) - 7 463,5 6617,4
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposredni w kapitale wtasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Podwyzszenie kapitatu poprzez emisje akgcji 125,0 - - - - 125,0
Nadwyzka netto ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 22 843,1 - - - 22 843,1
Koszt ptatnosci w formie papieréw warto$ciowych rozliczanych w instrumentach

finansowych - - - 55,0 - 55,0
Dywidendy uchwalone

Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem 125,0 22 843,1 - 55,0 - 23 023,1
Stan na 31 grudnia 2012 roku 1545,6 27 690,9 (846,1) 3 400,9 11 061,1 42 852,4
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4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Nota Rok 2012 Rok 2011
(tys. PLN) (tys. PLN)
A. Dziatalnos¢ operacyjna
I.  Zysk (strata) za rok biezacy 7 463,5 (452,8)
Il.  Korekty razem 31 097,9 25533,5
1. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 6 943,5 6 400,1
niematerialnych
2.  Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej 5.31 (86,8) (22,2)
3. Odsetki dotyczace dziatalnosci finansowej 5.31 6 468,6 7 367,0
i inwestycyjnej
4.  (Zyski) / straty z tyt. r6znic kursowych 5.31 (105,0) 328,9
5. Podatek dochodowy 24934 (872,8)
- wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 532,3 -
- zaptacony / (zwrécony) w okresie sprawozdawczym 1961,1 (872,8)
6. Zmiana stanu pozycji bilansowych 5.31 15 329,2 12 332,5
- Zmiana stanu zapasow 4 400,1 (4 534,1)
-zZzmiana stanu rozrachunkéw, rezerw | rozliczen 10 929,1 16 866,6
miedzyokresowych
7. Inne korekty 55,0 -
Il.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 561,4 25080,7
B. Dziatalnos¢ inwestycyjna
l. Wptywy 454,0 142,5
1. Sprzedaz srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 416,6 1425
2. Otrzymane odsetki 37,4 -
II.  Wydatki 16 889,5 59114
1. Nabycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 16 889,5 59114
Il.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (16 435,5) (5768,9)
inwestycyjnej
C. Dzialalnos¢ finansowa
. Wplywy 23727,0 8 739,7
1. Wptywy z wydania nowych udziatéw 22 968,1 -
2.  Kredyty otrzymane i inne wptywy finansowe 758,9 8 739,7
II.  Wydatki 25 4497 24 418,2
1. Sptaty kredytow 8 362,8 14 390,3
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 10 010,8 33441
finansowego
3. Odsetki 7 076,1 6 683,8
Il.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2722,7) (15 678,5)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 20 403,2 3633,3
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 20 403,2 3633,3
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 535,5 2902,2
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5.17 26 938,7 6 535,5
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. INFORMACJE OGOLNE

5.1.1. Jednostka sprawozdawcza

Jednostkg sprawozdawczg jest spétka Harper Hygienics S.A.(,Spdtka”) (do dnia 25 wrzesnia 2007
roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie ul. Ractawicka 99 utworzona aktem
notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku.

Spotka Harper Hygienics S.A. prowadzaca dzialalnos¢ w formie spdtki z ograniczong
odpowiedzialnos$cig, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem
KRS 0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikdw Spoétki podjeto uchwale o przeksztatceniu
Jednostki sprawozdawczej w spotke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Spotki w spotke akeyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0000289345.

Spétka zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Od dnia 16 lipca 2010 roku Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, skiad Zarzgdu spotki Harper
Hygienics S.A jest nastepujacy:

—  Robert Neymann - Prezes Zarzadu,
— Rafat Walendzik - Czionek Zarzadu,
— Agnieszka Mastowska - Czionek Zarzadu.

W skfad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

—  Michat Antoni Rusiecki,

—  Andrzej Kacperski,

—  Mirostaw Bogustaw Stachowicz,
—  Michat Frys,

—  Krzysztof Cetnar,

-~ Agnieszka Swiergiel,

—  Piotr Skrzynski.

5.1.2. Przedmiot dziatalnosci i struktura Jednostki sprawozdawczej

5.1.2.1. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i dystrybucja artykutow
higieniczno-kosmetycznych.

Jednostkg dominujgcg dla Spditki jest Central European Cotton Holdings Limited (CECH)
posiadajgcy 59,95 % akcji.

Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla jest Polish Enterprise Fund V, L.P. w stanie
Delaware w USA.

5.1.2.2. Rokiem obrotowym Spdfki jest rok kalendarzowy.

5.1.2.3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

5.1.2.4. Spétka jako podmiot dominujacy dla spotek Harper Hygienics RUS OOO i Harper Produktion
OO0 sporzadza réwniez sprawozdanie skonsolidowane.
5.1.3.  Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza, zastosowany poziom zaokraglen

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych (PLN).
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych
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sytuacjach zostaty podane z wiekszg dokfadnoscig. Walutg funkcjonalng dla Spdtki jest polski
ztoty (PLN).

5.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEO

5.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A. obejmujgce rok zakohnczony
31 grudnia 2012 roku, zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (MSSF UE).

5.2.2. Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF UE

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie dla okreséw rocznych konczacych sie w dniu 31 grudnia 2012 roku

Zatwierdzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw rocznych konczacych sie
31 grudnia 2012 roku:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych
catkowitych dochodéw” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e MSR 19 (2011) ,,Swiadczenia pracownicze” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia — Kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu (,,stripping costs”) poniesione w fazie produkcji
w kopalni odkrywkowej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,,Ciezka hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujagcych MSSF
po raz pierwszy” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszia realizacja
sktadnika aktywéw” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia inwestycji w inne jednostki” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspodlnych
przedsiewzieciach” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywoéw
i zobowigzan finansowych” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).
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Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian
do standardow. Wedtug szacunkéw Spofki, w/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A., jezeli zostatyby zastosowane
przez Spotke na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2012 roku.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji
jednostkowego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy Pozyczki rzadowe ” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej 2009-2011
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”,
»Wspodlne ustalenia umowne”, ,,Ujawnienia inwestycji w inne jednostki: Wytyczne zwigzane
z pierwszym zastosowaniem” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Jednostki inwestycyjne” (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27) (obowigzujagce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2009) (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2010) (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnienia”
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku
lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke
na koniec okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem MSSF 9 ”Instrumenty finansowe”, ktory bedzie
obowigzkowy dla sprawozdania finansowego Jednostki sprawozdawczej za rok obrotowy 2015
i mogtby mieé istotny wptyw na klasyfikacje i wycene aktywdw finansowych. Spétka nie planuje
wczesniejszego zastosowania tego standardu, zakres jego wplywu nie zostat oszacowany.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen
portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

5.2.3. Opis zastosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego,
za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;.

a) Ujecie przychodoéw i kosztéw oraz wynik finansowy

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartodci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
oraz reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.
Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie przekazania odbiorcy znaczgcego ryzyka
zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug rozpoznawane sg na podstawie stopnia zaawansowania. Jesli
wyniku danej ustugi nie mozna wiarygodnie okresli¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu
ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spétka spodziewa sie odzyskac.
Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Harper Hygienics S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 01.01. — 31.12.2012 9/55



Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Za przychody Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysSci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitalu wilasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w sposoéb inny, niz wniesienie wkiadéw przez akcjonariuszy
lub wiascicieli.

Do pozostatych przychodoéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalno$cig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski
z tytutlu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztow sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego
od oséb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majgtku Spdiki, ktéry objety
byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci oraz zapasow oraz odwrdcenia odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnikow
majatku trwatego.

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z odsetek od dziatalnosci lokacyjnej
i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej
zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

Koszty

Przez koszty Spétka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow,
albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego
lub zwiekszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie Ssrodkéw przez akcjonariuszy
lub wiascicieli.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spétki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego
majgtku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartosc
naleznos$ci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtku trwatego.

Do kosztéow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet
finansowania, odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowego, ktérych Spotka jest strong oraz inne
koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

Wynik finansowy

Wynik finansowy stanowi réznice pomiedzy przychodami i kosztami biezgcego okresu, pomniejszong
dodatkowo o podatek dochodowy.

Spotka sporzgdza sprawozdanie z catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym.
b) Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten
dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Ro&znice kursowe ujmuje sie w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

. réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztow tych aktywédw i traktuje jako
korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych.

Przy wycenie na koniec okresu sprawozdawczego aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych zastosowano nastepujgce kursy walutowe:
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Na dzien Na dzien

31.12.2012 31.12.2011
Kurs RUB/PLN 0,1017 0,1061
Kurs EUR/PLN 4,0882 4,4168
Kurs USD/PLN 3,0996 3,4174
Kurs CHF/PLN 3,3868 3,6333
Kurs GBP/PLN 5,0119 5,2691
Kurs 100 HUF/PLN 1,3977 1,4196

c) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
sktadnikéw majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania,
zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéow az do momentu, w ktérym aktywa
te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego skladajg sie odsetki, prowizje bankowe, ktérych poniesienie jest niezbedne
do pozyskania finansowania zewnetrznego.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skfadnikow
majatku, pomniejszajg wartosé kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych aktywowaniu.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio do sprawozdania
z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

d) Dofinansowanie ze srodkow publicznych lub funduszy specjalnych

Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych

Dofinansowanie do s$rodkow trwalych podlega rozliczeniu w czasie poprzez rozliczenia
miedzyokresowe przychodow réwnolegle do amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych objetych
dofinansowaniem i ujmowane jest w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dotacje pozostate

Refinansowanie kosztu wynagrodzenh oraz sktadek ZUS rozpoznawane jest jako pozostaty przychod
operacyjny w wysokosci réwnej kwocie poniesionych kosztow kwalifikujgcych sie do refinansowania
w danym okresie sprawozdawczym.

e) Koszty sSwiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wpfaty do programéw okre$lonych sktadek,
ujmowane sg w okresie, w ktérym Spétka otrzymata przedmiotowe $swiadczenie ze strony pracownika,
a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

. na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowo oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyptat z wyniku zdarzen przesztych, oraz
. mozna dokonaé wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytulu platnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane
sg w zakresie kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwigksza
uprawnienia do przysztych pfatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych
nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Spotka na koszt przysztych swiadczeh emerytalnych (odprawy emerytalne) tworzy rezerwy. Rezerwy
te wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach dtugoterminowych.
Rezerwa liczona jest na podstawie rotacji pracownikéw, czasu pozostatego do osiggniecia wieku
emerytalnego, aktualnego wynagrodzenia i oczekiwanego wzrostu wynagrodzeh. Nastepnie rezerwa
ta jest dyskontowana do wartos$ci biezgcej stopg wolng od ryzyka.

Zyski i straty z wyceny ujmowane sg w catosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kosztach
biezgcego okresu. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim
dotycza $wiadczenh juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowg przez
Sredni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.
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Zobowigzania z tytutu swiadczeh pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt
wytworzenia sktadnikow aktywow.

f) Podatek dochodowy
Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw,
przychodoéw nie bedacych przychodami podatkowymi oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy
nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o rdznice przejsciowe pomiedzy wartosciami bilansowymi
aktywéw i pasywow, a odpowiadajgcymi  im  wartosciami  podatkowymi  wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania oraz w oparciu o straty lub ulgi podatkowe.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi
podatkowe jakie Spotka moze wykorzysta¢. Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek odroczony nie
powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, obniza sie je w odpowiednim zakresie.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest
po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie pfatne jest do tego
samego urzedu podatkowego.

Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow, z wyjgtkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych Ilub obcigzajgcych
bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wlasny
(inne catkowite dochody w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw), lub gdy wynika on
z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek
gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu
wartosci udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt
przejecia.

9) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie w oparciu o ich historyczng cene nabycia lub historyczny koszt
wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

W pozycji tej ujete zostaty aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoéci dtuzszym niz
jeden rok.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych aktywow
trwatych. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych stawek:
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Budynki i budowle 2,5% - 5%
Srodki transportu 20%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 6% - 20%

Amortyzacja skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy sg one
dostepne do uzytkowania.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg przez okres uzytkowania ekonomicznego
odpowiednich pozycji. Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzaciji
podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje sie
prospektywnie.

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujgcych utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
stosowne odpisy aktualizujgce pomniejszajg ich wartos¢ bilansowa, obcigzajgc pozostate koszty
operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub okres umowy, jesli jest krétszy na takich samych
zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego
majatku trwatego okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg
tych pozycji i ujmuje sie je w zysku lub stracie okresu sprawozdawczego.

Srodki trwate w budowie

W pozyciji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate w okresie ich budowy lub montazu.

Cena nabycia i koszt wytworzenia s$rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogot ich kosztéw
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do konca
okresu sprawozdawczego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez niepodlegajgcy odliczeniu
podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy.

Wartosc¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia
okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujete zostaty w wartosci nominalne;j.
h) Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej,
sg identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢, a ktére w przysziosci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do Spofki.

Wartosci niematerialne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje
sie metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujacych stawek:

Oprogramowania 50%
Projekty graficzne 50%
Znaki towarowe 20%

Wartos¢ wartos$ci niematerialnych pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia
okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci.

i) Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw spetniajg definicje leasingu operacyjnego.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw ujmuje sie w cenie nabycia i prezentuje w odrebnej pozyc;ji
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Na koniec okresu sprawozdawczego, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wycenia sie w wartosci
ksiegowej netto, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw amortyzuje sie metodg liniowg przez okres 99 lat,
czyli okres na jaki przyznane jest dane prawo.
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Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane na mocy decyzji administracyjnej ujmuje sie
wylgcznie w ewidencji pozabilansowe;j.

i) Udzialy w jednostkach zaleznych

Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane sg wedtug kosztu historycznego z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

k) Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto.

Poszczegodlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujgcy sposob:

Materiaty Cena zakupu
Potprodukty i produkty w toku Koszt wytworzenia
Produkty gotowe Koszt wytworzenia
Towary Cena zakupu

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug metody Sredniej wazonej.

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty
zwigzane z przystosowaniem skfadnika majgtku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wartos¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce
zapasy zalegajgce i nieprzydatne. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw odnoszone sg w pozostate
koszty operacyjne.

1) Naleznosci handlowe i pozostate

Nalezno$ci ujmowane sg pierwotnie w wartosci godziwej. W przypadku stosowania normalnych
terminéw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze,
za wartos¢ godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

— od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

— od dluznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100%
naleznosci,

— kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest
prawdopodobna - do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

— stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

— przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, przy czym nalezno$ci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg 100%
odpisem aktualizujgcym.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztoéw operacyjnych. Naleznosci
wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

m) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach krétkoterminowych lokat bankowych. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych
obejmujg krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartoéci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki
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pieniezne iich ekwiwalenty wyceniane sg wedlug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu
sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.
Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg
w identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

n) Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka dokonuje przegladu wartosci ksiegowej
sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywodw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywow. Wartos¢
odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej
szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli
wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy,
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktérym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci, wartos¢ netto skfadnika aktywow zwiekszana
jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego
skfadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
okresach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane jest w okresie, w ktorym ustaly przestanki
powodujgce utrate wartosci.

0) Kapitatly

Kapitat akcyjny Spotki wykazuje sie w warto$ci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze umowag
spotki i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgadowym (KRS) z uwzglednieniem korekty
hiperinflacyjnej.

Zyski zatrzymane z lat ubiegtych wykazuje sie w warto$ci skumulowanych zyskéw z lat ubiegtych
niezadysponowanych przez wiascicieli oraz skumulowanych zyskéw wynikajgcych z przeksztatcenia
do MSSF.

p) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie
bedzie z wyptywem Kkorzysci ekonomicznych ze Spétki oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

q) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywnej stopie
procentowej. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptathymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz
kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg
instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

r) Zobowiagzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spofki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w warto$ci godziwej. W przypadku stosowania normalnych
terminéw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze,
za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania.
Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu.
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Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu
sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

S) Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe stuzg przypisaniu przychoddw i kosztéw do witasciwych okreséw
sprawozdawczych i uyyjmowane sg w wysokosci poniesionej / uzyskanej lub oczekiwanej do poniesienia
/ uzyskania.

Do rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary
lub ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane
lub formalnie uzgodnione z dostawcg, facznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu
zalegtych urlopéw lub premii. W tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty
lub tez terminu zaptaty w/w zobowigzan, stopieh niepewnos$ci jest na ogdt znaczagco mniejszy niz
w przypadku rezerw.

Odpisy rozliczeh miedzyokresowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
w okresie, w ktérym przypada lub ktérego dotyczy rozliczana pozycja przychoddéw lub kosztow
w wysokosci przypadajgcej na dany okres sprawozdawczy.

t) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane
w dniu dokonania transakciji, ktory jest dniem, gdy Spoétka staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spoétka zaprzestaje ujmowac skiadnik aktywoéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywow
lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywédw pienieznych z aktywa finansowego
sg przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci
wynikajgce z ich wlasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych, ktory
jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spoétki jest traktowany jako skiadnik aktywéw
lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylacznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢é dang transakcje w warto$ci
netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywéw i zobowigzah finansowych Ilub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczyé.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jedli sg przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spétka aktywnie zarzgadza takimi
inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej.
Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu
w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Wszelkie zysKki i straty dotyczgce tych inwestycji uymowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwosé utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spotka zalicza je do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg poczatkowo ujmowane w wartoSci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pézniejszym odbywa sie
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
po pomniejszeniu o0 ewentualne odpisy aktualizujgce 2z tytutu utraty wartosci. Zbycie
lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczgcej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje,
iz Spoétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestyc;ji
dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Spétka nie moze ujmowacC nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci. Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza
sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pozniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku swiadczenia
ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy Ilub niesklasyfikowane do Zzadnej z powyzszych kategorii.
Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwe;j,
a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz rdznice kursowe
dotyczace instrumentéw dluznych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien
wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych
w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu. Do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Spotke
na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzieh zawarcia transakcji,
ktéry jest dniem, w ktdorym Spéitka staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu
finansowego.

Spotka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone
lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w kwocie netto, wytagcznie jesli Spoétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie skfadnikow aktywow i zobowigzah finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczy¢.

Spodtka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzanh finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci
godziwej powigkszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé Kkoszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty
w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.
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Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element
zarzadzania gotéwkg Spdiki sg zaliczane do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow dla celéw
sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowo$c¢ zabezpieczen

Spotka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka
zmiany stép procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z umowy zasadniczej
i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego
instrumentu pochodnego nie sg blisko powigzane, oddzielny instrument o tych samych warunkach,
co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i hybrydowy
(taczny) instrument nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczgtkowego wyznaczania pochodnego instrumentu finansowego jako instrumentu
zabezpieczajgcego, Spoétka formalnie dokumentuje powigzanie pomiedzy instrumentem
zabezpieczajgcym, a pozycjg zabezpieczang. Dokumentacja ta obejmuje cel zarzadzania ryzykiem
oraz strategie ustanawiania zabezpieczenia oraz zabezpieczanego ryzyka, jak rowniez metody, jakie
zostang uzyte przez Spoétke do oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego. Spétka ocenia,
zarbwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i na biezgco w okresie pézniejszym,
czy uzasadnione jest oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajgce pozostajg ,wysoce efektywne”
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych poszczegodlnych pozycji
zabezpieczanych od okreslonego ryzyka, na ktdre zabezpieczenie zostato ustanowione, a takze
czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci sie w przedziale 80-125%.

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych z przysztych transakcji stosuje sie dla przysztych, wysoce
prawdopodobnych transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywéw pienieznych, ktérych skutki
zostalyby ujete w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczgtkowo w wartosci godziwej. Koszty transakgc;ji
$g ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezgcego okresu. Po poczgtkowym ujeciu,
Spotka wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace
ze zmiany wartosci godziwej ujmuje sie w podany ponizej sposob.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennos$ci przeptywéw
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow, z ujetym
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, ktéra mogtaby wptynaé na zysk
lub strate biezgcego okresu, czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym,
ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i prezentuje,
jako osobng pozycje z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wtasnym. Nieefektywng czes¢ zmian wartosci
godziwej instrumentu pochodnego ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest sktadnikiem aktywow niefinansowych, skumulowana
w kapitatach kwota jest wliczana do wartosci bilansowej skfadnika aktywéw, w momencie, gdy
skfadnik aktywow zostaje ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest
przenoszona do zysku lub straty tego samego okresu, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na
zysk lub strate. Jesli instrument zabezpieczajgcy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczeh, wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego
przeznaczenie, wtedy Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Jesli
nie przewiduje sie wystgpienia planowanej transakcji, zyski lub straty ujete w kapitatach przenoszone
sg do zysku lub straty biezgcego okresu.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, wszelkie zmiany
jego wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu

u) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw

Aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw aktywoéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, Zze sktadnik aktywoéw finansowych utracit wartosé, gdy
po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego
mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wpltyw na wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z danym skfadnikiem aktywow.
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Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywdw finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)
zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dlugu przez diuznika, restrukturyzacje dtugu
dtuznika, na ktorg Spétka wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych
z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spoétka by nie udzielita, okolicznosci
Swiadczace o0 wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub emitenta,
niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dluznikdw i emitentdw w ramach Spoétki, warunki
ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik
aktywoéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitalowe, za obiektywng
przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza sie znaczacy lub przediuzajacy sie spadek
wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznos$ci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartodci pozyczek udzielonych, naleznosci
lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego skfadnika
aktywoéw jak i w odniesieniu do grup aktywéw. W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci
i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate wartosci
pojedynczego skfadnika aktywdéw. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci
i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty
wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu
stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone,
naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci
sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce
ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Spotka wykorzystuje historyczne trendy
do szacowania prawdopodobiefnstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne
i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rézni¢ sie od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowg, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przepltywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy wartos¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, przy czym Spotka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli
pozniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika) swiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrocenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie
do zysku lub straty biezacego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny
do wartoéci godziwej. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy
ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane spfaty rat kapitalowych oraz zmiany wartosci bilansowej
wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo
réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytulu odsetek. Jezeli w kolejnych
okresach wartos¢ godziwa odpisanych dluznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia
po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac
skutki tego odwrécenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentow
kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach

V) Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy, na mocy ktérych przenoszone jest na Spdtke zasadniczo
cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci zwigzane z posiadaniem i eksploatacjg przedmiotu
leasingu. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu, w tym umowy najmu i dzierzawy, traktowane sg jako
leasing operacyjny.
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Uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego aktywa traktowane sg na réwni z aktywami
Spétki i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Platnosci leasingowe dzielone sg na czes$é odsetkowg oraz czesé kapitatowg przy
zastosowaniu statej efektywnej stopy procentowe;j.

Zysk [ strata na leasingu zwrotnym dotyczgce leasingu finansowego rozliczane sg w czasie trwania
umowy leasingu poprzez rozliczenia miedzyokresowe.

Optaty leasingowe z tytutu trwania umowy leasingu operacyjnego sg odnoszone do zysku lub straty
metodg liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Polityka rachunkowosci dotyczgca prawa wieczystego uzytkowania zostata opisana w punkcie i).
w) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i grupy do zbycia

Aktywa trwate klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej
sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia
zakltada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie
po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

X) Ptatnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akgciji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych osob
swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien
ich przyznania. Szczegdéty dotyczgce okreslania wartosci godziwej ptatnosci w formie akgc;ji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslono w nocie nr 5.18.4.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu
ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie
oszacowan Spotki co do instrumentéw kapitalowych. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
Spotka weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych
do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie
na swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Powyzszg polityke stosuje sie w odniesieniu do wszystkich ptatnosci w formie akcji rozliczanych
w instrumentach kapitalowych przyznanych po 7 listopada 2002 r., do ktérych uprawnienia nabyto
po 1 stycznia 2005 r. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych innych kwot
z tytutu ptatnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych.

W przypadku ptatnosci rozliczanych metodg gotéwkowg regulowanych przez Akcjonariuszy na rzecz
pracownikéw i innych oséb $wiadczacych podobne ustugi warto§¢ godziwg ptatnosci odnosi sie
w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien. Kwote kapitatlu ujmuje sie w biezacej
wartosci godziwej ustalanej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Y) Zasady rachunkowosci odnosnie potaczen

W przypadku tgczenia sie spoétek, na skutek ktérego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez ich
dotychczasowych udziatowcédw w szczegdlnosci dotyczy to tgczenia sie spoétek zaleznych w sposéb
bezposredni lub posredni od tej samej jednostki dominujgcej, jak réwniez w razie potgczenia jednostki
dominujgcej z jej jednostkg zalezng potaczenie rozlicza sie poprzez sumowanie poszczegdlnych
pozycji odpowiednich aktywéw i pasywow oraz przychodow i kosztéw potgczonych spotek, wediug
stanu na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny
i dokonaniu odpowiednich wytgczen. Wytgczeniu podlega warto$¢ kapitatu zaktadowego spétki, ktorej
majgtek zostat przeniesiony na inna spétke, lub spoétek, ktére w wyniku potgczenia zostaty wykreslone
z rejestru. Po dokonaniu tego wytgczenia odpowiednie pozycje kapitatu wlasnego spétki, na ktérg
przechodzi majatek potaczonych spétek lub nowo powstatej spéiki koryguje sie o réznice pomiedzy
sumg aktywow i pasywow. Wytgczeniu podlegajg rowniez wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz
inne rozrachunki o podobnym charakterze, przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych
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w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie spdtkami oraz zyski i straty
z operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczgcymi sie spotkami, zawarte
w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywdw i pasywow. Sprawozdanie finansowe spétki, na ktérg
przechodzi majgtek potgczonych spétek lub nowo powstatej spétki, sporzgdzone na koniec okresu
sprawozdawczego, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie, zawiera dane porownawcze za poprzedni
rok obrotowy, okreslone w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego
roku obrotowego.

5.2.4.  Szacunki i osady majace wptyw na jednostkowe sprawozdania finansowe

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu
osgddéw, dokonania szacunkdéw i zatozen, ktére wptywajg na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Zarzgd spotki Harper Hygienics S.A. musi podjgé szereg subiektywnych decyzji
dotyczagcych zastosowania zasad rachunkowosci Spotki. Rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie
od wartosci szacunkowych. Szacunki istotnie wplywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym, dotyczg w szczegdlnosci:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych,

- odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow,
- zalozen przyjetych przy oszacowywaniu rezerwy na koszty dotyczgce okresu sprawozdawczego.

Stosowana metodologia opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF
i zostata przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Metodologia ustalania warto$ci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciggty i jednolity w kazdym
okresie sprawozdawczym.

5.2.5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym, zmiany zasad prezentac;ji
oraz korekty btedow

W roku obrotowym 2012 nie miaty miejsca zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, wywierajgce istotny wptyw
na sytuacje majgtkowo-finansowg i wynik finansowy Spétki. Zasady (polityki) rachunkowosci sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2011.

Poczawszy od roku 2012 nastgpita zmiana prezentacji , Zobowigzan handlowych i innych zobowigzan
krotkoterminowych” oraz ,Krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych” w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Zmiana prezentacji spowodowata konsolidacje sald do pozycji ,Zobowigzania handlowe,
inne zobowigzania krotkoterminowe oraz rozliczenia migdzyokresowe”.

Dane poréwnywalne za rok 2011 w nocie 5.4.2 ulegly przeksztatceniu w poréwnaniu do sprawozdania
za 2011 r. z uwagi na korekte btedu prezentacyjnego.

5.3. Informacja o przychodach od gtéwnych klientéw

Informacje o przychodach od gtéwnych klientow

W ramach przychoddéw Spétki ze sprzedazy produktow w Polsce najwiekszy udziat majg przychody
realizowane na wspotpracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce w 2012 roku

95 % przychoddéw krajowych ogétem. Pozostatg kwote przychodéw (okoto 5 %) stanowig przychody
z tytutu sprzedazy w tradycyjnym handlu hurtowym.

W strukturze przychodoéw Spotki znaczgcy udziat stanowig przychody realizowane ze wspotpracy
z najwiekszym klientem Spofki, ktére w roku 2012 ulegly wzrostowi z 30,6% w 2011 roku do 32,9%
w2012 roku w ogodlnej kwocie przychodéw. Wartos¢ przychodéw i udziat w przychodach
w poszczegolnych latach prezentuje tabela ponizej:
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Najwiekszy klient Polska 76 813,9 32,9% 69 913,0 30,6%

Pozostali klienci 156 129,7 67,1% 158 247,8 69,4%

Razem 232 943,6 100,0% 228 160,8 100,0%

Wartosé przychodéw w roku 2012 i 2011 od kazdego z pozostatych gtéwnych klientéw Spoiki
nie przekraczata 10,0 % fgcznych przychoddéw Spéiki.

5.4. PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

5.4.1.  Przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 232 102,9 224 693,3
Przychody ze sprzedazy potproduktow 3,4) 11239
Przychody ze sprzedazy materiatéw 710,4 22091
Przychody ze sprzedazy - pozostate 133,7 1345
Razem 232 943,6 228 160,8

5.4.2. Koszty operacyjne

Koszty wg rodzaju:

a) amortyzacja 6943,5 6 400,1
b) zuzycie materiatéw i energii 146 724,3 148 858,1
¢) ustugi obce 28 704,1 23111,8
d) podatki i optaty 1022,2 941,3
e) wynagrodzenia 34 599,8 29 353,7
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 7 853,4 6 598,7
g) pozostate koszty rodzajowe 29548 3066,6
Razem 228 802,1 218 330,3
- zmiana stanu zapaséw i obroty wewnetrzne (11 528,4) 1372,6
- koszty sprzedazy (31933,4) (27 272,9)
- koszty zarzgdu (21 693,4) (17 767,1)
Koszt wlasny sprzedazy: 163 646,9 174 662,9
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5.5. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok 2012 Rok 2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych: 172,6 22,2
- cena sprzedazy 416,6 1425
- wartos¢ ksiegowa netto  sprzedanych (244,0) (120,3)
rzeczowych aktywow trwatych
Pozostata sprzedaz poza dziatalnoscig 1545 87,7
podstawowag
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych: 25,3 158,0
- odpisy aktualizujgce naleznosci - 16,2
- odpisy aktualizujgce zapasy 25,3 141.,8
Dotacje publiczne i dofinansowania: 1653,2 1571,0
- amortyzacja dofinansowanych rzeczowych 12,4 11,2

aktywow trwatych

- dotacje do wynagrodzen i narzutéw ZUS 1640,8 1559,8
Rozliczany w czasie zysk na leasingu zwrotnym 9,3 65,2
Otrzymane / nalezne odszkodowania 12,2 79,0
ubezpieczeniowe
Rozliczenie niedoboréw i szkéd - réznice 181,0 592,1
inwentaryzacyjne
Odszkodowanie za zniszczenie towaru 392,7 -
Spisane zobowigzania 113,8 -
Inne pozycje 94,8 158,1
Razem 2809,4 27333
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5.6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych: 1677,6 -
- odpisy aktualizujgce zapasy 273,2 -
- odpisy aktualizujgce naleznoSci 1318,6 -
- odpisy aktualizujgce $rodki trwafe w budowie 85,8 -
Rozliczana w czasie (strata) na leasingu 1,6 11,3
zwrotnym

Koszty kar i grzywien 418,7 467,6
Darowizny 3,9 4,5
Utylizacja materiatéw i niedobory 10034 1668,3
Inne pozycje 69,5 207,3
Razem 31747 2359,0

5.7. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek: 561,9 226,2
- pozostate odsetki 561,9 226,2
Inne przychody finansowe 171,1 -
Razem 733,0 226,2

5.8. KOSZTY FINANSOWE

Koszty z tytutu odsetek: 6 642,6 8 473,7
- odsetki od kredytow 4602,9 6 683,8
- odsetki od leasingu finansowego 723,9 683,2
- pozostate odsetki 1315,8 1106,7
Réznice kursowe 10341 1812,8
Odpisy aktualizujgce udzielone pozyczki - 694,9
Inne koszty finansowe 365,1 113,2
Razem 8041,8 11 094,6
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5.9. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy biezgcy (11,0) -
Podatek dochodowy odroczony: (521,3) 1605,7
- zmiana stanu aktywa 37,1 22931
- zmiana stanu zobowigzania (558,4) (687,4)
Korekta podatku za rok ubiegty - (22,3)
Razem (532,3) 15834

Podatek dochodowy biezgcy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych:

Stan na poczatek okresu 3540,8 4 348,3
Zobowigzanie podatkowe za rok biezgcy (11,0) -
Korekty podatku za lata ubiegte - (22,3)
Podatek zaptacony / (zwrécony) w biezgcym okresie (1961,1) 872,8
Podatek przeksiggowany na zobowigzania z tytutu (572,0) (1 658,0)
podatku dochodowego od os6b fizycznych

Stan na koniec okresu 996,7 3540,8

Efektywna stopa podatkowa:

Zysk/(strata) brutto 7 995,8 (2 036,2)
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki 9.2 386.9
podatkowej (1519.2) ’
Efekt podatkowy kosztow programéw motywacyjnych 10,5 -
- niebedacych kosztem uzyskania przychodu

Efekt podatkowy kosztéw amortyzacji znakow 15327 1532,7
towarowych — amortyzacja podatkowa

Efekt podatkowy kosztow niebedgcych kosztem

uzyskania przychodoéw oraz przychodéw (556,3) (336,2)
niepodlegajgcych opodatkowaniu, netto

Obcigzenie wyniku z tytutu podatku dochodowego (532,3) 15834
Efektywna stawka podatku dochodowego 6,7% 77,8%
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Podatek dochodowy odroczony

Zmiana stanu aktywa z tyt. podatku odroczonego

Stan na poczatek okresu 5368,7 3075,6
Zwigkszenie 37,1 2293,1
Stan na koniec okresu 5405,8 5 368,7

Zmiana stanu zobowigzania z tyt. podatku odroczonego

Stan na poczatek okresu 4 645,4 3958,0
Zwiekszenie 558,4 687,4
Stan na koniec okresu 5203,8 4 645,4
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

31.12.2012 31.12.2011
Podstawa Kwota Podstawa Kwota
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Zarachowany koszt
niewykorzystanych 619,9 117,8 718,5 136,5
urlopéw
Zarachowane rabaty 8 765,9 1665,5 37817 718,5
i bonusy dla klientow
Zarachowany koszt ustug 63,0 12,0 73,0 13,9
audytorskich
Zarachowany koszt ustug 852,4 162,0 237,3 45,1
doradczych
Zarachowany koszt ustug 169,6 32,2 4554 86,5
transportowych
Zarachowany koszt 45,0 8,6 39,5 7.5
mediow
Zarachowany koszt 3081,6 585,5 1235,0 234,7
wynagrodzen
Zarachowany koszt 90,1 17,1 60,0 11,4
rozliczen ZFSS
Zarachowany koszt 73,5 14,0 61,1 11,6
rezerwy emerytalnej
Sktadki ZUS daj
adil £U5 przypacajace 4525 86,0 379,5 72,1
do zapfaty w nastepnym
okresie
Zysk na leasingu
i - - 7,7 1,5
zwrotnym rozliczany
w czasie
Roznice kursowe 1717,5 326,3 1579,0 300,0
z wyceny bilansowej
Odpisy aktualizujgce 281,8 53,5 33,7 6,4
wartos¢ zapasow
Odpisy aktualizujace
P . . 2260,1 429,4 1672,1 317,7
wartosé udzielonej
pozyczki
Straty podatkowe 8540,9 1622,8 17 081,6 32455
poniesione
Pozostate pozycje 14374 273,1 841,2 159,8
Razem 5405,8 5368,7
Nierozliczone straty podatkowe kwota data wygasniecia
31.12.2010 2504,3 2015 rok
31.12.2011 6 036,6 2016 rok

Wedtug oceny Zarzadu Spétki przyszie przychody podatkowe pozwolg na wykorzystanie strat
podatkowych z tytutu ktérych utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego.
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Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego:

Leasing finansowy - podatkowo 1238011 2432,2 12 232,1 2324,1
operacyjny

Naliczone odsetki od udzielonej 1183,7 224.,9 9747 185,2
pozyczki

Naliczone odsetki od naleznosci 30,4 5,8 35,8 6,8
Rdznice kursowe z wyceny bilansowej 1854,9 352,4 1236,3 2349

Roéznica pomigdzy wartoscig

bilansowg a podatkowg aktywéw 10 448,8 19853 9 144,7 17375
trwatych

Naliczone dotacje do wynagrodzen 253.6 48,2 240.0 45,6
z PFRON

Pozostate pozycje 815,8 155,0 585,8 1113
Razem 5203,8 4 645,4

Po dokonaniu kompensaty aktywa z zobowigzaniem z tytutu podatku odroczonego, w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, wykazuje sie nastepujgce kwoty:

Aktywa z tyt. podatku odroczonego 202,0 723,3
Zobowigzania z tyt. podatku odroczonego - -
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5.10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Budynki i budowle 12 436,7 12 888,0
Maszyny i urzgdzenia 38 944,7 40 893,6
Srodki transportu 4 203,0 2517,4
Wyposazenie 664,0 851,4
Srodki trwate w budowie 14 396,2 3629,6
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 5237,7 676,9
Razem 75 882,3 61 456,9

Srodki trwate w budowie

Budynki i budowle 459,8 62,4
Maszyny i urzadzenia 13 936,4 3567,2
Razem 14 396,2 3629,6

Dodatkowe informacje

Warto$¢ netto przedmiotow w leasingu 23 107,3 22 085,7
finansowym

- maszyny i urzgdzenia 19 058,3 19 748,5
- $rodki transportu 4 049,0 2337,2
Koszty przegladow rzeczow_ych aktywcl)vsf 1656.6 14310
trwatych, w tym koszt zuzytych czesci

zamiennych

Koszty leasingu  operacyjnego  (najem - 661,1
i dzierzawa)

Informacja dotyczgca zabezpieczeh na rzeczowych aktywach trwatych Spotki ustanowionych z tytutu
zaciggnietych przez Spotke kredytow bankowych zostata przedstawiona w nocie 5.20.

Ponadto ustanowiono zabezpieczenia na skladnikach rzeczowych aktywéw trwatych bedgcych
przedmiotem zawartych umow leasingowych.

Poza wyzej wymienionymi obcigzeniami (ograniczeniami) nie wystepuja zadne inne ograniczenia
i/lub obcigzenia na majgtku Spoiki.

W roku 2012 nie dokonano zmian stawek amortyzacyjnych oraz okreséw ekonomicznej przydatnosci
rzeczowych aktywdw trwatych.
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W roku 2012 Spoétka dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych na kwote 85,8 tys. zt.

W ciggu 2012 roku miaty miejsce inwestycje, ktorych czas realizacji jest na tyle dtugi, iz uzasadnione
jest kapitalizowanie kosztéw odsetkowych zwigzanych 2z finansowaniem inwestycji. Kwota
aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w wartosci srodkéw trwatych w budowie wynosi
561,1 tys. zh

Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego
za 2012 rok wyniosta 7,46%. W 2011 r. Spétka nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego.
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Wartos¢ poczatkowa

Stan na poczatek okresu 16 385,9 74 038,7 4 030,3 2 056,3 3849,3 676,9 101 037,4
Nabycia - 49,0 282,0 3,7 11 751,6 5237,7 17 324,0
Kapitalizacja odsetek - - - - 561,1 - 561,1
Przejecie w leasing

finansowy - 1637,4 2572,3 - - - 4 209,7
Przesuniecie ze $rodkéw

trwatych w budowie - 1434,1 22,7 - (1 456,8) - -
Zmniejszenia - - (450,0) - (3,5) (676,9) (1130,4)
Stan na koniec okresu 16 385,9 77 159,2 6 457,3 2 060,0 14 701,7 5237,7 122 001,8
Umorzenie

Stan na poczatek okresu 3497,9 33 145,1 15129 1204,9 - - 39 360,8
Amortyzacja 451,3 5069,4 947,4 191,1 - - 6 659,2
Zmniejszenia - (206,0) - - - (206,0)
Stan na koniec okresu 3949,2 38 214,5 22543 1396,0 - - 45 814,0

Odpisy aktualizujgce

Stan na poczatek okresu - - - - 219,7 - 219,7
Zwiekszenia - - - - 85,8 - 85,8
Stan na koniec okresu - - - - 305,5 - 305,5

Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 12 888,0 40 893,6 25174 851,4 3629,6 676,9 61 456,9
Stan na koniec okresu 12 436,7 38 944,7 4 203,0 664,0 14 396,2 5237,7 75 882,3
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Wartos¢ poczatkowa

Stan na poczatek okresu 15923,4 69 716,5 3899,5 1885,5 4078,0 - 95 502,9
Nabycia - 14,6 - 10,7 2 889,7 676,9 3591,9
Przejecie w leasing

finansowy - 1985,6 450,1 - - - 2 435,7
Przesuniecie ze $rodkéw

trwatych w budowie 462,5 23274 - 160,1 (2 950,0) - -
Zmniejszenia (5,4) (319,3) - - - (324,7)
Przesuniecia na wieczyste

uzytkowanie gruntéw - - - - (168,4) - (168,4)
Stan na koniec okresu 16 385,9 74 038,7 4 030,3 2 056,3 3849,3 676,9 101 037,4
Umorzenie

Stan na poczatek okresu 3049,9 28 270,8 1123,2 1005,1 0,0 - 33 449,0
Amortyzacja 448,0 4.879,7 588,7 199,8 - - 6116,2
Zmniejszenia (5,4) (199,0) - - (204,4)
Stan na koniec okresu 34979 331451 1512,9 1204,9 0,0 0,0 39 360,8

Odpisy aktualizujace

Stan na poczatek okresu - - - - 219,7 - 219,7
Zwiekszenia - - - - - -
Stan na koniec okresu - - - - 219,7 - 219,7

Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 12 873,5 41 445,7 2776,3 880,4 3858,3 0,0 61 834,2
Stan na koniec okresu 12 888,0 40 893,6 2517,4 851,4 3629,6 676,9 61 456,9
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5.11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Licencje na oprogramowanie uzytkowe 826,9 377,2
Pozostate wartosci niematerialne 100,6 139,2
Wartosci niematerialne w  trakcie 14237 1804,4
realizacji - licencje i oprogramowanie

Razem 2351,2 2320,8

Wartos¢ poczatkowa

Stan na poczatek

okresu 14327 598,7 1804,4 3835,8
Nabycia 32,7 4,5 208,7 245,9
Korekta dotyczgca

wartosci poczatkowej 11,7 - (11,7) -
Przesuniecia z wartosci

niematerialnych

w trakcie realizacii 577,7 - (577,7) -
Stan na koniec okresu 2 054,8 603,2 14237 4081,7
Umorzenie

Stan na poczatek

okresu 1011,1 459,5 - 1470,6
Amortyzacja 172,4 43,1 - 215,5
Stan na koniec okresu 11835 502,6 - 1686,1
Odpisy aktualizujace

Stan na poczatek

okresu 44,4 - - 44,4
Stan na koniec okresu 44,4 - - 44,4
Wartos¢ netto

Stan na poczatek

okresu 377,2 139,2 1804,4 2 320,8
Stan na koniec

okresu 826,9 100,6 1423,7 2351,2
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Wartos¢ poczatkowa

Stan na poczatek
okresu 10724 582,5 1479,5 31344
Nabycia 43,9 16,2 641,3 701,4

Przesuniecia z wartosci
niematerialnych

w trakcie realizacii 316,4 - (316,4) -
Stan na koniec okresu 1432,7 598,7 1804,4 3835,8
Umorzenie

Stan na poczatek

okresu 828,8 417,1 - 12459
Amortyzacja 182,3 42,4 - 2247
Stan na koniec okresu 10111 4595 - 1 470,6

Odpisy aktualizujgce
Stan na poczatek
okresu 44,4 - - 44,4

Stan na koniec okresu 44 .4 - - 44,4

Wartos¢ netto
Stan na poczatek

okresu 199,2 165,4 14795 18441
Stan na koniec
okresu 377,2 139,2 1804,4 2 320,8

Zarzad Spodiki przeprowadzit analize wystepowania przestanek utraty wartosci sktadnikéw wartosci
niematerialnych i nie zidentyfikowat Zadnych przestanek swiadczgcych o wystepowaniu utraty wartosci
wyzej wymienionych pozycji.

5.12. WIECZYSTE UZYTKOWANIE GRUNTOW

Wieczyste uzytkowanie gruntéw 6 539,7 6 608,5

Razem 6 539,7 6 608,5

Grunty w uzytkowaniu wieczystym traktowane sg jako leasing operacyjny.

Informacja dotyczgca zabezpieczen na wieczystym uzytkowaniu gruntow Spdtki ustanowionych
z tytutu zaciggnietych przez Spotke kredytéw bankowych zostata przedstawiona w nocie 5.20.
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5.13. JEDNOSTKI ZALEZNE
Miejsce
rejestracji i Proporcja gtosow
Nazwa jednostki prowadzenia Proporcja na walnym Podstawowa
zaleznej dzialalnosci udziatow (%) zgromadzeniu (%) dziatalnos¢
Harper Hygienics ) Dziatalnos¢
Rus OO0 Rosja 100 100 marketingowa
Harper Produktion . Dziatalnos¢
Rosja 100
000 J ustugowa

Wyzej wymienione jednostki wchodzg w skiad Grupy Kapitatlowej Harper Hygienics S.A. Spoéika
nie stosuje wytgczen z konsolidac;ji.

Spotka Harper Hygienics S.A. posiada udziaty w Harper Hygienics Rus OOO w kwocie 10,0 tys. PLN
oraz w Harper Produktion OOO w kwocie 417,7 zt. PLN. Wartos¢ udziatéw zostata w petni pokryta
odpisem z tytutu utraty wartosci. Na koniec okresu sprawozdawczego roku 2012 wartos¢ bilansowa
udziatéw w jednostkach zaleznych wynosi 0,0 PLN.

5.14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2012 31.12.2011
(tys. PLN) (tys. PLN)
Rozliczenia kréotkoterminowe 1 356,6 633,6
- optacone z gory skfadki 231,3 229,8
ubezpieczeniowe
- opfaty przygotowawcze - leasing 59,6 11,5
- projekty graficzne 800,9 266,0
- pozostate pozycje 264.,8 126,3
Razem 1 356,6 633,6
5.15. ZAPASY
31.12.2012 31.12.2011
(tys. PLN) (tys. PLN)
Produkty higieniczno-kosmetyczne 6 884,5 97574
Produkcja w toku i pétprodukty 925,1 5133,5
Materiaty i surowce 11 845,3 9 300,3
Towary 136,2 -
Razem 19 791,1 24 191,2

Informacja dotyczgca zabezpieczeh na zapasach Spoétki ustanowionych z tytutu zaciggnietych przez
Spotke kredytow bankowych zostata przedstawiona w nocie 5.20. Nie wystepujg zadne inne
ograniczenia i/lub obcigzenia na majatku Spoétki niz wskazane w nocie 5.20.
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Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy:

Stan na poczatek okresu 33,9 175,7
Odpisy utworzone 273,2 407,5
Odpisy rozwigzane (25,3) (549,3)
Stan na koniec okresu 281,8 33,9

5.16. NALEZNOSCI HANDLOWE I INNE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci od pozostatych jednostek 41 184,7 383314
- nalezno$ci handlowe 40 334,3 36 301,0
- naleznosci z  tytutu  podatkéw 523,1 1848,5
i obcigzen publicznych

- nalezno$ci pozostate 327,3 181,9
Razem 41 1847 383314

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznoéci:

Stan na poczatek okresu 1477,6 14938
Odpisy utworzone 1318,6 -
Odpisy rozwigzane - (16,2)
Stan na koniec okresu 2796,2 14776

Naleznosci handlowe brutto wedtug wieku na dzien 31.12.2012 roku

Naleznosci handlowe biezace,

. 35338,1 - 35338,1
ztego:
od pozostatych jednostek 35 338,1 - 35338,1
Naleznosci handlowe
przeterminowane, z tego : 77924 2796,2 4996,2
od pozostatych jednostek 7 792,4 2 796,2 4 996,2
do 90 dni 4984,8 221.4 4763,4
90-180 19,7 - 19,7
180-360 119,4 - 119,4
powyzej 360 2 668,5 2574,8 93,7
Razem 43 130,5 2796,2 40 334,3
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Sredni termin sptaty nalezno$ci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 45 dni. Spétka nalicza
odsetki za zwloke w zaptacie naleznosci w wypadku, gdy w oparciu o analize prawng i finansowag
kontrahenta istnieje mozliwos¢ ich odzyskania.

Wykazane salda naleznosci obejmujg 15,5 min PLN naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcow Spétki.
Naleznosci od klienta majgcego najwieksze saldo naleznosci wynoszg 6,6 min PLN. Nie ma innych
klientow, od ktérych naleznosci przekroczytyby 5% ogolnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobarczonych ryzykiem utraty wartosci:

31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
91 -180 dni 19,7 361,8
181-360 dni 119,4 533,8
Powyzej 360 dni 93,7 -
Razem 232,8 895,6

Na koniec roku 2012 Spétka posiadata naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w kwocie 213,1
tys. PLN. Laczna wartos¢ przeterminowanych naleznosci nie przekracza 5 % catosci naleznosci.

Spotka rozszerza wspotprace z sieciami handlowymi, takze poza granice Polski. Klienci ci centralizujg
obstuge dokumentows i finansowa, czesto w osobnych podmiotach prawnych czy krajach.

W konsekwencji czas i procesy weryfikacji brakujgcych faktur sprzedazy, uzyskiwania duplikatéw czy
wyjasniania niezgodnosci dokumentowych pomiedzy halami sklepowymi, centralng obstugg
dokumentow sieci a producentami wydiuza sie wpltywajgc na strukture wiekowg naleznosci
producentéw. Od 2011 roku Spotka ubezpiecza swoje naleznosci handlowe.

Spotka jest strong umowy o Swiadczenie ustug faktoringowych bez regresu, polegajaca
na finansowaniu kroétkoterminowych naleznosci przed terminem ich wymagalnosci. Umowa obejmuje
naleznosci handlowe, przystugujgce Spétce od jednego z najwiekszych klientéw.

5.17. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Srodki pieniezne w kasie 26 938,7 6 535,5
i na rachunkach bankowvch
Razem 26 938,7 6 535,5

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos$¢ uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg deponowane na roézne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Spdtki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych.

Warto$¢ godziwa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowe;j.
W stosunku do wykazanych wielkosci nie wystepujg zadne ograniczenia w dysponowaniu srodkami
pienieznymi i ich ekwiwalentami.
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5.18. KAPITALY
5.18.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jednostki sprawozdawczej

31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Liczba akciji 63 670 000 51 170 000
- w tym umorzone - -
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zt) 0,01 0,01
Kapitat podstawowy zarejestrowany 636,7 511,7
Korekta hiperinflacyjna 908,9 908,9
Kapitat podstawowy 1545,6 1420,6

Dnia 11 maja 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty
511 700 ztotych do kwoty 636 700 ztotych, czyli o kwote 125 000 zt, w drodze emisji 12.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D.

W dniu 16 maja 2012 roku Zarzad otrzymat zawiadomienie od Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o zmianie ogdlnej liczby gtoséw w Spétce przystugujgcych Quercus Parasolowy
SFIO. Zgodnie z przekazang informacjg, w wyniku objecia przez Quercus Parasolowy SFIO akc;ji
Spotki serii D jego udziat przekroczyt 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed objeciem akcji Quercus Parasolowy SFIO posiadat 50 850 akcji Spotki (co stanowito 0,08 %
kapitatu zaktadowego Spoftki). Po zmianie, na dzien 15 maja 2012 r. Quercus Parasolowy SFIO
posiadat 5 750 850 akcji Spofki (co stanowito 9,03% kapitatu zaktadowego).

Roéwnoczesnie Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomit o zmianie ogoinej
liczby gtosow w Spoéice przystugujgcych wspdlnie Quercus Parasolowy SFIO, Quercus Absolute
Return FIZ oraz Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ (Fundusze).

W wyniku objecia akcji Spétki serii ,D” udziat Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przekroczyt 10 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.

Przed zmiang Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadat 152 867 akcji Spofki
(co stanowito 0,24 % kapitatu zaktadowego Spoiki).

Po zmianie, na dzien 15 maja 2012 r. Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. tgcznie
posiadat 8 152 867 (stownie: osiem milionéw sto piecdziesigt dwa tysigce osiemset szesédziesiagt
siedem) akcji Spdtki (co stanowito 12,80% kapitatu zakladowego Spofki).

Struktura akcyjna na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat
kapitale glosow w glosach
zakladowym na WZA
I‘?&T{;ﬂ European Cotton Holdings Ltd. - zwykle 38 170 000 59,95 38 170 000 59,95
Quercus TFI S.A. zwykte 8 152 867 12,80 8 152 867 12,80
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz zwykle 3514188 552 3514188 5,52
Emerytalny S.A.
Pozostali akcjonariusze zwykte 13 832 945 21,73 13832945 21,73
Ogoétem 63 670 000 100,00 63 670 000 100,00

Harper Hygienics S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 01.01. — 31.12.2012 38/55



Struktura akcyjna na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat
kapitale glosow w gtosach
zaktadowym na WZA
Centrgl European Cotton Holdings Ltd. - zwykle 38 170 000 74.6 38170 000 74.6
Irlandia
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 2wykle 2569 473 5.0 2569 473 50
Emerytalny S.A.
Pozostali akcjonariusze zwykte 10 430 527 20,4 10430527 20,4
Ogoétem 51 170 000 100,00 51 170 000 100,00
5.18.2. Kapital zapasowy
31.12.2012 31.12.2011
(tys. PLN) (tys. PLN)
Kapitat zapasowy 27 690,9 4 847,8

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmujg w catosci zyski zatrzymane decyzjg akcjonariuszy.
Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spoétek Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

W pierwszym potroczu 2012 roku Spotka wprowadzita do obrotu gietdowego na Gtéwnym rynku GPW
12 500 000 akcji zwyktych serii ,D” o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. W zwigzku z tym Grupa
poniosta wydatki o charakterze jednorazowym w wysokosci 781,9 tys. zt. Rozliczenie tych kosztéw
nastgpito poprzez zmniejszenie nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji nad ich wartoscig
nominalng. Ostatecznie wptywy z emisji akcji zwyktych netto wyniosty 22 968,1 tys. zi.
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5.18.3. Kapitat rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych

31.12.2012 31.12.2011
(tys. PLN) (tys. PLN)
Kapitat zapasowy z wyceny programow 3400,9 33459

motywacyjnych

Koszty wynagrodzen dotyczgce programoéw motywacyjnych ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

31.12.2012 31.12.2011
(tys. PLN) (tys. PLN)
Koszty wynagrodzen 55,0 -
Spétka w sprawozdaniu finansowym dokonuje ujawnienia i wyceny planu wynagrodzen

dla kierownictwa najwyzszego szczebla i wazniejszych pracownikéw zatrudnionych w Spoétce.
Koszt wynagrodzen ujety w sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dzien 31.12.2012 r.:

W roku 2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki przyjeto program motywacyjny dla czionkéw
kadry kierowniczej Spotki Harper Hygienics S.A. Program motywacyjny zostat wprowadzony na okres
4 lat obrotowych Spoiki, poczagwszy od 2012 r. Zgodnie z Uchwatg o Programie warranty majg zostac
uruchomione w czterech transzach.

Koszt wynagrodzen dotyczacych programu 2012-2015 i zwiekszenie Kkapitatdbw za okres
sprawozdawczy wyniost 55,0 tys. zt.

Uczestnikom Programu przyznano prawa do 2 132 080 warrantéw w oparciu o nastepujgce zasady:

- warunkiem przyznania kazdej transzy jest osiggniecie zatozonego wskaznika EPS
oraz pozostawanie w stosunku zatrudnienie w dowolnym dniu roku, ktérego transza dotyczy,

- w zaleznosci od poziomu realizacji zatozonego wskaznika EPS, uczestnicy otrzymajg Uprawnienie
do objecia warrantéw w wymiarze okreslonym w Uchwale NWZ.

Do wyceny uzyto modelu opartego na metodzie Monte-Carlo. Za moment rozpoczecia Programu
(grant date) przyjeto date 5 listopada 2012 r. Za okresy nabywania uprawnien kolejnych transz
przyjeto odpowiednio 30 czerwca 2013 r., 30 czerwca 2014 r., 30 czerwca 2015 r., 30 czerwca 2016 r.

Za cene wejsciowg akcji do modelu wyceny przyjeto warto$¢ 1,96 zt/akcja tj. kurs akcji Spétki na date
przyznania tj. 5 listopada 2012 r. Cene wykonania przyjeto w wartoséci 1,90 zt/akcja. Przyjeto Sredni
okres trwania zycia opcji przyjeto 4,23 roku. Przyjeto zatozenie, ze wyptata dywidendy nie nastgpi
w okresie trwania Programu. Zmiennos¢ oczekiwana akcji Harper Hygienics S.A. obliczono
na podstawie historycznej zmiennosci tych akcji otrzymujgc wartosé 48%. Wartos¢ godziwa Programu
na date przyznania wynosi 975,0 tys. zt.

5.18.4. Zyski zatrzymane

Struktura zyskow zatrzymanych z lat poprzednich przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Pozostate zyski 3597,6 4 050,4
Zysk / (strata) biezgcego okresu 7 463,5 (452,8)
Zyski zatrzymane 11 061,1 3597,6

Zarzad Spétki zaproponowat przeniesienie wypracowanego zysku za rok na kapitat zapasowy.
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5.19. REZERWY

Zmiany rezerw w 2012 roku:

Odprawy
emerytalne Razem
(tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 60,9 60,9
Zwigkszenie 12,6 -
Stan na koniec okresu 73,5 60,9

Rezerwa emerytalno-rentowa za rok 2012 zostata oszacowana przez aktuariusza. Do wyliczenia
rezerw ustalono zatozenia dotyczgce $miertelnosci pracownikéw, niezdolnosci do pracy, rotacji, wieku
emerytalnego, pracownikow zatrudnionych na czas okreslony, pracownikbw w okresie
wypowiedzenia, stopy dyskontowej, stopy wzrostu wynagrodzehn w Spoice.

Rezerwa na odprawy emerytalne dla kazdego z pracownikow zostata policzona indywidualnie
na podstawie danych dotyczgcych jego wieku, pitci, stazu pracy w Spéice oraz wysokosci podstawy
do naliczania odprawy emerytalnej na koniec okresu sprawozdawczego. Rezerwa na odprawy
rentowe dla kazdego z pracownikdéw zostata policzona, jako wartos¢ obecna (na koniec roku
sprawozdawczego) przysztej odprawy rentowej w czesci, do ktérej pracownik nabyt prawo z tytutu
swojej dotychczasowej pracy w Spotce, z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzenn w czasie
oraz prawdopodobienstwa otrzymania odprawy rentowej w kolejnych latach.

Kalkulacja rezerwy emerytalno-rentowej na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2012 r.
dla stopy dyskontowej na poziomie 4% wynosi 73,5 tys. zt.

5.20. KREDYTY OTRZYMANE

31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Kredyt bankowy — BZ WBK — PLN 56 142,9 61 285,8
Kredyt bankowy — BZ WBK — EUR 1942,6 41974
Kredyt bankowy obrotowy — BZ WBK - 5786,4 6 263,5
PLN
Razem 638719 71 746,7
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Okres sptaty zobowigzan z tytutu kredytéw:

31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Czes¢ krotkoterminowa (do 1 roku) 12 871,9 13 505,1
- raty kapitatowe 7 085,5 7 241,6
- kredyt w rachunku biezgcym 5786,4 6 263,5
Czes¢ dlugoterminowa (powyzej 51 000,0 58 241,6
1 roku)
- od roku do 3 lat 51 000,0 58 241,6
- powyzej 3 lat - -
Razem 63 871,9 71746,7

Kredyty bankowe sg oprocentowane wedtug zmiennych stdép procentowych, ktérych wysokosc
uzalezniona jest od stopy oprocentowania na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku

ustalang na zasadach rynkowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kwoty w walucie zostaty przeliczone na ztote wedtug kursu NBP
na koniec okresu. Platnosci odsetek wynikajgce z instrumentéw finansowych, naliczane wediug
zmiennej stopy procentowej, zostaty wyliczone w oparciu o stope procentowg ustalong w ostatnim
okresie odsetkowym obowigzujgcym przed dniem 31 grudnia 2012 r. Zobowigzania finansowe, ktére
mogg zostaé sptacone w dowolnym terminie zaleznie wytgcznie od woli Spoétki, sg wykazywane jako
krotkoterminowe lub dlugoterminowe w zaleznosci od oczekiwanego terminu sptaty. Diugoterminowe
saldo jest przypisane do okresu wynikajgcego z ostatecznego terminu wymagalnosci okreslonego

W umowie.
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Podstawowe informacje nt. kredytéw zaciggnietych przez Spotke wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Zabezpieczenia

1. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 45 000 tys. PLN na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonej w Minsku Mazowieckim, przy ul. Gen. K.
Sosnkowskiego 34 oraz na zwigzanym z tym prawem wiasnosci budynkoéw i urzgdzen, 2.
cesja praw z polis ubezpieczeniowych spotki, 3. weksel in blanco Spétki wraz z deklaracja
wekslowa, 4. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ipraw (na przedsiebiorstwie) na
zabezpieczenie kredytu, 5. petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, 6. zastaw
rejestrowy na akcjach Spotki, 7. umowa o ustanowieniu blokady papieréw warto$ciowych i
srodkow pienieznych pomiedzy CECH a BZ WBK przy udziale Domu Maklerskiego BZ
WBK

1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszgcej
99 000 tys. PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym prawem
wlasnosci budynkéw i urzadzen, 2. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 22 500 tys. PLN
na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym
prawem wiasnosci budynkow i urzadzen, 3. cesja praw z polis ubezpieczeniowych spotki,
4. weksel in blanco Spotki wraz z deklaracjg wekslowa, 5. zastaw rejestrowy na zbiorze
rzeczy ipraw (na przedsiebiorstwie) na zabezpieczenie kredytu, 6. gwarancja
korporacyjna udzielona przez CECH do wysokosci 135 000 tys. PLN na zabezpieczenie
kredytu, 7. petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, 8. zastaw rejestrowy na akcjach
Spotki, 9. umowa o ustanowieniu blokady papierow wartosciowych i srodkéw pienieznych
pomiedzy CECH a BZ WBK przy udziale Domu Maklerskiego BZ WBK

Kredytodawca Data Umowny Kwota Aktualne Warunki Warunki
zawarcia termin splaty umowna zadtuzenie splaty oprocento

umowy kredytu w PLN wania

BZ WBK SA 05.2009 15.05.2014 30 000 5142,9 10 réwnych WIBOR
rat od 6M+marza

tys. PLN 30.06.2009 rynkowa

BZ WBK SA 05.2009 15.05.2014 51 000 51 000,0 jednorazow WIBOR
o w dacie 6M+marza

tys. PLN sptaty rynkowa
BZ WBK SA 05.2009 15.05.2014 2 800 tys. 1942,6 10 réwnych  EURIBOR
EUR rat od 6M+marza

30.06.2009 rynkowa

1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 4 200
tys. EUR na prawie uzytkowania wieczystego gruntéw, 2. cesja prawa z polis
ubezpieczeniowych spotki, 3. weksel in blanco, 4. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i
praw (na przedsiebiorstwie) na zabezpieczenie kredytu, 5. petnomocnictwo do rachunkow
bankowych, 6. zastaw rejestrowy na akcjach Spétki, 7. umowa o ustanowieniu blokady
papieréw wartosciowych i srodkéw pienieznych pomiedzy CECH a BZ WBK przy udziale
Domu Maklerskiego BZ WBK

BZ WBK SA 05.2009 30.11.2013 16 000 tys. 5786,4 1rok od WIBOR
z ostatnim PLN zawarcia 1M+marza
aneksem aneksu do rynkowa

odnawiajgcym umowy

z29.11.2012 .

1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszgcej 36 000
tys. PLN zt na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym prawem
wiasnosci budynkéw i urzadzen, 2. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 21 000 tys. PLN
na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym uzytkowaniem wieczystym
prawem wiasnosci budynkéw i urzadzen, 3. cesja praw z polis ubezpieczeniowych spotki,
4. weksel in blanco Spodftki, 5. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (na
przedsigbiorstwie) na zabezpieczenie kredytu, 6. petnomocnictwo do rachunkow
bankowych, 7. zastaw rejestrowy na akcjach Spétki, 8. umowa o ustanowieniu blokady
papieréw wartosciowych i srodkéw pienieznych pomiedzy CECH a BZ WBK przy udziale
Domu Maklerskiego BZ WBK
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5.21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU | FAKTORINGU

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Raty ptatne w okresie 1 roku po koncu 32101 29235
okresu sprawozdawczeqo
Raty ptatne w okresie powyzej 1 roku: 6 332,3 5969,8
-od 1do3lat 6 332,3 5969,8
Razem 9542,4 8893,3

Wartos¢ nominalna minimalnych Wartos¢ biezagca minimalnych

Ptatne w okresie: optat leasingowych optat leasingowych
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

do jednego roku 3733,7 3416,1 3210,1 2 923,5

od roku do 3 lat 6 830,1 6 527,5 6 332,3 5969,8

Razem 10 563,8 9943,6 95424 8 893,3

Przyszty koszt odsetkowy (warto$¢ (1021,4) (1 050,3) Nie dotyczy Nie dotyczy

ujemna)

Razem wartos¢ biezgca

minimalnych opfat leasingowych, 95424 8 893,3

z tego:

zobowigzania krétkoterminowe 3210,1 2 923,5

zobowigzania dfugoterminowe 6 332,3 5969,8

Spotka finansuje za pomocg uméw leasingowych zakupy maszyn i urzadzen do produkcji
oraz srodkow transportu. Na dzien 31 grudnia 2012 Spoétka byta strong 49 uméw leasingu
finansowego. Okres trwania leasingu obejmuje od 36 do 60 miesiecy. Optata wstepna wynosi od 1,5%
do 40%. Wiekszos¢ umow zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu za cene ustalong w ramach
umowy, ktéra waha sie od 1% do 42% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu. Pozostate warunki
umoéw nie odbiegajg od warunkéw rynkowych i nie zawierajg istotnych niestandardowych zapiséw.

Spotka jest réwniez strong umowy faktoringu odwrotnego zawartej z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. w dniu
07 lipca 2011 r. Zgodnie z postanowieniami Umowy Faktor zobowigzat sie do statego swiadczenia
na rzecz Spofki ustug faktoringu, na zasadach okreslonych w Umowie oraz regulaminach $wiadczenia
ustug stanowigcych integralng cze$¢ Umowy. Faktor zobowigzat sie do finansowania dostaw poprzez
zaptate wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych Kontrahentom Spoétki, wynikajgcych z zawieranych
przez Spotke umow, do maksymalnej kwoty 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych 00/100).
Zabezpieczeniem prawidlowego wykonania Umowy sg: weksel wiasny in blanco wraz z zalgczong
deklaracjg wekslowg, nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku bankowego Spétki oraz Letter of
Comfort wystawiony przez BZ WBK S.A. Ponadto w czasie obowigzywania Umowy Faktor moze
zgdaé ustanowienia dodatkowych zabezpieczen, jesli w jego ocenie ryzyko transakcji faktoringowej
wzrosto. Faktor ma prawo odmowi¢ wykupu wierzytelnosci, jezeli Spotka nie wywigzuje sie
Z obowigzkéw wynikajgcych z Umowy.
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Zobowigzania do faktora:

31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Zobowigzanie z tyt. faktoringu 2289,3 8 739,6
Razem 2289,3 8 739,6

Spotka nie jest strong umow leasingu operacyjnego poza prawami wieczystego uzytkowania gruntéw.

5.22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE, INNE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2012 31.12.2011
(tys. PLN) (tys. PLN)
Dilugoterminowe 781,4 43,6
- rozliczane w czasie dofinansowanie 781,4 43,6
rzeczowych aktywoéw trwatych
Krétkoterminowe 55 079,8 41 896,8
a) Zobowigzania wobec jednostek 382,1 571,6
powigzanych
- zobowigzania handlowe - 334,3
- zarachowane inne koszty okresu 382,1 237,3
sprawozdawczego
b) Zobowigzania wobec jednostek 54 697,7 413252
pozostatych
- zobowigzania handlowe 35920,6 30 240,9
- Zzobowigzania budzetowe 2 180,8 1871,6
- Zzobowigzania pozostate 21233 2213,0
- zarachowany koszt niewykorzystanych 619,9 718,5
urlopéw
- zarachowany koszt sprzedazy 3577,1 846,1
- zarachowany koszt retro bonuséw 5188,8 2 935,6
- zarachowany koszt wynagrodzen 3081,6 1235,0
- zarachowane inne Kkoszty okresu 2 005,6 1264,5
sprawozdawczego
Razem 55 861,2 41 940,4
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5.23.  WYLICZENIE ZYSKU | WARTOSCI KSIEGOWEJ NA 1 AKCJE

Zysk na jedng akcje

Rok 2012 Rok 2011
Zysk przypisany akcjonariuszom Spotki (A) 7 4635 (452,8)
(tys. PLN)
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji (B) 59 503 333 51 170 000
Zysk na jedng akcje (PLN) (A)/ (B) 0,13 (0,01)
Wartosc ksiegowa na jedng akcje
31.12.2012 31.12.2011
Kapitat wtasny Spdiki (tys. PLN) (A) 42 852,4 132119
Liczba akcji na koniec okresu (B) 63 670 000 51 170 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN) (A)/(B) 0,67 0,26

Sredniowazona liczba akgji zostata wyliczona jako ilo$é akcji przed emisjg (51 170 000) za 4 miesigce
oraz ilos¢ akcji po emisji (63 670 000) za 8 miesiecy, co wynika z przeprowadzenia (zarejestrowania)
emisji akcji pod koniec kwietnia 2012 roku.

Obowigzujgce w Spétce programy opcji managerskich nie powodujg na dzien 31 grudnia 2012 roku
efektu rozwodnienia akcji z uwagi na stosunek wartosci godziwej akcji do ceny wykonania warrantéw
przystugujgcych w ramach programu motywacyjnego.

5.24. INSTRUMENTY FINANSOWE | RYZYKO FINANSOWE

a) Wskaznik dzwigni finansowej

Struktura zadtuzenia Spétki obejmuje kredyty ujawnione w nocie nr 5.20, zobowigzania z tytutu
leasingu i faktoringu ujawnione w nocie 5.21, oraz kapitat wkasny, w tym wyemitowane akcje i zysk
zatrzymany, ujawnione w nocie nr 5.18.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Kredyty 63 871,9 71746,7
Zobowigzania z tytutu leasingu 11 831,7 17 632,9
i faktoringu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (26 938,7) (6 535,5)
Zadtuzenie finansowe netto 48 764,9 82 844,1
Kapitat wtasny 43 021,6 13211,9
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu 113,3% 627,0%

Spodtka nie okreslita docelowego wskaznika dzwigni finansowe;j.
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b) Rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych

Spotka jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentow
finansowych:

b.1) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego
Spotka poniesie straty finansowe. Spoétka stosuje zasade dokonywania transakcji wylgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytulu niedotrzymania warunkow
umowy. Spotka zawiera transakcje wylgcznie z takimi jednostkami, ktérych ocena jest mozliwa
na podstawie raportéw handlowych zakupionych z wyspecjalizowanej wywiadowi gospodarczej,
lub na podstawie sprawozdan finansowych ogtaszanych w Monitorze Polskim B.

W przypadku kontrahentéw zagranicznych Spodtka ubezpiecza naleznosci. W przypadku braku
mozliwosci ubezpieczenia naleznosci, sprzedaz dokonywana jest na zasadzie przedpfat
lub na podstawie akredytywy otwartej przez kontrahenta na rzecz Spéiki.

W Spétce nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
b.2) Ryzyko ptynnosci

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na Zarzgdzie Spofki, ktéry opracowat
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb =zarzgdzania funduszami krétko-, $rednio-
i dlugoterminowymi Spotki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscig. Spoétka zarzadza
ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielko$¢ kapitatu zapasowego, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz dopasowujgc profile zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Zobowigzania finansowe : 111 624,2 119 954,8
- kredyty bankowe pfatne w okresie: 63871,9 71746,7
do jednego roku 128719 13 505,1
od roku do 3 lat 51 000,0 58 241,6
- leasing finansowy i faktoring ptatny 118317 17 632,9
w okresie
do jednego roku 54994 11 663,1
od roku do 3 lat 6 332,3 5969,8
- zobowigzania handlowe ptatne 35 920,6 30575,2
w okresie:
do jednego roku 35703,2 30 379,8
od roku do 3 lat 217,4 195,4
Razem 111 624,2 119 954,8

b.3) Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Spotki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce
ze zmian kursoéw walut oraz stép procentowych.

b.3.1) Ryzyko kursowe

Spotka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie
ryzyko wahan kursow walut.
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W 2012 roku Spdétka wprowadzita polityke zabezpieczania ryzyka ekspozycji walutowej, tj. réznicy
pomiedzy zakupami w walucie a wptywami ze sprzedazy w walucie, zawierajgc regularnie transakcje
terminowe na zakup waluty EUR. Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ zawartych transakciji
terminowych wyniosta 149,5 tys. zt. Dla tych transakcji nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen.

Stopien wrazliwosci Spotki na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce
przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych
raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla cztonkdéw naczelnego kierownictwa
i odzwierciedlajgcych ocene zarzadu dotyczgcg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.
Analiza wrazliwosci obejmuje wylgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach
obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane kurséw.

Warto$¢ bilansowa aktywéw oraz zobowigzan pienieznych Spoétki denominowanych w walutach
obcych na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

Srodki Wplyw 10% zmi;my
L L . . Razem w kursu na wynik
pieniezne/ Naleznosci Zobowigzania walucie brutto oraz kapitat
kredyty wiasny
(tys. PLN)

Stan na dzien 31.12.2012
Euro (tys. EUR) 54945 2 064,4 (4 614,7) 29442 1203,6
Dolar USA (tys. USD) 2,5 - - 2,5 0,8
Funt Brytyjski (tys. GBP) - 90,0 (4,3) 85,7 43,0
Korona Czeska (tys. CZK) - 12551 - 12551 20,4
Forint Wegierski (tys. HUF) - 9 180,6 (32,1) 91485 12,8
Stan na dzien 31.12.2011
Euro (tys. EUR) (772,4) 2 059,7 (4 082,6) (2 795,3) (1234,7)
Dolar USA (tys. USD) 14,6 - (3.1) 11,5 39
Funt Brytyjski (tys. GBP) 0,2 144,9 (22,4) 1227 64,7
Korona Czeska (tys. CZK) - 1746,4 (14,1) 17323 29,6
Forint Wegierski (tys. HUF) - 16 724,7 - 16 7247 23,8

b.3.2) Ryzyko zmian stép procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane
zarowno wedtug stép statych, jak i zmiennych.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci opartg o stopieh narazenia na ryzyko zmiany stop
procentowych. W przypadku zobowigzah kredytowych o oprocentowaniu zmiennym przy zatozeniu na
potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan kredytowych niesptaconych na koniec okresu
sprawozdawczego byta na takim samym poziomie przez caty dany rok.

Gdyby stopy procentowe byty o 50, 100 lub 150 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne
warunki zachowatyby stalg wartos¢ to wynik brutto Spétki oraz kapitat wiasny za okres
zakonczony 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 zwigkszytaby/zmniejszytaby sie odpowiednio o:
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31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
zadtuzenie kredytowe 63 871,9 71746,7
Wzrost stopy procentowej o 50 punktow 344.6 413,2
bazowych
Wazrost stopy procentowej o 100 punktow 689,2 826,5
bazowych
Wazrost stopy procentowej o 150 punktow 1033,8 1239,7
bazowych

W 2012 roku zawarto transakcje zabezpieczajgcg zmienng czesé stopy procentowej (WIBOR 6M)
dotyczacej ptatnosci odsetkowych dla 70% salda kredytu dtugoterminowego tj. 35 700,0 tys. ziotych.
Transakcja zabezpiecza ptatnosci odsetkowe zapadajgce co pot roku od 31 grudnia 2012 do konca
trwania umowy kredytu. Dla powyzszej transakcji stosuje sie rachunkowo$¢ zabezpieczen. Efektem
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego na dzien 31 grudnia 2012 roku jest kwota ujemna
w wysokosci 846,1 tys. zt. ujeta w kapitatach.

c) Aktywa finansowe:
Stan na dzien Stan na dzien

Rodzaj instrumentu finansowego 31.12.2012 31.12.2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Pozyczki i naleznosci 40 577,6 36 551,8
- pozyczKi udzielone 243,3 250,8
- naleznosci handlowe 40 334,3 36 301,0
Srodki pieniezne 26 938,7 6 535,5
Razem 67 516,3 43 087,3

Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Spétki na ryzyko
kredytowe.

Warto$¢ bilansowa $rodkow pienieznych jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalnos¢ tych instrumentow.

Wartoé¢ bilansowa naleznosci jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy
charakter.

d) Zobowigzania finansowe:
Stan na dzien Stan na dzien
Rodzaj instrumentu finansowego 31.12.2012 31.12.2011
(tys. PLN) (tys. PLN)
1. Zobowigzania finansowe wyceniane 111 624,2 119 954.8
wg zamortyzowanego kosztu
- kredyty bankowe 63 871,9 71746,7
- leasing finansowy i faktoring 11 831,7 17 632,9
- zobowigzania handlowe 35 920,6 30575,2
Razem 111 624,2 119 954,8
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Wartosé bilansowa zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych, leasingu finansowego oraz faktoringu
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania opartych
na stopach rynkowych.

Wartosc¢ bilansowa zobowigzan handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter.

5.25. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI | DZIALALNOSC ZANIECHANA

W latach 2011 - 2012 Spdtka nie zaniechata zadnej dziatalno$ci, jak réwniez nie przewiduje sie
takiego zaniechania w okresie nastepnym.

Zdaniem Zarzadu Spétki nie istnieje w chwili obecnej zagrozenie kontynuacji lub ograniczenia
dziatalnosci przez Spotke.

5.26. PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE
31.12.2012 31.12.2011
(tvs. PLN) (tvs. PLN)

Naktady na rzeczowe aktywa trwate 16 889,5 5170,3

i wartosci niematerialne - poniesione

Planowane naktady inwestycyjne tys. PLN
Maszyny produkujgce patyczki 160,0
Maszyny do produkcji ptatkow 320,0
Maszyny do produkcji chusteczek 32 492,0
Maszyny do tasmy 673,0
Pozostate 16 379,0
Razem 50 024,0
5.27. PODJETE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spotka posiadata nastepujace podjete zobowigzania na podstawie
podpisanych umoéw lub na podstawie innych wigzacych decyzji i dokumentow:

taczna kwota -w tym na 2013 rok
(tys. PLN) (tys. PLN)
Podjete  zobowigzania do  zakupu 43 196,0 30617,3
rzeczowych aktywow trwatych
Razem 43 196,0 30617,3

W dniu 27 marca 2012 r. Spdlka zawarta znaczacg umowe ze spotkg Teknoweb s.rl. (,TKW?)
we Wioszech. Przedmiotem Umowy, wraz z jej pdzniejszymi aneksami, jest nabycie przez Spétke
maszyny przeznaczonej do produkcji nowego rodzaju wibkniny wraz z nabyciem uprawnien
do korzystania z technologii produkcji za tgczng cene netto 10.959.400 EUR.
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5.28. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

5.28.1. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiadata aktywa i zobowigzania warunkowego.
5.28.2. Postepowanie sporne prowadzone w sprawie Spofki

Spor z Dramers S.A.

Harper Hygienics S.A., powotlujgc sie na uprawnienia z rejestracji wspélnotowego stownego znaku
towarowego “Kindii” oraz wspdlnotowego stowno-graficznego znaku towarowego ,Kindii”, wystgpita
z powodztwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach (,Dramers”) o zaniechania
naruszen prawa z rejestracji tychze znakéw towarowych. Spétka wniosta roszczenia dotyczgce
zakazania uzywania (w szczegoélnosci: umieszczania na opakowaniach produktéw, oferowania
produktéw, postugiwania sie w obrocie gospodarczym) przez Dramers znakéw towarowych ,Kindy”
oraz ,Kindy Love” w odniesieniu do proszkéw do prania, zeléw do prania i ptynéw do ptukania tkanin.
Znaki towarowe ,Kindy” oraz ,Kindy Love” zostaty zgtoszone przez Dramers do rejestracji w Urzedzie
Patentowym RP, ale nie zostata podjeta decyzja w przedmiocie rejestracji. Dramers wnidst
0 oddalenie powddztwa Spoiki, a jednoczesnie wystgpit przeciwko Spotce z powddztwem wzajemnym
0 uniewaznienie obu w/w znakéw towarowych Spoiki ,Kindii”. Spétka wniosta o oddalenie powddztwa
wzajemnego Dramers i podtrzymata swoje roszczenia przeciwko Dramers. Sad Apelacyjny
nie poinformowat jeszcze o terminie rozprawy apelacyjnej. W ocenie Spokki istnieje wysokie
prawdopodobienstwo wygrania sporu.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

Clinique Laboratories, Inc. w 2008 roku zlozyt w Urzedzie Patentowym RP wniosek o wygaszenie
znaku towarowego Cleanic (R 95489) w czesci dotyczacej towaréw z klasy 03: produkty kosmetyczne
z wylgczeniem ,chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi, wacikéw, ptatkédw kosmetycznych,
patyczkow z watg do celow kosmetycznych i waty do celéw kosmetycznych. Decyzjg z dnia
15 wrzesnia 2011r. Urzad Patentowy orzekt o czesciowym wygaszeniu znaku towarowego Cleanic (R-
95489) w czesci dotyczgcej produktdw kosmetycznych z wylgczeniem chusteczek nasgczonych
ptynami kosmetycznymi, wacikéw, ptatkdbw kosmetycznych, patyczkow z watg do celéw
kosmetycznych i waty do celow kosmetycznych.

W dniu 5 listopada 2012 Spdtka zaskarzyta w/w decyzje skargg do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego. Postepowanie jest w toku. Decyzja, nie powoduje bezposrednich skutkéw
w oznakowaniu produktéw Grupy.

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w dniu 25 maja 2012 podjeta
decyzje w sprawie odmowy udzielenia ochrony na wspoélnotowe znaki towarowe CLEANIC NATURAL
BEAUTY nr 8339483 i CLEANIC KINDIlI nr 8151921. Spoétka zaskarzyta w/w decyzje do Sadu
w Luksemburgu. Postepowanie sg w toku.

Spotka zaskarzyta decyzje Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego odmawiajgcg udzielenia
prawa na znak Cleanic Intimate nr 9217531. Postepowanie jest w toku.

Pozostale spory

Izba Odwotawcza Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego podjeta decyzje w sprawie odmowy
rejestracji znaku TODI BEAR nr 8346017 przez Spétke wobec opozycji ztozonej przez Beiersdorf AG.
Spotka zrezygnowata z zaskarzenia decyzji do Sadu w Luksemburgu, z uwagi na fakt, ze znak TODI
BEAR nie jest dla niej znakiem istotnym.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem spotki Harper Hygienics S.A. w 2012 roku nie toczyty
sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administraciji
publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spdtki ktérych pojedyncza lub
taczna wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitaldw wilasnych Harper Hygienics S.A. Takie
postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.
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5.29. OBCIAZENIA NA MAJATKU
Obcigzenia na majgtku przedstawione zostaty w nocie nr 5.20.
5.30. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W ponizszych tabelach zaprezentowano typowe transakcje pomiedzy:

e Harper Hygienics S.A. a spétkami zaleznymi Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A.,
e Harper Hygienics S.A., a jednostkg dominujgca wyzszego szczebla Central European Cotton
Holdings

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.
Transakcje z spotkami zaleznymi

Transakcje Spotki ze spétkg Harper Hygienics Rus OOO:

Rok 2012 Rok 2011

(tvs. PLN) (tvs. PLN)
Koszty sprzedazy 718,9 932,5
Przychody finansowe 8,9 30,7
Koszty finansowe 16,4 17,3
Naleznosci handlowe 802,5 712,6
Zobowigzania handlowe - 334,3
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 382,1 237,3
Pozyczka udzielona 822,0 829,6

Naleznos$ci handlowe w kwocie 712,6 tys. PLN sg objete odpisem na 31 grudnia 2012 r.

Pozyczki udzielone w kwocie 822,0 tys. PLN sg objete odpisem w kwocie 578,8 tys. PLN
na 31 grudnia 2012 r. Wartos¢ netto pozyczki wynosi 243,2 tys. PLN.

Transakcje Spotki ze spoétkg Harper Produktion OOO:

Rok 2012 Rok 2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody finansowe 200,2 694,9
Koszty finansowe 3713 694,9
Naleznosci handlowe 144,0 144,0
Pozyczka udzielona 5764,5 5935,6

Naleznos$ci handlowe w kwocie 144,0 tys. PLN sg objete odpisem w catosci na 31 grudnia 2012 r.

Pozyczki udzielone w kwocie 5 764,5 tys. PLN s3g objete odpisem w catosci na 31 grudnia 2012 r.

Transakcje z jednostka dominujgca

W roku 2012 i 2011 nie miaty miejsca transakcje z jednostkg dominujgca.
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Transakcje z cztlonkami Zarzadu Spoétki, ich partnerami zyciowymi, dzie¢mi, dzie¢mi partnera
zyciowego i osobami pozostajgcymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajagcymi
na utrzymaniu ich partneréw zyciowych

Wynagrodzenia wyptacone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spotki oraz pozostate $wiadczenia
na rzecz Zarzadu wyniosty:

Rok 2012 Rok 2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Krétkoterminowe Swiadczenia 2770,2 2393,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 266,0
Wynagrodzenia z tyt. programu opcji 55,0 -
managerskich
Razem 2 825,2 2 659,0

Kwota s$wiadczenia po okresie zatrudnienia wynika z tytutu zakazu konkurencji po okresie
wypowiedzenia czionka zarzadu.

taczne krotkoterminowe sSwiadczenia pracownicze przedstawione powyzej, dotyczg wynagrodzenia
z tytutu stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmuja:

Rok 2012 Rok 2011

(tys. PLN) (tys. PLN)
Zarzad Spoiki 2290,8 2248,8
Rada Nadzorcza Spétki 534,4 410,2
Razem 28252 2659,0

Sktad Zarzadu Spotki zostat zaprezentowany w punkcie 5.1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Cztonkowie Zarzadu Spotki objeci zostali programem motywacyjnym.
Szczegoty programu sg opisane w nocie nr 5.18.3 dotyczgcej wyceny programow motywacyjnych.

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity
inne niz opisane powyzej istotne transakcje z czionkami Zarzadu, ich matzonkami, dzieémi,
rodzehAstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

5.31. UZGODNIENIE WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a) Zysk z dziatalnoéci inwestycyjnej
Rok 2012 Rok 2011
(tys. PLN) (tys. PLN)

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow (172,6) (22,2)

trwatych

Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate 85,8 -

Razem (86,8) (22,2)
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b) Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej

Odsetki otrzymane (46,3) -
Odsetki zaptacone 6514,9 7 367,0
Razem 6 468,6 7 367,0
c) (Zyski) / straty z tyt. réznic kursowych

Ro6znice kursowe od kredytow (270,9) 328,9
Réznice kursowe z wyceny instrumentow 149,5 -
pochodnych

Ro6znice kursowe od udzielonych 16,4 -
pozyczek

Razem (105,0) 328,9
d) Zmiana stanu rozrachunkéw, rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu naleznosci (2 802,6) 7 334,6
Zmiana stanu zobowigzan 8 154,2 10 556,9
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 55775 (1 024,9)
Razem 10929,1 16 866,6
e) Inne korekty

Wycena programéw motywacyjnych odniesiona na 55,0
kapitat

5.32. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dacie bilansowej nie wystgpity Zadne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na prezentowane

jednostkowe sprawozdanie finansowe.
5.33. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu

19 marca 2013 roku.

Sporzadzita:
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Rafat Walendzik

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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