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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Harper Hygienics S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Sp6iki Harper Hygienics S.A.
z siedziba Warszawie, przy ulicy Raclawickiej 99, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2010 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pbin.
zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdInosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewaZajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa nieb¢dacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Piotr Sokotowski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752 ..
Maciej ol
A DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
iotr &‘aoko:‘{owskiC onek, Zarzadu Al. J una Pawla Il 19, 00-854 \/E\/arszawa
Bieglysrewident tel. 022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
ic§k‘ s Zarzady ™ €Vid 10149 NIF 527-020-07-86; REGON 010076870
y rewident
............. ﬁr. .ewid;.9(7.5.. ...........-..u.--..-- .........:.......--.u......u.....-...-..u......:.............
osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 21 marca 2011 roku



HARPER HYGIENICS S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI HARPER HYGIENICS S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Spotka dziala pod firma Harper Hygienics S.A. Siedziba Spélki jest m.st. Warszawa,
ul. Ractawicka 99.

Spotka dominujaca Harper Hygienics S.A. do dnia 25 wrze$nia 2007 roku prowadzila dzialalnos¢
w formie spdtki z ograniczong odpowiedzialnosécig, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
17 grudnia 1990 roku przed notariuszem Januszem Rudnickim w Warszawie (Repertorium
A Nr 20/90). W dniu 14 sierpnia 2007 roku Zgromadzenie Wsp6lnikéw Spéltki podjeto uchwate
o przeksztalceniu Spétki w spotke akcyjna, zaprotokolowana przez notariusza Marka
Watrakiewicza w Warszawie (Repertorium A Nr 1149/2007). Przeksztalcenie Spotki w spotke
akcyjna zostalo zarejestrowane w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w dniu 25 wrze$nia 2007 roku.

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XIX Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem 24988.
Aktualnie Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
XTI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000289345.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-012-05-98 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Mokotéw w dniu 1 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spéice w dniu 18 kwietnia 2001 REGON o numerze: 002203701.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spolki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja gotowych artykultéw widkienniczych, oprécz odziezy, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowe;j,

—  produkcja wtoknin,

—  produkcja wyrobéw widkienniczych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkcja papierowych artykutéw dla gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych,

—  produkcja wldkien chemicznych,

—  produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltek z tworzyw sztucznych,

~  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

~  pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

—  zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wlasny rachunek,

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

- zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

—  doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

W badanym okresie Spélka prowadzita dzialalno$¢ w zakresie produkcji wyrobdéw sanitarnych,
higienicznych i kosmetycznych.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5
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Kapitat zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 511,7 tys. zi
i dzielil sig na 51 170 000 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda.

Wedlug stanu na poczatek okresu sprawozdawczego jedynym akcjonariuszem Spétki byl Central
European Cotton Holdings Limited. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wsréd
akcjonariuszy Spéiki znajdowali sie:

% glosow warto$¢ nominalna

(w tys. zb)
Central European Cotton Holdings Limited 74,6% 381,7
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 5,0% 25,7
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 5,0% 25,6
Pozostali akcjonariusze 15,4% 78,7
Suma 100% 511,7

W roku obrotowym oraz po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily zmiany
w kapitale zaktadowym Spdiki.

W okresie od dnia 31 grudnia 2010 roku do dnia sporzadzenia naszej opinii wystapily nastgpujace

zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu zaktadowego Spoiki:

— w dniu 11 stycznia 2011 roku Spélka otrzymala zawiadomienie o zmianie ogdlnej liczby
gloséw przystugujacych AVIVA Otwartemu Funduszowi Emerytalnemu AVIVA BZ WBK.
W wyniku rozliczenia transakcji zbycia 6.000 akcji Spotki zawartych w dniu 30 grudnia 2010
roku, udziat tego Akcjonariusza w ogdlnej liczbie gloséw oraz w kapitale zaktadowym Spéiki
ulegl z dniem 4 stycznia 2011 roku obnizeniu do 4,99%.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 6 625,5 tys. zl.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spoéltka posiada nastepujace podmioty powigzane:

—  Central European Cotton Holdings Limited —  Podmiot Dominujacy,

—  Harper Production, Rosja —  podmiot zalezny w 100%,
—  Harper Hygienics Rus, Rosja —  podmiot zalezny w 100%,
—  Harper Trade Sp. z o.0. —  podmiot zalezny w 100%.
W sklad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Robert Neymann —  Prezes Zarzadu,

—  Agnieszka Mastowska —  Czlonek Zarzadu,

—  Rafal Walendzik —  Czlonek Zarzadu,

—  Arkadiusz Citkéw —  Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzadzenia naszej opinii wystapily nastepujace

zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:

—  rezygnacja pana Grzegorza Swiderskiego z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 10 stycznia 2011
roku,

— powolanie pani Agnieszki Mastowskiej na stanowisko Czlonka Zarzadu z dniem 24 stycznia
2011 roku,

—  powolanie pana Arkadiusza Citkéw na stanowisko Czlonka Zarzadu z dniem 24 stycznia 2011
roku.,

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto,
na mocy art. 45 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 z pdézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowos$ci”, uchwale o sporzadzaniu od dnia
1 stycznia 2010 roku jednostkowych sprawozdan Spélki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, zwanymi dalej ,,MSSF”. Dane poréwnywalne za rok 2009 zostaly odpowiednio
przeksztalcone do zasad zgodnych z wymogami MSSF.

Dziatalno$¢ Spotki w 2009 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 19 571 tys. zh
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2009 sporzadzone zgodnie z ustawg
o rachunkowosci podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone
przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 1 marca 2010 roku
wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi o nastgpujacej tresci:

»prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim
celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej
Spolki, ktéra jest Podmiotem Dominujacym w Grupie Kapitalowej. Oprécz sprawozdania
jednostkowego Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej, dla ktorej jest Jednostka Dominujacg”.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2009 odbyto si¢ w dniu 10 marca 2010 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
o nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2009:

— dywidenda dla akcjonariuszy —19 000 tys. zl,

—  zwigkszenie kapitalu zapasowego —571 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17 marca 2010 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 23 marca 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 894 w dniu 2 czerwca 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
27 stycznia 2011 roku, zawartej pomigdzy Harper Hygienics S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Sokolowskiego
(nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spotki w dniach od 18 do 22 pazdziernika 2010 roku, od dnia
31 stycznia do 18 lutego 2011 roku oraz poza siedziba Spétki od dnia 21 lutego do dnia 21 marca
2011 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 12 sierpnia 2010 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 9.17.9 statutu Spéiki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Sokolowski potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoétki Harper Hygienics
S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki
z dnia 21 marca 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8



HARPER HYGIENICS S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle. Zwracamy uwage na fakt, ze statutowe sprawozdanie
finansowe za rok 2009 bylo sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci i zostalo
przeksztalcone w celu odpowiedniego zaprezentowania danych poréwnywalnych w sprawozdaniu
finansowym za rok 2010. Dane za lata wczesniejsze niz rok 2009 nie podlegaty przeksztalceniu,
stad nie zostaly ujgte w ponizszej analizie.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdw i strat (w tys. zb) 2010 2009
(dane
przeksztalcone)
Przychody ze sprzedazy 202 397,7 173 445,9
Koszty operacyjne 199 468,7 149 606,1
Pozostate przychody operacyjne 8 084,5 2 697,5
Przychody finansowe 195,9 16023
Koszty finansowe 6 383,5 4 641,6
Podatek dochodowy 1069,6 4736,8
Zysk (strata) netto 3 756,2 18 761,3
Catkowity dochod ogoétem 3756,2 18 761,3
Wskazniki rentownosci 2010 2009
— rentownos¢ sprzedazy 5% 15%
(wynik operacyjny / przychody ze sprzedazy)
—~ rentownos¢ sprzedazy netto 2% 11%
(zysk netto / przychody ze sprzedazy)
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 131% 700%
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku 1,45 1,42
— wskaznik rotacji nalezno$ci handlowych w dniach 11 39
— wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach 35 35
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 21 31
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto
— stopa zadluzenia 95% 82%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 5% 18%
— kapital obrotowy netto (w tys. z1) (27 879,3) (25 714,4)
— wskaznik ptynnosci 0,50 0,44
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,32 0,17

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdéw wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastgpujacych
tendencji:

—  spadek wskaZnikéw rentownosci,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznikéw rotacji nalezno$ci handlowych i zapaséw w dniach,

— utrzymanie wskaznika rotacji zobowiagzan handlowych w dniach na niezmienionym poziomie,
—  wazrost stopy zadluzenia,

—  spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wlasnym oraz wartosci kapitalu obrotowego netto,
—  wzrost wskaznikéw plynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczeg6lno$ci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami MSSF.

Zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 wrzesnia
2010 roku Spoélka od 1 stycznia 2010 roku wprowadzita obowiazek sporzadzania sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF. Zmiany w polityce rachunkowosci zostaly przyjete do stosowania
od dnia 1 stycznia 2010 roku uchwatg Zarzadu z dnia 1 marca 2011 roku. Podstawowe zasady
wyceny aktywéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach objasniajacych. Zasady rachunkowosci, w stosunku do ktérych
Spoétka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na
poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnos$ci Spéiki, jej sytuacji finansowej oraz
uzyskiwanych wynikéw finansowych.

W Spoétce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej EXACT, w ktérym
dokonywane s3 ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System EXACT posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu. Z uwagi na fakt,
ze sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, dane za 2009 rok
zamieszczone w sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio przeksztalcone do
poréwnywalno$ci zgodnie z wymogami MSSF. Réznice wynikajace z przeksztatcenia do zasad
zgodnych z wymogami MSSF zostaly prawidtowo ujete w ksiggach i ujawnione w dodatkowych
informacjach objasniajacych.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywdéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwo$cia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 139 123,0 tys. zi,
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—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zysk netto w kwocie 3 765,2 tys. z! oraz catkowity dochdd ogétem w kwocie
3 765,2 tys. zi,

~  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 14 814,4 tys. zl,

—  sprawozdanie przeptywow pienig¢znych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 1 858,9 tys. zl,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Srodki trwale

Na pozycje srodkdéw trwalych w Spdlce skladaja sie:
—  $rodki trwale w kwocie 55 262,3 tys. zt,
—  $rodki trwale w budowie w kwocie 2 536,6 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu §rodkéw trwatych oraz srodkéw trwalych
w budowie, tgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skladniki
majatkowe.

Aktywa finansowe

Do pozycji aktywow finansowych w Spolce zaliczono:

—  udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 45 977,0 tys. zi,
—  pozyczki udzielone w kwocie 220,1 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapasow zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas prébie
nalezno$ci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 69 157,7 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 25 893,3 tys. zi,

—  zobowigzania handlowe w kwocie 24 018,6 tys. zt.
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Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapity.

Rozliczenia migedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia mig¢dzyokresowe oraz rezerwy na
zobowiazania w sposéb prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujgto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spoltki

Spétka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywdédw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnos$ci Spotki
w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zZrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki pisemne

o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegala przepiséw prawa.

Piotr Sokotowski

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

or ewid. 9752

Maciej Krason

£
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e

Biegly rewident
*fir ewid. 10149

PioterOkoiowski

........\ ............... é: ............................
Biegly re\{'ldent
nr ewid. 9752

Warszawa, 21 marca 2011 roku
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