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l. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota | Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 173 445,9 202 397,7
Koszt wtasny sprzedazy 4 113 899,3 181 581,2
Zysk brutto na sprzedazy 59 546,7 20 816,5
Koszty sprzedazy 4 18 941,1 1788,5
Koszty zarzgdu 4 16 152,4 15 319,3
Pozostate przychody operacyjne 5 26975 8 084,5
Pozostate koszty operacyjne 6 613,3 779,7
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 537,4 11 013,4
Przychody finansowe 7 1602,3 195,9
Koszty finansowe 8 4 641,6 6 383,5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 498,1 4 825,8
Podatek dochodowy 9 4736,8 1 069,6
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 761,3 3756,2
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 18 761,3 3756,2
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem 18 761,3 3756,2
Zysk na jedna akcje

- podstawowy 24 0,00037 0,00007

- rozwodniony 24 0,00037 0,00007
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Il. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota | Na dzien 1.1.2009 Na dzien 31.12.2009 | Na dzien 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 58 636,2 101 255,5 111 282,6
Srodki trwate 10 57 313,1 54 215,6 57 798,9
Wartosci niematerialne 11 1073,3 819,3 7 273,6
Aktywa finansowe 13 2141 46 196,3 46 197,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ) ) i
dochodowego 9
DI.ugotermlnowe rozliczenia 357 24.3 13,0
miedzyokresowe 14
Il. Aktywa obrotowe 51131,0 20530,7 27 840,3
(krétkoterminowe)
Zapasy 15 12 629,0 12 462,8 10 001,4
Nale_zno§q| handlowe i pozostate 36 169.9 57816 13 670.3
naleznosci 16
Naleznosci z tytutu biezgcego aktywa
podatkowe 9 53,7 24,4 3708,0
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 252.9 1203 178.1
miedzyokresowe 14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 20255 21416 282,7
Aktywarazem 109 767,2 121 786,2 139 123,0
PASYWA Nota | Na dzien 1.1.2009 Na dzien 31.12.2009 | Na dzien 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

l. Kapitat wiasny 36 818,1 21 440,0 6 625,6
Kapitat akcyjny 18 1420,6 1420,6 1420,6
Kapitat zapasowy 18 23501,8 520,6 1091,6
Kapitat rezerwowy z wyceny programéw
motywacyjnych 18 13775 21559 2585,3
Zyski (straty) zatrzymane 18 10 518,2 17 342,9 1528,1
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 34 212,5 54101,2 76 777,9
Rezerwa na odprawy emerytalne 19 42,5 58,6 53,4
Kredyty i pozyczki otrzymane 20 29 672,6 51 284,7 69 157,7
Z_obowazama z tyt. leasingu 2938.4 1786.7 55836
finansowego 21
Zobowigzanie z tytutu odroczonego 12087 798.9 18685
podatku dochodowego 9
D{ugotermlnowe rozliczenia 260.4 172.3 114,7
miedzyokresowe 22
Ill. Zobowiazania krotkoterminowe 38 736,6 46 245,1 55719,6
Kredyty i pozyczki otrzymane 20 16 137,7 19 714,3 25 893,3
Z_ob0W|azan|a z tyt. leasingu 23749 9533 20927
finansowego 21
Zobowigzania z tytutu biezacego . . )
podatku dochodowego 9
Zobow_lazan.la ha’ndlowe iinne 16 928.,9 178712 26 259 4
zobowigzania krétkoterminowe 23
Kr.otkotermlnowe rozllcgenla 32951 77063 14741
miedzyokresowe kosztéw 22
Pasywarazem 109 767,2 121 786,2 139 123,0
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje:

- podstawowa 24 0,00072 0,00042 0,00013

- rozwodniona 24 0,00072 0,00042 0,00013
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i Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2010

Stan na 1 stycznia
2009 roku

Wycena programow
motywacyjnych
Podziat wyniku
Wyptata / rozliczenie
dywidendy

Catkowity dochod

Stan na 31 grudnia
2009 roku

Wycena programow
motywacyjnych
Podziat wyniku
Woyptata / rozliczenie
dywidendy

Catkowity dochod

Stan na 31 grudnia
2010 roku

Kapitat z
wyceny
Kapitaf akcyjny Kapitat programow
korekta Kapitat akcyjny zapasowy motywacyjnyc Zyski
Kapitat akcyjny hiperinflacyjna ogétem ogolny h zatrzymane Razem
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

511,7 908,9 1420,6 23501,8 1377,5 10 518,2 36 818,1
- - - - 778,4 - 778,4
] - - 7 436,6 - (7 436,6) -
- - - (30 417,8) - (4 500,0) (34 917,8)
- - - - - 18 761,3 18 761,3
511,7 908,9 1420,6 520,6 2 155,9 17 3429 21 440,0
- - - - 429,4 - 429,4
- - - 571,0 - (571,0) -
- - - - - (19 000,0) (19 000,0)
- - - - - 3756,2 3756,2
511,7 908,9 1420,6 1091,6 2 585,3 1528,1 6 625,6
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IV. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
A. Dzialalnos¢ operacyjna
I. Zysk / (strata) za rok biezacy 18 761,3 3756,2
Il. Korekty razem 4071,0 2309,8
1. Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 5272,0 5156,2
2. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 32a 271,7 4420
3. Odsetki dotyczace dziatalno$ci finansowej i inwestycyjnej 32b 33738 2 288,3
4. (Zyski) / straty z tyt. réznic kursowych 32c - -
5. Podatek dochodowy 29,3 (3 683,6)
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 5236,6 -
- (zaptacony) / zwrécony w okresie sprawozdawczym (5 207,3) (3 683,6)
6. Zmiana stanu pozycji bilansowych (5 660,2) (2 322,5)
- Zmiana stanu rezerw 32d 16,1 (5,2)
- Zmiana stanu zapasow 32e (5693,2) 2 461,4
- Zmiana stanu rozrachunkow i rozliczeri miedzyokresowych 16,9 (4 778,7)
7. Inne korekty 778,4 429,4
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 832,3 6 066,0
B. Dziatalno$¢ inwestycyjna
I. Wplywy 3412,8 9,4
1. Sprzedaz $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 112,8 9,4
2. Otrzymane sptaty pozyczek / obligacji i odsetek 3300,0 -
Il. Wydatki 39 767,3 8 859,9
1. Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3 569,2 8 859,9
2. Pozyczki / obligacje udzielone jednostkom powigzanym 33717,8 -
- 3. Srodki pieniezne wniesione aportem 2 480,3 -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (36 354,5) (8 850,5)
C. Dziatalnos¢ finansowa
I. Wplywy 30 000,0 18 1935
1. Kredyty otrzymane 30 000,0 18 193,5
Il. Wydatki 16 361,7 17 267,9
1. Dywidendy wyptacona (rozliczona) udziatowcom 18 4 500,0 -
2. Sptaty kredytow 6 962,2 10 688,0
3. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 3162,2 1838,2
4. Odsetki 17373 47418
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 638,3 925,6
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 116,1 (1 858,9)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 116,1 (1858,9)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2025,5 21416
G. Srodki pienigezne na koniec okresu 17 21416 282,7
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V. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Jednostka sprawozdawcza

Jednostkg sprawozdawczg jest spotka Harper Hygienics S.A. (do dnia 25 wrzesnia 2007 roku Harper
Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spotka”) utworzona aktem notarialnym z
dnia 17 grudnia 1990 roku.

Spotka Harper Hygienics S.A. prowadzgca dziatalnosé w formie spdétki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem KRS 0000099367 .

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspodlnikéw Spétki podjeto uchwale o przeksztatceniu Jednostki
sprawozdawcze] w spotke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
zarejestrowat przeksztatcenie Spotki w spétke akceyjna.

Harper Hygienics S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad

Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000289345.

Spotka zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Zarzad Spotki w ciggu roku 2010 i na 31 grudnia 2010 r. byt trzyosobowy:

— Robert Neymann - Prezes Zarzadu,
—  Rafat Walendzik - Czonek Zarzadu,
-~ Grzegorz Swiderski - Czonek Zarzadu.

W dniu 10 stycznia 2011 roku Grzegorz Swiderski zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu. W dni 24 stycznia
2011 r. na Czlonkéw Zarzgdu Spotki zostali powotani:

— Agnieszka Mastowska
—  Arkadiusz Citkow

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw Zarzadu jednostki
sprawozdawczej jest nastepujgcy:

— Robert Neymann Prezes Zarzadu,

— Rafat Walendzik - Czlonek Zarzadu,
—  Agnieszka Mastowska - Czonek Zarzadu,
—  Arkadiusz Citkow - Czonek Zarzadu,

1.2 Przedmiot dziatalnosci i struktura Spétki sprawozdawczej
1.2.1. Spdtka zajmuje sie produkcja artykutdéw higieniczno — kosmetycznych.

1.2.2. Czas trwania jednostki sprawozdawczej nie jest ograniczony. Sprawozdanie finansowe SpofKi
sporzgdzone zostato przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

1.2.3. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

1.2.4 Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuac;ji dziatalnosci w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
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1.3. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza, zastosowany poziom zaokraglen

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w polskich zlotych (PLN).Dane w sprawozdaniu
finansowym zostaly wykazane w tysigcach zitotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z
wiekszg doktadnoscia.

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A. obejmujgce rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Zgodnie z uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Harper Hygienics S.A. z dnia
30.09.2010 r. jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Spétki od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie od 1.01.2010 r. sg sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej (MSSF). Ostatnim statutowym sprawozdaniem sporzadzonym zgodnie z MSFF byto
sprawozdanie za rok 2007.Sprawozdania jednostkowe Spofki dla celow sprawozdawczych za rok 2008 i 2009
byly sporzadzane wedtug Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r..

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze za rok 2009 sg danymi przeksztatconymi na
potrzeby sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Skutki przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty opisane w nocie 31
niniejszego sprawozdania finansowego.

2.2 Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardow MSSF
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2010:

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2010:

e MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu 25
listopada 2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010
roku lub po tej dacie),

e MSSF 3 (znowelizowany) ,,Polgczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3
czerwca 2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”’- Transakcje platnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych w grupie kapitatowej zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE
w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2009 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spelniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujagce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)”- dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009
roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF
9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca
2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 30 marca 2009 roku
lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu 22
lipca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2010 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granicg”- zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotéwkowych wlascicielom” zatwierdzona w UE
w dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywoéw przez klientéw” zatwierdzona w UE w dniu 27
listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
listopada 2009 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1

Spotka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym znowelizowany standard MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” wprowadzajgc zmiany w sposéb retrospektywny. W rezultacie przyjecia tej
nowelizacji zmianie ulegly nazwy podstawowych elementéw sprawozdania finansowego w nastepujacy
sposob:

Dotychczasowa nazwa Obecna nazwa

Bilans Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rachunek zyskow i strat Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Zestawienie zmian w kapitale wkasnym Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Rachunek przeptywdw pienigznych Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Zmiany tego standardu nie majg wplywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatu
wlasnego a jedynie na prezentacje sprawozdan finansowych oraz ich nazw.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 8

Od 1 stycznia 2009 roku Spétka zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami
MSSF 8, Spoétka identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych
elementéw Spdiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobdéw do
danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio
obowigzujgcego MSR 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowaé dwa zestawy segmentéw (branzowe i
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geograficzne) stosujgc kryteria ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczo$ci
finansowej dla kluczowych czionkéw kierownictwa stuzyt wytgcznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji
takich segmentow. Zgodnie z MSR 14 Spoétka nie wyodrebniata segmentéw operacyjnych.

Po przyjeciu MSSF 8 Spotka prezentuje wyodrebnione segmenty sprawozdawcze w Spoice.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie
weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczgcych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresoéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujagcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedpfaty w ramach minimalnych
wymogow finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardoéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010
roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1 MSR 27, MSR 34, KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie - w zaleznosci od standardu/interpretacji - od 1 lipca 2010 roku lub od 1 stycznia
2011 lub po tych datach.

e Interpretacja KIMSF 19 , Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji. Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obechie w znaczgcy sposaéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie
zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow
finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy, z
wyjagtkiem MSSF 9.”Instrumenty finansowe”, ktéry bedzie obowigzkowy dla sprawozdania finansowego Spofki
za rok obrotowy 2013 i mégtby mie¢ istotny wptyw na klasyfikacje i wycene aktywdw finansowych. Spétka nie
planuje wczesniejszego zastosowania tego standardu, zakres jego wptywu nie zostat oszacowany.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.3 Opis zastosowanych zasad rachunkowosci

a) Ujecie przychodéw i kosztéw oraz wynik finansowy

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych Ilub naleznych
oraz reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg.

Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania odbiorcy
znaczgcego ryzyka zwigzanego z dostawg.

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug rozpoznawane sg na podstawie stopnia zaawansowania. Jesli wyniku
danej ustugi nie mozna wiarygodnie okresli¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutlu ujmowane sg
tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spoétka spodziewa sie odzyskadé.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z
metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania pfatnosci.

Za przychody Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w sposdb inny, niz wniesienie wktadéw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Koszty

Przez koszty Spoétka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzySci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywéw, albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

10



Harper Hygienics S.A. Sprawozdanie finansowe za rok 2010

Wynik finansowy

Wynik finansowy stanowi rdznice pomiedzy przychodami i kosztami biezgcego okresu, pomniejszong
dodatkowo o podatek dochodowy.

Spotka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.
b)  Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzieh. Aktywa i zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w
dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Rd&znice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczgcych aktywédw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw
odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

e roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktorymi nie planuje sie rozliczeh lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i
ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w
zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicag przelicza sie na walute polskg
po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu sredniego
dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjgtkiem sytuacji, gdy wahania kurséw sg bardzo znaczne (wtedy
stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakciji). Wszelkie réznice kursowe klasyfikuje sie jako kapitat
wiasny i ujmuje w kapitale z tytutu przeliczenia jednostek zagranicznych. Takie réznice kursowe ujmuje sie
jako przychod badz koszt w okresie, w ktdrym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Przy wycenie na dzieh bilansowy aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
zastosowano nastepujgce kursy walutowe:

Na dzien Na dzien
31.12.2009 31.12.2010
Kurs RUB/PLN 0,0950 0,0970
Kurs EUR/PLN 4,1082 3,9603
Kurs USD/PLN 2,8503 2,9641
Kurs CHF/PLN 2,7661 3,1639
Kurs GBP/PLN 4,5986 4,5938

c) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza si¢ do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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Spdtka nie nabywata, nie budowata ani nie wytwarzata w 2010 roku aktywéw, ktére bedg wymagaty
Znacznego czasu, aby przygotowac je do zamierzonego sposobu uzytkowania lub sprzedazy.
W rezultacie Spotka nie skapitalizowata zadnych kosztéw finansowania zewnetrznego w 2010 roku.

Regulacje znowelizowanego MSR 23 zgodnie z przepisami przejsciowymi, zostaly zastosowane
prospektywnie.

Do roku 2008 Spotka zgodnie z zalecanym przez MSR 23 podejsciem wzorcowym ujmowata wszystkie
koszty finansowania zewnetrznego, jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

d) Dofinansowania ze srodkoéw publicznych lub funduszy specjalnych

Dotacje do srodkéw trwatych

Dofinansowanie do s$rodkéw trwatych podlega rozliczeniu w czasie poprzez rozliczenia miedzyokresowe
przychodoéw réwnolegle do amortyzacji srodkéw trwatych objetych dofinansowaniem i ujmowane jest w
pozostatych przychodach operacyjnych.

Dotacje pozostate

Refinansowanie kosztu wynagrodzen oraz skltadek ZUS rozpoznawane jest jako pozostaty przychod
operacyjny w wysokosci réwnej kwocie poniesionych kosztow kwalifikujgcych sie do refinansowania w danym
okresie sprawozdawczym.

e) Koszty swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych skfadek, ujmowane sg w
okresie w ktédrym Spotka otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat
z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

¢ na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wypfat z
wyniku zdarzen przesztych, oraz
¢ mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczenh z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnoéci $wiadczenia ujmuje sie z
chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne)
Spotka tworzy rezerwy na koszt przysztych Swiadczen emerytalnych na rzecz pracownikéw. Rezerwa ta
wykazywana jest w bilansie w zobowigzaniach dtugoterminowych. Rezerwa liczona jest na podstawie rotaciji
pracownikéw, czasu pozostatego do osiggniecia wieku emerytalnego, aktualnego wynagrodzenia i
oczekiwanego wzrostu wynagrodzen. Nastepnie rezerwa ta jest dyskontowana do wartosci biezgcej stopg
wolng od ryzyka

Zyski i straty z wyceny ujmowane sg w catosci w rachunku zyskow i strat. Koszty przesziego zatrudnienia
rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg s$wiadczen juz nabytych, a w pozostatych
przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowa przez sredni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt
wytworzenia sktadnikéw aktywow.

f) Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wyltgczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztdw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spétka moze wykorzysta¢. Pozycja
aktywéw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakgiji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ skfadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziehn bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji skfadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z
sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim
wynika ze zobowigzania, jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z
wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny, bo
wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw), lub gdy wynika on 2z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek
gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie
przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
przewyzszajgcej koszt przejecia.

%) Srodki trwate

Srodki trwate wykazuje sie w oparciu o ich historyczng cene nabycia lub historyczny koszt wytworzenia
pomniejszone o0 skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

W pozycji tej ujete zostaty aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoéci dtuzszym niz jeden
rok, kompletne, zdatne do uzytku.

Warto$¢ poczagtkowa Srodkéw trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne
ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci Srodkéw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie
Srodkow trwatych. Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych stawek:

Budynki i budowle 2,5% - 5%
Srodki transportu 20%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 6% - 20%

Odpisow takich dokonuje sie metoda liniowg przez okres uzytkowania ekonomicznego odpowiednich pozycji.
Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego roku, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie.

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujgcych utrate wartosci Srodkoéw trwatych stosowne odpisy
aktualizujgce pomniejszajg ich warto$¢ bilansowsg, obcigzajgc pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego majgtku
trwatego okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji
i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat.
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Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujete zostaty srodki trwate w okresie ich budowy lub montazu.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkoéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia
do uzywania, w tym réwniez niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

Wartos¢ Srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia
okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujete zostaty w wartosci nominalnej.
h) Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywéw, ktére
klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a
okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg
przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udziat w takim skfadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych
ptatnosci. Jesli natomiast Spoétka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci zwigzane z przeniesionym
skfadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny skfadnik aktywéw finansowych. W momencie wylgczenia
sktadnika aktywéw finansowych w catosci, réznice miedzy (i) wartoscig bilansowg a (ii) sumg otrzymane;j
zaptaty oraz wszelkich skumulowanych zyskow lub strat, ktore zostaty ujete w kapitale wtasnym ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat.

Udzialy i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wyceniane sg w
bilansie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

i) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spofki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wyceni¢, a ktére w przysziosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
Spofki.

Wartosci niematerialne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci

niematerialnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Warto$ci niematerialne amortyzuje sie
metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych stawek:

Projekty graficzne 50%

Projekty opakowanh 20%
Oprogramowanie 20%-50%

Wydatki na nabycie prawa uzytkowania przez okres na jaki jest przyznane prawo
wieczystego gruntu
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) Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

Poszczegdlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujgcy sposob:

Materiaty Cena zakupu
Potprodukty i produkty w toku Koszt wytworzenia
Produkty gotowe Koszt wytworzenia
Towary Cena zakupu

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug sredniej wazonej.

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika majgtku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku. W bilansie
wartos¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce zapasy zalegajgce i nieprzydatne. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ zapasoéw odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

k) Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Dochoéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne. Wartosé
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopieh prawdopodobiehstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

— od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,
— od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

— kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

— stanowigcych rownowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

— przeterminowanych lub  nieprzeterminowanych o znacznym stopniu  prawdopodobienstwa
niedciggalnosci, przy czym naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg 100% odpisem
aktualizujgcym.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych w zaleznosci od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w
ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach
obcych”.

) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych obejmujg krétkoterminowe
inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko
zmiany warto$ci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane
sg wedtug wartoéci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuije sie
w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach
obcych”. Dla celow sprawozdania z przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane
sg w identyczny sposoéb jak dla celéw ujmowania w bilansie.

)} Utrata wartosci aktywow
Na kazdy dzieh bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku trwatego w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku,

gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
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W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany skfadnik aktywéw. Wartos¢ odzyskiwalna ustalana
jest jako kwota wyzsza z dwdéch wartosci, a mianowicie: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysziych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, wartos¢
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w
okresie, w ktérym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci, wartos¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka
bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty
wartosci uymowane jest w okresie, w ktérym ustaty przestanki powodujgce trwatg utrate wartosci.

m) Kapitaly

Kapitat akcyjny Spétki wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze umowg spoiki i
zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS) z uwzglednieniem korekty hiperinflacyjnej. Korekta
hiperinflacyjna wyliczana jest od dnia rejestracji Spotki przy uwzglednieniu wskaznikéw hiperinflacji za lata
1989-1996.

Zyski zatrzymane z lat ubiegtych wykazuje si¢ w wartosci skumulowanych zyskéw z lat ubiegtych
niezadysponowanych przez wiascicieli oraz skumulowanych zyskéw wynikajacych z przeksztatcenia do
MSSF.

n) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spoéice cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac si¢ bedzie z
wyptywem korzysci ekonomicznych ze Spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

0) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywnej stopie
procentowej. Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezgcym, dla ktérych nie sg ustalone
harmonogramy spfat. W przypadku tego rodzaju kredytéw, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne
optaty obcigzajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W pozostatych przypadkach koszty finansowe,
tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia
kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i
zwiekszajg warto$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

p) Zobowiagzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdéw Spétki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien bilansowy
zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Do pozycji tych zalicza sie
zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie
zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, fgcznie z kwotami naleznymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub premii. Pomimo, iz w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty w/w zobowigzan, stopien niepewnosci jest na ogét znaczaco
mniejszy niz w przypadku rezerw, stad rozliczenia te klasyfikuje sie jako zobowigzania biezgce.
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Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzieh bilansowy zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

q) Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe stuzg przypisaniu przychodéw i kosztow do wiasciwych okreséw
sprawozdawczych i ujmowane sg w wysokosci poniesionej / uzyskanej lub oczekiwanej do poniesienia /
uzyskania.

Odpisy rozliczen miedzyokresowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym przypada
lub ktérego dotyczy rozliczana pozycja przychodow lub kosztow w wysokosci przypadajgcej na dany okres
sprawozdawczy.

r Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczgtkowag
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywéw, ktore zalicza
sie do kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczgtkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskow i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne
do sprzedazy aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia
aktywoéw finansowych, a okresla sie jg w momencie poczgtkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skladnika aktywéw finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane
przyszte wptywy pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego skfadnika aktywéw finansowych
lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krotszym.

Dochéd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope oprocentowania.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozyczki i pozostate naleznosci o o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i
naleznosci”.

Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem
naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

s) Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakciji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezgcym, dla ktérych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W
przypadku tego rodzaju kredytéw, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne opfaty obcigzajg koszty
finansowe w okresie ich poniesienia.
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t) Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy ktoérych przenoszone jest na Spétke zasadniczo cate
ryzyko oraz cate potencjalne korzysci zwigzane z posiadaniem i eksploatacjg przedmiotu leasingu. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu, w tym umowy najmu i dzierzawy, traktowane sg jako leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa traktowane sg na rowni z aktywami Spofki i sg
wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej skfadnika majatku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych. Pfatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowg przy
zastosowaniu statej efektywnej stopy procentowe;j.

Zysk / strata na leasingu zwrotnym dotyczacy leasingu finansowego rozliczane sg w czasie trwania umowy
leasingu poprzez rozliczenia miedzyokresowe.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat metodg liniowa
przez okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow.

u) Aktywa trwate i grupy aktywoéw netto przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a
sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spofki
do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
spos$rod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

w) Platnosci realizowane w formie akcji

Platnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
swiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitalowych na dzieh ich
przyznania. SzczegOty dotyczace okreslania warto$ci godziwej ptatnosci w formie akcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych okreslono w nocie nr 18.3.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan
Spoiki co do instrumentdéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy
Spotka weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania.
Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty
okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

Powyzszg polityke stosuje sie w odniesieniu do wszystkich ptatnosci w formie akcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych przyznanych po 7 listopada 2002 r., do ktérych uprawnienia nabyto po 1 stycznia
2005 r. W sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych innych kwot z tytutu ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych.

W przypadku ptatnosci rozliczanych metodg gotdwkowg regulowanych przez Akcjonariuszy na rzecz
pracownikéw i innych osob $wiadczgcych podobne ustugi warto$s¢ godziwg ptatnosci odnosi sie w koszty
metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien. Kwote kapitatu ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwe;j
ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

2.4 Szacunki i osagdy majgce wplyw na sprawozdania finansowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozeh, ktore
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, Zarzad musi takze podjg¢ szereg
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subiektywnych decyzji dotyczgcych zastosowania zasad rachunkowosci Spoétki. Szacunki wptywajgce na
warto$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotyczacg w szczegodlnoéci:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
- odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw
- zalozen przyjetych przy oszacowywaniu rezerwy na koszty dotyczgce okresu sprawozdawczego

Stosowana metodologia opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu i jest zgodna z wymogami MSSF i zostata
przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposob ciggty i jednolity w kazdym okresie
sprawozdawczym.

3. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Od 1 stycznia 2009 roku Spétka zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami
MSSF 8, Spoétka identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych
elementéw Spdiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do
danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 zmienita sie
identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujgcych w Spéice. Standard zostat zastosowany przez
Spotke retrospektywnie, zgodnie z wymogami przejsciowymi.

3.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody
Informacje sporzgdzane dla osob decydujgcych w Spoéice o przydziale zasobéw i oceniajgcych wyniki
finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach produktéw. Gtéwne grupy produktéw obejmujg sprzedaz

marek wilasnych wiodgcych klientéw oraz sprzedaz produktow pod markami nalezgcymi do Spéiki.
Segmenty Spotki objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg, zatem nastepujace:

Segmenty z podziatem na grupy produktéw:

o platki,

e patyczki,

e chusteczki
e pozostate.

Analiza segmentow Spoétki przedstawiona jest ponize;.
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3.2 Przychody i wyniki segmentow:

Dziatalnos¢ kontynuowana
Ptatki:

Marki wtasne

Marki Cleanic, Ola

Patyczki higieniczne
Marki wtasne
Marki Cleanic, Ola

Chusteczki dla dzieci
Marki wiasne
Marki Cleanic, Ola

Pozostate

Razem z dziatalnosci
kontynuowanej

- koszty sprzedazy

- koszty ogélnego zarzadu
Pozostafre przychody/ (koszty)
operacyjne

Przychody / (koszty) finansowe

Zysk/ (strata) netto przez
opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk /(strata) netto po
opodatkowaniu z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk w segmencie

Przychody

Rok 2009 Rok 2010
(tys.PLN) (tys.PLN)O
67 602,0 80 233,2
34172,0 43472,1
33430,0 36 761,1
23 208,0 312447
9493,0 16 114,1
13715,0 15 130,6
47 207,0 54 569,7
24 309,0 36 495,1
22 898,0 18 074,6
354289 36 350,1
173 445,9 202 397,7

Rok 2009 Rok 2010
(tys.PLN) (tys.PLN)
28193,0 8251,8
10 268,0 32135
12 418,0 56124
8 667,7 37385
59 546,7 20 816,2
-18941,1 -1788,4
-16 152,4 -15 319,3
2084,2 7304,9
-3039,3 -6 187,6
23 498,1 4825,8
4736,8 1 069,6
18 761,3 3756,2

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientow zewnetrznych. W latach obrachunkowych 2009 i 2010

nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentdw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji pozostatych kosztéw i
przychoddéw operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych, kosztéw sprzedazy, kosztéw ogdlnego
zarzagdu oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o
przydziale zasobéw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu. Koszty ogdélnego zarzgdu oraz koszty
sprzedazy alokowane sg do poszczegdlnych segmentéw wedtug nastepujgcego klucza podziatu:
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3.3 Aktywa segmentéow

Dla celéw monitorowania wynikow osigganych w poszczegélnych segmentach oraz dla celéw przydziatu
zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujgc je do poszczegdlnych segmentéw majgc na
uwadze ich udziat w produkcji.

Aktywa segmentow

1.01.2009 31.12.2009 31.12.2010

(tys.PLN) (tys.PLN) (tys.PLN)
Ptatki: 26 482,0 23734,0 23973,0
Patyczki higieniczne 6 099,0 6 180,0 6 637,0
Chusteczki dla dzieci 4 653,0 42120 3931,0
Pozostate 21 156,0 22 533,0 24 737,4
Razem aktywa trwate
segmentow 58 390,0 56 659,0 59 278,4
Aktywa trwate niealokowane 51 377,2 65 127,2 79 844,6
Razem aktywa trwate 109 767,2 121 786,2 139 123,0

Wszystkie aktywa trwate segmentow sg zlokalizowane w Polsce.

3.4 Informacje geograficzne

Od 1.1.2010 roku Spotka dziata gtownie w Polsce wspotpracujgc Scisle z dystrybutorem, ktorym jest
jednostka zalezna Harper Trade Sp. z 0.0.

Przychody Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Sprzedaz krajowa 113 761 176 007
Sprzedaz eksportowa (gtéwnie Ukraina, Rosja) 59 685 26 390
Razem 173 446 202 398

3.5 Informacje o przychodach od gtéwnych klientow

Sprzedaz do najwigkszego klienta w roku 2009 stanowita 36% w przychodach Spéiki.

Sprzedaz w 2010 roku odbywata sie przede wszystkim do spétki zaleznej Harper Trade Sp. z o.0., ktéra od
2010 roku jest gtownym dystrybutorem produktéw Spétki. Sprzedaz do Harper Trade Sp. z 0.0. w roku 2010
stanowita 74% w przychodach Spétki (0% w 2009 roku).

Natomiast na wybranych rynkach eksportowych Spoétka bezposrednio sprzedaje wyroby kosmetyczne
zakupione od Harper Trade Sp. z 0.0. Sprzedaz do zadnego z klientéw eksportowych nie przekroczyta 10%
przychodow Spotki.
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4 Koszt dzialalnosci operacyjne;j

Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Koszty wg rodzaju:
a) amortyzacja 5272,0 5156,2
b) zuzycie materiatéw i energii 89 648,2 164 357,3
c) ustugi obce 21 288,3 5789,6
d) podatki i optaty 704,3 694,1
€) wynagrodzenia 25 768,3 14 776,5
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 44155 3641,7
g) pozostate koszty rodzajowe 1719,3 387,5
Razem 148 815,9 194 802,9
- zmiana stanu zapasow i obroty wewnetrzne 176,9 3886,0
- koszty sprzedazy (18941,1) (1788,4)
- koszty ogoélnego zarzadu (16 152,4) (15 319,3)
Koszt wiasny sprzedazy: 113 899,3 181 581,2
5 Pozostate przychody operacyjne
Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Pozostata sprzedaz poza dziatalnoscig podstawowag 35,8 89,8
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych: - 446,3
- odpisy aktualizujgce zapasy - 446,3
Dotacje publiczne i dofinansowania: 1972,6 1608,3
- dotacje do wynagrodzen i narzutéw ZUS 1972,6 1608,3
Rozliczany w czasie zysk na leasingu zwrotnym 65,2 65,2
Otrzymane / nalezne odszkodowania ubezpieczeniowe 29,2 60,1
Nakfady na obcy srodek trwaty 252,1 -
Inne pozycje 342,6 5814,9
Razem 2697,5 8 084,6

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow
sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotki, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpisow aktualizujgcych warto$é
nalezno$ci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.
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6 Pozostale koszty operacyjne

Rok 2009 Rok 2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Wartos¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych 27,0 302,6
Utworzenie odpisow aktualizujgcych: 32,1 139,4
- odpisy aktualizujgce naleznosci 30,4 -
- odpisy aktualizujgce zapasy 1,7 -
- odpisy aktualizujgce Srodki trwate w budowie - 139,4
Rozliczana w czasie strata na leasingu zwrotnym 11,3 11,3
Darowizny 54,2 10,5
Utylizacja materiatow 39,6 106,6
Przeszacowanie magazynéw 104,0 -
Uzywanie samochoddéw do celéw prywatnych 66,7 -
Inne pozycje 278,4 209,3
Razem 613,3 779,7

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z
dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku
trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym

jednostek pozytku publicznego.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majgtku trwatego.
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7 Przychody finansowe

Rok 2009 Rok 2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody z tytutu odsetek: 1602,3 195,9
- odsetki od pozyczki dla jednostki powigzanej 614,7 193,9
- pozostate odsetki 987,6 2,0
Razem 1602,3 195,9

Do przychodoéw finansowych klasyfikowane sg przychody z odsetek od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjne;j
w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalno$ci finansowej zaliczane sa takze zyski z

tytutu réznic kursowych.

8 Koszty finansowe

Rok 2009 Rok 2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Koszty z tytutu odsetek: (4132,1) (6 098,0)
- odsetki od kredytéw (3792,2) (5772,8)
- odsetki od leasingu finansowego (231,3) (223,6)
- pozostate odsetki (108,6) (101,6)
Réznice kursowe (191,0) (266,9)
Odpisy aktualizujgce inwestycje diugoterminowe (116,0) (18,6)
Inne koszty finansowe (202,5) -
Razem 4641,6 6 383,5

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych 2zrodet
finansowania, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego, ktérych Spétka jest strong oraz inne koszty
finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

9 Podatek dochodowy

Rok 2009 | Rok 2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Podatek dochodowy biezacy 5 236,6 -
Podatek dochodowy odroczony: (499,8) 1 069,6
- zmiana stanu aktywa (1 146,3) 800,7
- Zmiana stanu zobowigzania 646,5 268,9
Razem 4736,8 1 069,6

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisdw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku / (straty) netto, w
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zwigzku z wytgczeniem przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow
uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
W latach 2009 i 2010 roku obowigzujgca stawkg podatkowa dla jednostki sprawozdawczej jest stawka 19%.
Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Podatek dochodowy biezgcy

Naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych:

Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 53,7 24,4
Zobowigzanie podatkowe za rok biezacy (5 236,6) -
Podatek zaptacony / zwrécony w biezgcym okresie 5207,3 3683,6
Stan na koniec okresu 24,4 3708,0
Spotka podlega polskim przepisom podatkowym.
Efektywna stopa podatkowa:
Rok 2009 | Rok 2010
(tys. PLN) | (tys. PLN)

Zysk/(strata) brutto 23 498,1 4 825,8
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy weditug ustawowej stawki podatkowej 4 464,6 916,9
Koszty programéw motywacyjnych - niebedgcych kosztem uzyskania

147,8 81,6
przychodu
Efekt podatkowy kosztéw niebedacych kosztem uzyskania przychodéw oraz
przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu, netto 124.,4 71,1
Obcigzenie wyniku z tytutu podatku dochodowego 4736,8 1069,6
Efektywna stawka podatku dochodowego 20,2% 22,2%
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Podatek dochodowy odroczony

Zmiana stanu aktywa z tyt. podatku dochodowego odroczonego:

Rok 2009 | Rok 2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 1666,7 2813,0
Zwiekszenie / (zmniejszenie) 1146,3 (800,7)
Stan na koniec okresu 2813,0 20123
Zmiana stanu zobowigzania z tyt. podatku dochodowego odroczonego:

Rok 2009 | Rok 2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 2965,4 3611,9
Zwiekszenie / (zmniejszenie) 646,5 268,9
Stan na koniec okresu 36119 3880,8
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

31.12.2009 31.12.2010

Podstawa Kwota Podstawa Kwota
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Zarachowany koszt niewykorzystanych urlopéw 689,1 130,9 352,5 67,0
Zarachowane rabaty i bonusy dla klientow 4 856,9 922,8 462,0 87,8
Zarachowany koszt ustug audytorskich 110,7 21,0 90,0 17,1
Zarachowany koszt wynagrodzen 1175,0 223,3 - -
Niewyptacone wynagrodzenia 2,5 0,5 - -
?S:giké ZUS przypadajgce do zaptaty w nastepnym 13174 2503 188,2 358
Zysk na leasingu zwrotnym rozliczany w czasie 115,5 219 61,6 11,7
Roéznice kursowe z wyceny bilansowej 17285 328,4 841,6 159,9
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 621,7 118,1 175,7 33,4
Zarachowany koszt odsetek od kredytéw / pozyczek 2 288,3 434,8 1243,0 236,2
Z tytutu straty podatkowej - - 5 008,7 951,7
Pozostate pozycje 1900,0 361,0 2166,8 4117
Razem 2813,0 20123
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Zobowiagzania z tytutu podatku odroczonego:

31.12.2009 31.12.2010

Podstawa Kwota Podstawa Kwota

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Leasing finansowy - podatkowo operacyjny 11 163,1 21210 11198,9 21278
Naliczone odsetki od udzielonej pozyczki 593,8 1128 787,9 149,7
Naliczone odsetki od naleznosci 985,3 187,2 - -
Réznice kursowe z wyceny bilansowej 772,7 146,8 227,4 43,2
Réznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 5 264,8 1 000,3 6972,1 1324,7
Pozostate pozycje 230,5 43,8 1238,9 235,4
Razem 36119 3 880,8

Aktywa i rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje

mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej

prawo do skompensowania biezgcych aktywow

i zobowigzanh podatkowych i jezeli dotyczg one podatku dochodowego podlegajgcego tym samym organom

podatkowym.

Aktywa i zobowigzanie wykazywane przez Spoétke podlegato catkowitemu skompensowaniu w sprawozdaniu
finansowym. Po dokonaniu kompensaty aktywa z rezerwg z tytutu podatku odroczonego, w sprawozdaniu

finansowym, wykazuje sie nastepujgce kwoty.

Pozycje wykazywane w sprawozdaniu finansowym po | Rok 2009 | Rok 2010
dokonaniu kompensaty aktywa z rezerwg z tyt.
podatku odroczonego

(tys. PLN) (tys. PLN)
Aktywa z tyt. podatku odroczonego - -
Zobowigzania z tyt. podatku odroczonego 798,9 1868,5
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10  Srodki trwate

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

Grunty 248,6 242,8

Budynki i budowle 135615 12 873,6

Maszyny i

grzqdzenia 38 266,9 41 113,2

Srodki transportu 209,4 156,4

Wyposazenie 478,6 876,3

Srodki trwate w

budowie 1450,6 2536,6

Razem 54 215,6 57 798,9
Srodki trwate w budowie

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

Maszyny i

urzadzenia 1 450,6 2 536,6

Razem 1 450,6 2536,6
Dodatkowe informacje

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

Warto$¢ netto Srodkéw w leasingu finansowym 8 330,2 14 155,2
- maszyny i urzgdzenia 8 210,2 14 166,7
- Srodki transportu 120,0 38,5
Koszty przegladéw Srodkow trwatych, w tym koszt

zuzytych czesci zamiennych 881.5 11081
Koszty leasingu operacyjnego (najem i dzierzawa) 132,3 -

Informacja dotyczgca zabezpieczen na $rodkach trwatych Spotki ustanowionych z tytutu zaciggnietych przez
Spotke kredytéw bankowych zostata przedstawiona w nocie 20. Nie wystepujg zadne inne ograniczenia i/lub
obcigzenia na majgtku Spétki niz wskazane w nocie 20.
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Rok 2009 Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Wyposaze- Srodki Zaliczki Razem
budowle urzadzenia | transportu nie trwale w przekazane
budowie na zakup
srodkéw
trwatych
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczagtek okresu 2544 15 786,7 59 900,9 17928 11154 1645,1 356,0 808514
Nabycia - 386,5 24425 126,4 246,2 2 863,0 - 6 064,6
Erzyjeme w leasing i i i 588.9 i i i 588.9
finansowy
Zmniejszenia - - 393,8 1909,6 83,6 2977,2 356,0 5720,2
Stan na koniec okresu 254,4 16 173,2 61 945,2 598,6 1278,0 1530,9 - 81784,7
Umorzenie
Stan na poczatek okresu - 21741 19 835,1 725,2 723,6 - - 23 458,0
Amortyzacja 5,8 437,6 4 157,7 240,1 138,8 - - 4 980,0
Zmniejszenia - - 310,1 576,1 63,0 - - 949,2
Stan na koniec okresu 5,8 2611,7 23 682,7 389,2 799,4 - - 27 488,8
Odpisy aktualizujgce
Stan na poczgtek okresu - - - - - 80,3 - 80,3
Zmiana w ciggu okresu - - - - - - - -
Stan na koniec okresu - - - - - 80,3 - 80,3
Wartos¢é netto
Stan na poczatek okresu 254,4 13612,6 40 065,8 1067,7 391,8 1564,8 356,0 57 313,1
Stan na koniec okresu 248,6 13561,5 38 266,9 209,4 478,6 1450,6 - 54 215,6
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Rok 2010 Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Wyposaze- Srodki Zaliczki Razem
budowle urzadzenia | transportu nie trwate w przekazane
budowie na zakup
srodkéw
trwatych
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek okresu 254,4 16 173,2 61 945,2 598,6 1278,0 1530,9 81 780,3
Nabycia - 66,5 374,1 49,2 530,1 1225,4 2 245,3
Przyjecie w leasing
finansowy - - 6774,8 51,9 - - 6 826,7
Zmniejszenia - 316,2 - 1494 - - 465,6
Stan na koniec okresu 254,4 15923,5 69 094,1 550,3 1808,1 2 756,3 90 386,7
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 5,8 2611,7 23 678,3 389,2 799,4 - 27 484,4
Amortyzacja 5,8 443,5 4 302,6 44,5 132,4 - 4928,8
Zmniejszenia - 5,3 - 39,8 - - 45,1
Stan na koniec okresu 11,6 3049,9 27 980,9 393,9 931,8 - 32 368,1
Odpisy aktualizujgce
Stan na poczatek okresu - - - - - 80,3 80,3
Zmiana w ciggu okresu - - - - - 139,4 139,4
Stan na koniec okresu - - - - - 2197 219,7
Wartos¢é netto
Stan na poczatek okresu 248,6 13 561,5 38 266,9 209,4 478,6 1 450,6 54 215,6
Stan na koniec okresu 242.8 12 873,6 411132 156,4 876,3 2 536,6 57 798,9
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Rzeczowe aktywa trwate ogotem pozostajgce w dyspozyciji Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku osiggnety
warto$¢ 57,8 min PLN. Sktadaty sie na nie wyzej wykazane kwoty.

11  Wartosci niematerialne

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Wydatki zwigzane z pierwotnym
nabyciem prawa wieczystego 455,9 5622,2
uzytkowania gruntu
Licencje na oprogramowanie uzytkowe 319,5 141,4
Pozostate wartosci niematerialne 43,9 30,5
Warto$ci niematerialne w trakcie
realizacji - licencje i oprogramowanie - 14795
dotyczgce wdrozenia nowego systemu
Razem 819,3 7 273,6
Rok 2009 Wydatki Licencje na Inne wartosci Razem
zwigzane z oprogramowa- niematerialne
pierwotnym nie uzytkowe
nabyciem prawa
wieczystego
uzytkowania
gruntu
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczgtek okresu 502,9 930,0 403,2 1836,1
Nabycia - 56,1 157,1 2132
Zmniejszenia - 50,7 190,8 241,5
Stan na koniec okresu 502,9 935,4 369,5 1807,8
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 42,6 353,0 322,8 718,4
Amortyzacja 4,4 236,7 50,9 292,0
Zmniejszenia - 18,2 48,1 66,3
Stan na koniec okresu 47,0 571,5 325,6 944,1
Odpisy aktualizujgce
Stan na poczatek okresu - 44,4 - 44,4
Zmiana w ciggu okresu - - - -
Stan na koniec okresu - 44,4 - 44,4
Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 460,3 532,6 80,4 1073,3
Stan na koniec okresu 455,9 319,5 43,9 819,3
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Rok 2010 Wydatki Licencje na |Inne wartosci Wartosci Razem

zwigzane z | oprogramo- | niematerial- | niematerialn

pierwotnym wanie ne e w trakcie

nabyciem uzytkowe realizacji
prawa
wieczystego
uzytkowania
gruntu
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Wartos¢é poczatkowa
Stan na poczgtek okresu 502,9 935,4 369,5 - 1807,8
Nabycia 51794 22,8 - 1479,5 6 681,7
Zmniejszenia - - - - -
Stan na koniec okresu 5682,3 958,2 369,5 1479,5 8 489,5
Umorzenie
Stan na poczgtek okresu 47,0 571,5 325,6 - 944,1
Amortyzacja 13,1 200,9 13,4 - 227,4
Zmniejszenia - - - - -
Stan na koniec okresu 60,1 772,4 339,0 - 11715
Odpisy aktualizujace
Stan na poczgtek okresu - 44,4 - - 44,4
Zmiana w ciggu okresu - - - - -
Stan na koniec okresu - 44,4 - - 44,4
Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 455,9 319,5 43,9 - 819,3
Stan na koniec okresu 5622,2 141,4 30,5 14795 7 273,6

12  Jednostki zalezne

Szczegotowe informacje dotyczgce jednostek zaleznych na dzien
przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2010 roku

Proporcja
Miejsce glosow na
rejestracji i Proporcja walnym
Nazwa jednostki prowadzenia udzialdw zgromadzeniu
zaleznej dzialalnosci (%) (%) Podstawowa dziatalnosé
Harper Hygienics
Rus OO0 Rosja 100 100 Dziatalnos¢ marketingowa
Harper Production
000 Rosja 100 100 Nie prowadzi dziatalnosci
Harper Trade Sp.
Zz0.0. Polska 100 100 Dziatalnosé handlowa

Wyzej wymienione jednostki wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. Spétka nie stosuje
wytgczen z konsolidacji. Jednostki zalezne konsolidowane sg metodg petna.
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13  Aktywa finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone i
wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete w
wartosci godziwej

Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane

po koszcie zamortyzowanym

Udziaty i akcje

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w

wartosci godziwej

Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Pozyczki dla pozostatych podmiotow
Razem

31.12.2009
(tys. PLN)

31.12.2010
(tys. PLN)

45 977,0

219,3

45977,0

220,1

46 196,3

46 197,1

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych

Udzialy i akcje

Udzielone
pozyczKi

Razem

(tys. PLN)

(tys. PLN)

(tys. PLN)

Stan na 1.01.2009

2141

2141

Zwiekszenia

zakup/udzielenie pozyczki

63,5

63,5

zwiekszenie wartosci udziatéw - wartosé
przekazanego aportu

45913,5

45913,5

naliczenie odsetek od pozyczek

196,9

196,9

Zmniejszenia

trwata utrata warto$ci (réznice kursowe)

(75,8)

(75,8)

odpis aktualizujgcy

(116,0)

(116,0)

Stan na 31.12.2009

45977,0

219,3

46 196,3

Zwiekszenia

naliczenie odsetek od pozyczek

0,8

Stan na 31.12.2010

45977,0

220,1

46 196,3

Dnia 30 wrzes$nia 2009 roku Spoétka zakupita 100% udziatdw w spétce zaleznej Harper Trade Sp. z o.0.
(wczesniej Melesio Investments Sp. z 0.0.) za kwote 63,51 tys. PLN. Dodatkowo wartos¢ udziatow
powiekszona zostata o wartos¢ wniesionego w dniu 31 grudnia 2009 roku aportu w zamian za wyemitowane
udziaty objete przez Spotke - kwota 45 913,5 tys. PLN.
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14  Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

ROZ|ICZ€I’1I.a 24.3 13,0
diugoterminowe
- rozhc;ana w czasie strata 24.3 13.0
na leasingu zwrotnym
Rozliczenia 120 3 1781
krotkoterminowe ' '
- optacone z géry sktadki
ubezpieczeniowe 30,2 64,7
- pozostate pozycje 90,1 1134
Razem 144,6 191,1
15 Zapasy

31.12.2009 31.12.2010

(tys. PLN) (tys. PLN)

Produkty higieniczno- 351 240.8
kosmetyczne
P[odukqa w toku i 917.2 3186.5
potprodukty
Materiaty i surowce 11 510,5 6574,1
Razem 12 462,8 10001,4

Informacja dotyczaca zabezpieczen na zapasach Spoétki ustanowionych z tytutu zaciggnietych przez Spétke
kredytow bankowych zostata przedstawiona w 20. Nie wystepujg zadne inne ograniczenia i/lub obcigzenia na
majatku Spoiki niz wskazane w nocie 20.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy:

Rok 2009 Rok 2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 620,0 621,7
Odpisy utworzone 621,5 175,7
Odpisy rozwigzane 619,8 621,7
Stan na koniec okresu 621,7 175,7
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16  Naleznosci handlowe i inne naleznosci krotkoterminowe

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
a) Naleznosci od jednostek i i
powigzanych
b) Naleznosci od 5 781,6 13670,3
pozostatych jednostek
- naleznosci handlowe 2880,4 9457,1
- naleznosci z tytutu
podatkow i obcigzen 2730,7 4135,6
publicznych
- naleznosci pozostate 170,5 77,6
Razem 5781,6 13670,3
Zmiana stanu odpisoéw aktualizujgcych naleznosci:
Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 1416,3 1446,7
Odpisy utworzone 31,4 3,4
Odpisy rozwigzane 1,0 -
Stan na koniec okresu 1446,7 1450,1

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 45 dni. Spétka nalicza odsetki za
zwloke w zaptacie naleznosci w wypadku, gdy w oparciu o analize prawng i finansowe kontrahenta istnieje
mozliwos¢ ich odzyskania. Spoétka utworzyta rezerwy w peini pokrywajgce naleznosci przeterminowane o
ponad 1 roku, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, iz takie naleznosci sg w zasadzie
nieodzyskiwalne. Na naleznosci nieuregulowane przez okres ponizej 360 dni tworzy sie rezerwy w oparciu o
analize prawng i finansowe kontrahenta i analize mozliwosc¢ ich odzyskania.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2010 r. Spotka nie posiadata naleznosci przeterminowanych, ale

nieobarczonych utratg wartosci:

17  Srodki pienigezne

31.12.2009 31.12.2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Srodki pieniezne w kasie i
na rachunkach 21416 282,7
bankowych
Razem 21416 282,7

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa

35



Harper Hygienics S.A. Sprawozdanie finansowe za rok 2010

deponowane na rézne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania
Spofki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest rowna ich wartosci bilansowej. W stosunku do

wykazanych wielko$ci nie wystepujg zadne ograniczenia w dysponowaniu $rodkami pienieznymi i ich
ekwiwalentami.

36



Harper Hygienics S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010

18 Kapitaly

18.1 Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jednostki sprawozdawczej:

31.12.2009 31.12.2010
Liczba akcji 51 170 000 51 170 000
- w tym umorzone - -
Warto$¢ nominalna 1 akcji (PLN) 0,01 0,01
Kapitat podstawowy zarejestrowany (tys. PLN) 511,7 511,7
Korekta hiperinflacyjna (tys. PLN) 908,9 908,9
Kapital podstawowy (tys. PLN) 1420,6 1420,6

W dniu 25 lipca 2007 zgromadzenie wspolnikow Spétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
podstawowego do kwoty 511,7 tys. PLN. Zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego zostata opisana przez sad
w dniu 13 sierpnia 2007.

W dniu 14 sierpnia 2007 zgromadzenie wspolnikéw Spotki podjeto uchwate o przeksztatceniu Jednostki
sprawozdawczej w spotke akcyjna.

W dniu 25 wrzesnia 2007 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Jednostki
sprawozdawczej w spotke akcyjna.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitalu zakltadowego — zgodnie z MSR 29 ,sprawozdawczo$¢ finansowa
warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu za wyjatkiem niepodzielonego zysku z lat ubiegtych) zostaty
przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen poczgwszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaly
whniesione lub powstaty w inny sposob za okres, w ktérym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacyjng
tj. za okres do konca roku 1996. Zastosowanie sie do wymogéw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu
akcyjnego o 908,8 tys. PLN i jednoczesnie obcigzenia w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku z lat
ubiegtych. W zwigzku z tym przeszacowanie nie ma wptywu na wysoko$¢ kapitatu wtasnego Spdiki.

Wskazniki hiperinflacji uzyte do przeszacowania:

Wskaznik Wskaznik

Rok hiperinflacji za hiperinflacji

rok narastajgco
1990 0% 0%
1991 70% 70%
1992 43% 144%
1993 35% 229%
1994 32% 336%
1995 28% 457%
1996 20% 567%
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Struktura akcyjna na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Zarejestrowa | Wartosé %
: : . - na wartos¢ taczna | % udziatu :
Akcjonariusz Liczba akcji s . posiadanych
faczna udzialéw | w kapitale .
s glosow
udziatéw
(tys. PLN) (tys. PLN)
Central European Cotton 51170000 5117 511,7 100% 100%
Holdings Limited
Razem 51 170 000 511,7 511,7 100,0% 100,0%
Struktura akcyjna na dzien 31 grudnia 2010 roku:
Zarejestrowa | Wartosé %
. . . - na wartos¢ taczna | % udziatu .
Akcjonariusz Liczba akcji s . posiadanych
faczna udzialéw | w kapitale .
. gtoséw
udziatéw
(tys. PLN) (tys. PLN)
Central European Cotton 38170000| 3817 381,1 74,6% 74,6%
Holdings Limited
PKO BP Bankowy Otwarty 2569473 257 25,7 5,0% 5,0%
Fundusz Emerytalny
Aviva Otwarty Fundusz o o
Emerytalny Aviva BZ WBK 2 558 900 25,6 25,6 5,0% 5,0%
Pozostali akcjonariusze 7871627 78,7 78,7 15,4% 15,4%
Razem 51 170 000 511,7 511,7 100,0% 100,0%
18.2  Kapitat zapasowy
31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Kapitat zapasowy 520,6 1091,6
Razem 520,6 1091,6

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmujg w catosci zyski zatrzymane decyzjg akcjonariuszy. Zgodnie z
art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego

przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej

trzeciej kapitatu akcyjnego.

18.3  Kapital zapasowy z wyceny programoéw motywacyjnych
31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Kapitat zapasowy z
wyceny programow 2 155,9 2585,3
motywacyjnych
Razem 21559 2585,3
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Koszty wynagrodzen dotyczace programéw motywacyjnych ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow

Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

Koszty wynagrodzen 778,4 429,4

Razem 778,4 429,4

Spdétka w sprawozdaniu finansowym dokonuje ujawnienia i wyceny planu wynagrodzen dla kierownictwa
najwyzszego szczebla i wazniejszych pracownikéw zatrudnionych lub zaangazowanych w dziatalnosé Spotki.

Ponizej zostaty zaprezentowane programy motywacyjne, ktére funkcjonujg lub funkcjonowaty w Spoice
majgce wptyw na kapitat zapasowy z wyceny programoéw motywacyjnych wykazany w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Wycena wptywajgca na kapitat zapasowy z wyceny programoéw motywacyjnych obejmuje programy
motywacyjne aktywne lub wpltywajgce na ujecie ksiegowe na date 31 grudnia 2010 roku, przyznane cztonkom
zarzadu przez podmioty dziatajgce w imieniu wigkszosciowego akcjonariusza Spétki tj. Central European
Cotton Holdings Limited (CECH) z siedzibg w Dublinie w Irlandii.

W zwigzku z modyfikacjg aktywnych programéw motywacyjnych (program z 13.09.2007 oraz program na lata
2008-2011) i zastgpieniem ich programem motywacyjnym z 30.06.2009, dokonano poréwnania wartosci
godziwych programow zastepowanych i zastepujgcego na dzien modyfikacji (30.06.2009) w celu ustalenia
kwot podlegajgcych dalszemu rozliczeniu.

Opis programéw zastepowanych:

1. Zastgpiony program motywacyjny, ktéry uprawniat do udzialu w gotowkowej nadwyzce ze sprzedazy
przez CECH wszystkich udziatdw w Spétce Harper Hygienics Sp. z 0.0. z 13 wrzesnia 2007 roku —
zastepujgcy program opcji menedzerskiej z dnia 30 marca 2007 roku rozliczany w instrumentach
kapitatowych.

Opis programu

CECH przedstawit kluczowemu pracownikowi Spotki warunki uczestnictwa w tym programie. Warunki te
zostaly przyjete przez beneficjenta. Na mocy programu CECH moégt przyznaé prawo do udziatu w
podziale NadwyZzki osiggnietej przez CECH ze sprzedazy 51.170.000 akgcji serii A wyemitowanych przez
Spotke i posiadanych przez CECH po rejestracji przeksztatcenia Spdotki w spétke akcyjng (,Akcje
Sprzedawane”). tgczna wartos¢ programu motywacyjnego nie mogta przekroczyé 1,50% nadwyzki
osiggnietej przez CECH ze zbycia Akcji Sprzedawanych (,Udziat w Nadwyzce”). Tak dtugo jak CECH
bylby akcjonariuszem Spdiki, po zakonczeniu kazdego z nastepujgcych lat — 2007, 2008, 2009 (,Lata
Udziatu w Nadwyzce”) — CECH przyznatby beneficjentowi prawo do Udziatu w Nadwyzce w wysoko$ci
0,50% nadwyzki osiggnietej przez CECH ze zbycia Akcji Sprzedawanych. Udziat w Nadwyzce, o ktérym
mowa powyzej, bytby przyznawany niezaleznie od udziatu za pozostate Lata Udziatu w Nadwyzce.
CECH zobowigzany byt do przyznania beneficjentowi prawa do Udziatu w Nadwyzce za dany rok z
dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za dany Rok Udziatu
w Nadwyzce.

Nadwyzka CECH miata stanowi¢ réznice ceny zbycia wszystkich Akcji Sprzedawanych przez CECH
pomniejszong o koszty poniesione w zwigzku z tym zbyciem i pomniejszong o kwote 80.000.000 Euro.
Nadwyzka CECH, bytaby obliczona po zbyciu ostatniej Akcji Sprzedawanej posiadanej przez CECH.
Kwota Udziatlu w Nadwyzce bytaby nalezna beneficjentowi po zbyciu przez CECH wszystkich
posiadanych Akcji Sprzedawanych oraz otrzymaniu catej ceny z tego tytutu.

Z dniem zbycia przez CECH ostatniej Akcji Sprzedawanej w danym Roku Udziatlu w Nadwyzce (,Rok
Zbycia”) wygasatoby zobowigzanie CECH do przyznania nieprzyznanych jeszcze praw do Udziatu w
Nadwyzce. Dla unikniecia watpliwosci, jesli CECH sprzedatby wszystkie Akcje Sprzedawane w roku
2009 przed zatwierdzeniem przez walne zgromadzenie Spoftki sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy 2008, wéwczas CECH nie bytby zobowigzany dokonaé przyznania za rok 2008 i faczna
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wartos¢ Udziatu beneficjenta w Nadwyzce ograniczytaby sie do 0,5% przyznanego beneficjentowi przez
CECH po zatwierdzeniu w roku 2008 sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2007.

Z dniem podpisania przez beneficjenta tego programu rozwigzaniu ulegato Porozumienie z dnia 30
marca 2007 r., a beneficjent oraz CECH os$wiadczyli, iz w zwigzku z rozwigzaniem tego porozumienia
nie majg zadnych roszczen lub zgdan wzgledem siebie.

Sposéb wyceny programu na moment zastapienia (30 czerwca 2009)

Wyceny dokonano metodg wartosci wewnetrznej. W wycenie przyjeto, ze wartos¢ jednego udziatu
wynosi 2,61 PLN. Wysokos¢ ta byta szacunkiem Spotki. Spétka zatozyta takze zerowe koszty zbycia
udziatbw, poza tymi wynikajagcymi z dyskonta z tytulu sprzedazy. Spétka przyjeta, ze
prawdopodobienstwo spetniania warunkéw nierynkowych, uprawniajgcych do nabycia prawa do
otrzymania udziatu w nadwyzce, wynosito 100%. Przy wycenie Spétka zaktadata, ze uczestnik programu
otrzyma maksymalng wyptate z Nadwyzki. Zgodnie z zapisami Programu ,gczna warto$¢ programu
motywacyjnego nie przekroczy 1,50% nadwyzki osiggnietej przez CECH ze =zbycia Akcji
Sprzedawanych”.

Wycena programu na 30 czerwca 2009 roku oraz skumulowany koszt programu wynosit 0,00 PLN.
Poniewaz powyzszy program z 13.09.2007 roku zastepowat pogram wczesniejszy z 30.03.2007, jego
wartos¢ odniesiono do wyceny programu wczesniejszego i na potrzeby poréwnania programow na dzien
30.06.2009 postuzono sie wiekszg z dwoch wartosci.

2. Zastgpiony program motywacyjny z 30 marca 2007 r., ktéry uprawniat do objecia 1,5% udziatu w kapitale
zaktadowym.

Opis programu

Caretec Limited z siedzibg w Dublinie w Irlandii, jako wiekszo$ciowy wtasciciel udziatow Spotki
przedstawit jej kluczowemu pracownikowi warunki uczestnictwa w niniejszym programie w dniu 30
marca 2007 roku. Program byt rozliczany w instrumentach kapitalowych i zostat zastgpiony
we wrzesniu 2007 roku programem rozliczanym w gotéwce. Program zostat zaakceptowany przez
beneficjenta. Program przewidywat przyznanie prawa objecia udziatdw reprezentujgcych po 0,5%
udziatdbw w kapitale zaktadowym Spoétki w kazdym z nastepujacych lat; 2008, 2009 i 2010. Opcja
w kazdym z tych lat mogta byé przyznawana odrebnie i mogta by¢ zrealizowana przez beneficjenta
niezaleznie od opcji za pozostate lata. Opcja w kazdym z wyzej wymienionych lat miata by¢
przyznawana po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za poprzedni rok obrotowy (np. opcja
za rok 2008 miata byC przyznana beneficjentowi po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok
2007). Oswiadczenie o wykonaniu opcji mogto by¢ ztozone przez beneficjenta w terminie najpdzniej 27
miesiecy od daty jej przyznania.

W  przypadku realizacji przez beneficjenta opcji udziaty mialy by¢ obejmowane wg wyceny
80.000.000,00 EUR za udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego Spofki.

Jezeli zatrudnienie beneficjenta w Spoétce wygastoby, beneficjent utracitby prawo do nieprzyznanych
jeszcze opcji, zachowujgc prawo do opcji juz przyznanych.

Program przewidywat, Zze jezeli Caretec Limited zbedzie wszystkie posiadane przez siebie udziaty
w Spoice, to za opcje przyznane beneficjentowi przed takim zbyciem, w wykonaniu ktérych beneficjent
nie objat jeszcze udziatébw, Wspdlnik Wiekszosciowy wyptaci beneficjentowi ekwiwalent pieniezny w
wysokosci réznicy wartosci udziatow, ktére by przystugiwaty beneficjentowi w wykonaniu takich opciji,
obliczony wg $redniej ceny sprzedazy wszystkich udziatéw oraz wartosci tych udziatow, ktore
przystugiwatyby w wykonaniu tych opcji. Wyptata powyzszego ekwiwalentu nastgpitaby po zbyciu przez
Wspdlnika Wiekszosciowego wszystkich udziatow.

Jezeli przed przyznaniem beneficjentowi wszystkich przewidzianych opcji w programie, Wspdlnik
Wiekszosciowy zbytby wszystkie posiadane przez siebie udziaty przy wycenie, co najmniej
100.000.000,00 EUR za udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego Spotki, wowczas zostatyby
przyznane beneficjentowi w roku, w ktérym nastepuje zbycie wszystkich posiadanych przez Wspdlnika
Wiekszosciowego udziatdéw w Spdtce, zaréwno opcje przystugujgce beneficjentowi w tym roku zgodnie z
powyzszymi postanowieniami oraz opcje za jeden kolejny rok.

Sposéb wyceny programu

Wyceny dokonano metodg wartosci godziwej na date rozpoczecia.

Do wyceny na date rozpoczecia uzyto zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa-Mertona.
W modelu zatozono, ze nie przewiduje sie wyptaty dywidendy. Model uzyty w wycenie uwzgledniat efekt
rozwodnienia. Za moment rozpoczecia programu przyjeto date 30.03.2007 r. (data utworzenia
programu). Za daty przydzielenia opcji oraz jednoczesnie daty nabycia prawa do wykonania opcji
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przyjeto ostatni dzien roboczy marca roku 2008, 2009 i 2010 jako oczekiwany termin zamykania
sprawozdan finansowych. Za cene wszystkich udziatéw na date wyceny przyjeto wartos¢ 79,207,920.79
EUR. Zatozono, ze wycena Spétki z 29 kwietnia 2007 odpowiada wartosci Spétki na 30 marca 2007
marca. Zgodnie z programem maksymalna data zapadalnosci poszczegdlnych opcji wynosi 27 miesiecy
od dat przydzielenia opcji i te date przyjeto jako oczekiwang date wykonania opcji. Zgodnie z
programem cena wykonania wynosita 80 min EUR. Do wyceny uzyto zmiennosci wyliczonej jako $rednig
arytmetyczng zmiennosci spotek podobnych — wyniosta ona 25.04%. Jako stope wolng od ryzyka
przyjeto stawki wyliczone w oparciu o informacyjne kwotowania Reuters z dnia wyceny, obejmujgce
stawki rynku pienieznego oraz stawki rynku transakcji Interest Rate Swap dla EUR. Do wyceny przyjeto
prawdopodobienstwo realizacji czynnikow nierynkowych w wysokosci 100%. W oparciu o powyzsze
parametry uzyskano nastepujgce wartosci: wycene na 30.03.2007 r. (ij. date rozpoczecia) 1.247.455,08
PLN i skumulowany koszt programu do 30.06.2009 (date modyfikacji): 1.180.877,06 PLN.

Na date modyfikacji 30.06.2009 r. skumulowany koszt programu z 30.03.2007 r. przewyzsza
skumulowany koszt programu z 13.09.2007 r. W zwigzku z tym na date modyfikacji na potrzeby
poréwnania wartosci godziwej programéw zastepowanych i zastepujgcego uwzgledniono te wartosc,
ktéra podlega¢ powinna rozliczeniu, czyli warto$¢ programu z 30.03.2007, wynoszgca 1.247.455,08 PLN
(mimo faktu, ze program ten przestat funkcjonowa¢, a Spoétka nie jest zobowigzana do przekazania
akcji).

3. Zastgpiony program motywacyjny dla cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej Harper Hygienics
S.A. na lata 2008-2011.

Opis programu

Zasady programu opisano w Uchwale Rady Nadzorczej Spotki z dnia 21.11.2007 roku. Programowi
podlegaty osoby objete listg ustalong przez Rade Nadzorczg, a dodatkowo wymagane byto zawarcie
przez beneficjentéw umowy o uczestnictwo w programie. Program byt rozliczany w instrumentach
kapitatowych. W ciggu dwoch miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok
obrotowy, beneficjenci mieli otrzymac warranty upowazniajgce do objecia okreslonej liczby akcji Spofki.
Do objecia byty cztery serie warrantéw: Warranty Serii A 2008, ktére miaty by¢ wyemitowane i wydane w
roku obrotowym 2009, Warranty Serii A 2009, ktére miaty by¢ wyemitowane i wydane w roku obrotowym
2010; Warranty Serii A 2010, ktére miaty by¢ wyemitowane i wydane w roku obrotowym 2011; Warranty
Serii A 2011, ktére miaty by¢ wyemitowane i wydane w roku obrotowym 2012. Warunkiem realizacji
warrantow byto osiggniecie przez Wskaznik Uruchomienia Programu 2008-2011 odpowiedniej wielkosci,
uzaleznionej od zysku netto Spétki i kursu akcji Spotki na gietdzie w danym roku obrotowym.

Sposéb wyceny programu na moment zastapienia (30 czerwca 2009)

Do wyceny uzyto zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa z uwzglednieniem efektu rozwodnienia.
Zgodnie z MSSF 2 model bierze pod uwage tylko czynniki rynkowe. Za moment rozpoczecia programu
(grant  date) przyjeto za date 9 maja 2008 r. (data podpisania Uméw
0 Uczestnictwo w Programie). Data wyceny to 30.06.2009. Za cene biezacg przyjeto zgodnie
z informacjg od Spotki wartos¢ 2.61 zl/akcja. Data zapadalno$ci byta parametrem wynikajagcym z tresci
programu. Pierwsza mozliwa data wykonania opcji to data przydzielenia opcji. Zgodnie z programem
data zapadalnosci poszczegolnych opcji przypadata: w przypadku Warrantéw Serii A 2008 — 31.12.2011
r.; Warrantéw Serii A 2009 — 31.12.2011 r.; Warrantéw Serii A 2010 — 31.12.2011; Warrantéw Serii A
2011 — 31.12.2011 r. W wycenie przyjeto, ze oczekiwana data wykonania opcji jest rowna dacie
zapadalnosci opcji. Zgodnie z programem udziaty (akcje) miaty by¢ obejmowane wedtug ceny réwnej
cenie emisyjnej akcji serii A dla inwestoréw indywidualnych w ofercie publicznej. Jednak Spotka Harper
Hygienics zawiesita przeprowadzenie oferty publicznej i nie mozna bylo odnies¢ sie do ceny emisyjnej
akcji serii A. W tej sytuacji w wycenie uzyto kursu wykonania na poziomie 2,61 zt/akcja. Zatgcznik Nr 1
do Regulaminu Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Kadry Kierowniczej Grupy Kapitatowej Harper
Hygienics S.A. na lata 2008-2011 zawierat Liste Osdb Objetych Programem. Na podstawie tego
zatgcznika maksymalna liczba warrantéw za dany rok Programu wynosi 767.550. Do wyceny przyjeto
jednak liczbe warrantéw, ktére przyznano tym cztonkom zarzadu, ktérzy brali udziat w zmodyfikowanym
programie, czyli 460.530. Przyjeto zatozenie, ze wyptata dywidendy w wysokosci 5% wartosci akgcji
bedzie nastepowaé 30.06.2010, 30.06.2011 i 30.06.2012. Wycena na moment zastgpienia tj. 30.06.2009
wyniosta: 614.634,41 PLN.
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Opis programu zastepujacego:

4. Program motywacyjny dla cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. na lata
2009-2011 z dnia 30 czerwca 2009, ktory zastgpit poprzednie programy motywacyjne.

Program motywacyjny na lata 2009-2011 zastepuje (modyfikuje) dotychczasowe programy dla Rady
Nadzorczej i dla cztonkéw zarzgdu na lata 2008-2011. Wycena programu zastepujgcego jest konieczna
w celu poréwnania wartosci godziwej na date modyfikacji programéw zastepowanych i zastepujgcego.
Wycena na date 30.06.2009 dotyczy tylko tej czesci programu, ktdéra jest przyznawana cztonkom
zarzadu biorgcym udziat w programach zastepowanych. Nie jest wyceniana cze$¢ rezerwowa.

Opis programu

Uczestnikom programu przystuguje prawo do Premii, uzaleznionej od nadwyzki Ceny Wyjscia nad Cene
Wejscia, okreslong w programie. Wysokos¢ Premii dla uczestnika okresla wzér: Premia = P x (Cena
Wyjscia - 1,5 x Cena Wejscia), gdzie P oznacza udziat uprawnionego w nadwyzce. taczny udziat
Uczestnikow Programu w nadwyzce wynosi 6% (bez uwzglednienia rezerwy). Premia zostanie
wyptacona tylko wtedy, gdy Cena Wyjscia (traktowana jako suma przychodéw ze sprzedazy akcji po
przeliczeniu na EUR wedtug kurséw z dni sprzedazy) przekroczy co najmniej dwukrotnie podang
w Programie Cene Wejscia (18 574 000 EUR). Ponadto spetniony musi by¢é warunek zatrudnienia
w Spoétce do dnia udzielenia absolutorium Uprawnionemu jako cztonkowi zarzgdu Spétki za rok obrotowy
2010. Program jest rozliczany w formie gotowki.

Kwota Premii bedzie nalezna beneficjentowi po zbyciu przez akcjonariusza wszystkich posiadanych
akcji oraz otrzymaniu catej ceny z tego tytutu. Wyptata Premii nastepuje w Euro w terminie do
3 miesiecy od dnia rozliczenia inwestyc;ji.

Sposob wyceny programu na date udzielenia (30 czerwca 2009)

Do wyceny uzyto modelu Blacka-Scholesa z wykorzystaniem metody Monte-Carlo. Zastosowanie tej
metody wynikato z faktu, ze szacowana wielko$¢ Ceny Wyjscia, ktéra ma wptyw na wysokos$¢ Premii,
zalezy od kursu akcji w dwoch momentach czasowych, okreslajgcych sprzedaz akcji. Za moment
rozpoczecia Programu (grant date) przyjeto date 30 czerwca 2009 r. (data powiadomienia Czionkow
Zarzadu o warunkach nowego programu). Za cene biezgcg akcji przyjeto zgodnie z informacjg od Spofki
warto$¢ 2.61 zt/akcja. Data Wyjscia zostata ustalona ze Spétkg na 30.09.2010 (sprzedaz 35% akcji) oraz
30.09.2012 (sprzedaz pozostatych 65% akcji). Za date wyptaty Premii przyjeto 01.01.2013 (trzy miesigce
po dacie Wyjscia). Zgodnie z Programem wysoko$¢ Premii okresla wzor: Premia = P x (Cena Wyjscia -
1,5 x Cena Wejscia). P oznacza udziat uprawnionego w nadwyzce. tgczny udziat Uczestnikéw
Programu w nadwyzce wynosi 6%. Premia zostanie wyptacona tylko wtedy, gdy Cena Wyjscia
(traktowana jako suma przychodow ze sprzedazy akcji po przeliczeniu na EUR wedtug kurséw z dni
sprzedazy) przekroczy co najmniej dwukrotnie podang w Programie Cene Wejscia (18 574 000 EUR).
Do obliczania kurséw forward EUR/PLN i dyskontowania przysztej wyptaty Premii przyjeto podobnie
obliczone stopy wolne od ryzyka dla EUR i PLN. Zmienno$¢ obliczono na podstawie spotek podobnych.
Do wyceny uzyto $redniej arytmetycznej z poszczegdlnych zmienno$ci, otrzymujgc wartos¢ 37%.
Przyjeto zatozenie, ze wyptata dywidendy w wysokosci 5% wartosci akcji bedzie nastepowaé
30.06.2010, 30.06.2011 i 30.06.2012. Wycena na date udzielenia tj. 30.06.2009 wyniosta 1 290 850,92
PLN.

Porownanie wycen wskazuje, ze w chwili modyfikacji programoéw ich warto$¢ ulega zmniejszeniu z
1.862.089,49 PLN (suma wartosci programéw zastepowanych) do 1.290.850,92 PLN. W zwigzku z tym
podczas rozliczania kosztéw wynagrodzen ujmowanych w kapitale zapasowym z wyceny programow
motywacyjnych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieA 31.12.2010 r. uwzgledniono w
rozliczeniu wartos¢ programéw sprzed modyfikacji. W przypadku programu 2008-2011 uwzgledniono fakt
odejscia dwéch czionkdéw zarzadu z programu oraz fakt niespetnienia warunkéw nierynkowych dla dwdch
pierwszych serii warrantéw. Tak zmodyfikowang kwote zaktualizowano o nowe czynniki nierynkowe w dniu
31.12.2010.

Koszt wynagrodzen ujety w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2010 r.:

Przy ujmowaniu kosztéw programu na lata 2009-2011w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2010
rozpoznano koszt roku 2010 programu przypadajgcy na zaangazowanie objetej programem kadry
kierowniczej w dziatalnos¢ Spotki. Koszt wynagrodzen i zwiekszenie kapitatdw za okres sprawozdawczy
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wyniost 429,4 tys. PLN.

Dodatkowo w roku 2010 Rada Nadzorcza Spotki przyjeta program motywacyjny dla czionkéw kadry
kierowniczej Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. na lata 2011-2014, ktéry nie ma wptywu na kapitat
zapasowy z wyceny programow motywacyjnych na dzieh 31.12.2010 r.:

Opis programu

Zasady programu opisuje Uchwata Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30 czerwca 2010 roku. Programowi
podlegajg osoby objete listg ustalong przez Rade Nadzorczg Uchwatg z dnia 24 stycznia 2011 roku, a
dodatkowo wymagane jest zawarcie przez beneficjenta umowy o uczestnictwo w programie. Program
jest rozliczany w instrumentach kapitatowych. W ciggu jednego miesigca od zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za dany rok obrotowy, beneficjenci otrzymujg warranty upowazniajace do objecia
okreslonej liczby akcji Spotki. Do objecia sg Warranty Serii A wyemitowane i wydane Powiernikowi w
roku obrotowym 2011. Warunkiem realizacji warrantéw jest osiggniecie przez Wskaznik Uruchomienia
Programu 2011-2014 odpowiedniej wielkosci, uzaleznionej od skonsolidowanego zysku netto spofki na
jedna akcje Spokki lub skonsolidowanego EBITDA Spétki w danym roku obrotowym.

18.4  Zysk zatrzymany i dywidendy

Struktura zyskéw zatrzymanych z lat poprzednich przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

Zyski / (straty) z tytutu (719,3) (719,3)
implementacji MSSF na dzien 1
stycznia 2004 roku
Pozostate zyski / (straty) (699,1) (1 508,8)
zatrzymane
Zysk / (strata) biezacego okresu 18 761,3 3756,2
Zyski zatrzymane 17 342,9 1528,1

Podstawg do podziatu zysku za rok 2009 bylo statutowe sprawozdanie finansowe, ktére zostato sporzgdzone
wedtug Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzajgce statutowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2009 odbyto sie w dniu 10 marca
2010 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o nastepujgcym podziale zysku netto za rok
20009:

— dywidenda dla akcjonariuszy — 19 000 tys. zt (0,37 PLN na akcje),

—  zwiekszenie kapitatu zapasowego — 571 tys. zt.

Zarzad jednostki sprawozdawczej zaproponowat przeniesienie wypracowanego w roku biezgcym zysku na
kapitat zapasowy. Podstawag podziatu zysku Spotki za rok 2010 bedzie niniejsze statutowe sprawozdanie
finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF.

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka sprawozdawcza na
pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu
zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31
grudnia 2009 oraz na31grudnia 2010 roku wynosi 40,9 tys. PLN.

Zgodnie z postanowieniem umowy kredytow nr K 0003679 z dnia 15 maja 2009 r., zawartej pomiedzy Harper
Hygienics S.A. i Bankiem Zachodnim WBK S.A. (zmienionej aneksami z dnia 3 lipca 2009 r., 15 grudnia 2009
r. oraz 5 stycznia 2010 r.), do ktérej w dniu 3 lipca 2009 r. przystgpita spétka zalezna Harper Trade
Sp. 2z 0.0., bez naruszenia postanowienn umowy nie jest mozliwe przeznaczanie, przed sptatg zadluzenia
kredytowego, zysku Spétki na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spofki innych niz Central European
Cotton Holdings Limited.
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Na podstawie powyzszej umowy (w okresie jej obowigzywania) Harper Hygienics S.A. zobowigzat sie do

czasu sptaty zadtuzenia kredytowego nie rekomendowac¢ wyptaty dywidendy lub jakichkolwiek srodkéw na

rzecz akcjonariuszy Spotki, z wylgczeniem kwoty dywidendy réwnej czesci zadtuzenia Central European

Cotton Holdings Limited wobec Spétki, przy zachowaniu nastepujacych zasad:

a) Harper Hygienics S.A. uzyskat dodatni wynik finansowy (zysk netto po opodatkowaniu), co zostato
potwierdzone w rocznym sprawozdaniu finansowym zweryfikowanym przez biegtego rewidenta,

b) nie wystgpit oraz nie nastgpi w wyniku wyptaty dywidendy przypadek naruszenia ww. umowy kredytowej,

c) wyptata dywidendy nastgpi wytgcznie po przediozeniu przez Harper Hygienics S.A. a kopii uchwaty o
wyptacie dywidendy oraz raportu potwierdzajgcego spetnienie wszystkich warunkéw wypftaty oraz
aktualnego sprawozdania finansowego,

d) w przypadku, gdy:

- aktualne zadtuzenie finansowe Harper Hygienics S.A. nie przekracza 2,5 krotnosci EBITDA za ostatni 12
miesieczny okres obrachunkowy - dywidenda mozliwa do wyptaty wynosi nie wiecej niz 50% zysku netto
za ostatni rok obrotowy,

- aktualne zadtuzenie finansowe Harper Hygienics S.A. nie przekracza 1,5 krotnosci EBITDA za ostatni 12
miesieczny okres obrachunkowy dywidenda mozliwa do wyptaty wynosi 100% zysku netto za ostatni rok
obrotowy.

Powyzsze, umowne ograniczenia mozliwosci wyptaty dywidendy nie majg zastosowania do wyptaty
dywidendy realizowanej bezgotéwkowo poprzez potrgcenie z wierzytelnoscig Harper Hygienics S.A. a lub
Harper Trade Sp. z o0.0. wobec Central European Cotton Holdings Limited z tytutu nabycia przez Harper
Hygienics S.A. lub Harper Trade Sp. z 0.0. instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez Central European
Cotton Holdings Limited.

19 Rezerwy
Zmiany rezerw w 2009 roku:
Odprawy Razem
emerytalne
(tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 42,5 42,5
Rezerwy utworzone 16,1 16,1
Stan na koniec okresu 58,6 58,6
Zmiany rezerw w 2010 roku:
Odprawy Razem
emerytalne
(tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 58,6 58,6
Rezerwy rozwigzane 5,2 5,2
Stan na koniec okresu 53,4 53,4

Do wyliczenia rezerwy na $wiadczenia pracownicze przyjeto roczny wzrost wynagrodzenia w wysokosci
3,0%. Jest to wielko$¢ szacunkowa przyjeta na podstawie Sredniorocznego poziomu inflacji w 2011 roku.

Przyjeta stopa dyskontowa na poziomie 5,25% odzwierciedla zaréwno przewidywany $redni zwrot na
krajowych instrumentach finansowych (gtéwnie na podstawie dtugoterminowych obligacji Skarbu Panstwa
notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych), jak rowniez ryzyko i stopien ich ptynno$ci.
Przy liczeniu rezerwy uwzgledniono zaobserwowane w 2010 roku odejscia pracownikéw z pracy, a takze
tabele prawdopodobienstwa zgonu mezczyzn i kobiet wg skréconych tablic trwania zycia opublikowanych
przez GUS.

Zatozono, ze sredni wiek emerytalny dla kobiet wynosi 60 lat, a dla mezczyzn 65.

W przypadku jedenastu pracownikéw, (ktdérzy pomimo osiggniecia zaktadanego wieku emerytalnego nadal

pracujg w Spotce i nie otrzymali jeszcze odpraw emerytalnych), w celu wyliczenia rezerwy konieczne byto
podwyzszenie wieku emerytalnego odpowiednio od 65 do 68 lat.
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Na dzien bilansowy sumaryczne dane ksztaltowaty sie w nastepujgcy sposob:
- liczba pracownikéw - 487 osoby,
- suma podstaw do odprawy emerytalno-rentowej - 965 714,0 PLN.

Szacujgc rezerwe wzieto pod uwage uwarunkowania regulaminu wynagradzania, przyjetg przez Spotke
polityke zatrudnienia, a takze uwzgledniono aspekty zwigzane z rotacjg pracownikéw, ich umieralnoscia,
przyjeto zatozenia dotyczgce inflacji, stopy dyskontowej, przysztego poziomu wynagrodzen

Ze wzgledu na matg liczbe zatrudnionych pracownikéw, do oszacowania rezerwy nie grupowato sie
pracownikow wg okreslonych kryteriow stazu pracy, okresu do nabycia prawa do $wiadczenia,
prawdopodobienstwa zrealizowania swiadczenia, itp.

Ogdlng rezerwe obliczono, jako sume rezerw czastkowych dla kazdego pracownika z rozbiciem na

poszczegoblne swiadczenia

20 Kredyty i pozyczki otrzymane

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Kredyt bankowy — BZ WBK — PLN 55221,5 45 428,6
Kredyt bankowy — BZ WBK — EUR 8993,9 5645,4
Kredyt bankowy obrotowy — BZ WBK — PLN 6 783,6 13 734,0
Pozyczki otrzymane od Harper Trade Sp. z o.0. - 30 243,0
Razem 70 999,0 95 051,0
Okres sptaty zobowigzan z tytutu kredytéw:
31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Czes¢ krétkoterminowa (do 1 roku) 19 714,3 25893,3
- raty kapitatowe 10 642,4 12 094,9
- kredyt w rachunku biezgcym 6 783,6 13 734,0
- zarachowane odsetki 2 288,3 64,4
Czes¢ dlugoterminowa (powyzej 1 roku) 51 284,7 69 157,7
Razem 70 999,0 95 051,0

Kredyty bankowe sg oprocentowane weditug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ uzalezniona
jest od stopy oprocentowania na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku ustalang na zasadach
rynkowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kwoty w walucie zostaty przeliczone na ztote wedtug kursu NBP na koniec
okresu. Platnosci odsetek wynikajgce zinstrumentéw finansowych, naliczane wedlug zmiennej stopy
procentowej, zostaty wyliczone w oparciu o stope procentowg ustalong w ostatnim okresie odsetkowym
obowigzujgcym przed dniem 31 grudnia 2010 roku. Zobowigzania finansowe, ktére mogg zosta¢ sptacone w
dowolnym terminie zaleznie od woli Spotki, sg wykazywane jako krotkoterminowe lub ditugoterminowe w
zalezno$ci od oczekiwanego terminu sptaty. Dtugoterminowe saldo jest przypisane do okresu wynikajgcego z
ostatecznego terminu wymagalnosci okreslonego w umowie.
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Spétka w badanych okresach terminowo regulowata ptatnosci zwigzane z ratami kapitatowymi oraz
odsetkami i innymi kosztami zwigzanymi z kredytami bankowymi. Inne warunki umoéw kredytowych nie byty

naruszone przez Spotke.
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Podstawowe informacje nt. kredytéw zaciggnietych Spoétke wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Kredytodawca Data Umowny Kwota Warunki Warunki Zabezpieczenia
zawarcia termin umowna splaty oprocentowania
umowy splaty kredytu
1. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 45 000 000,00 zt na prawie uzytkowania
BZ WBK SA 05.2009 31.12.2013 30 000,0 10 réwnych | WIBOR 6M+marza | wieczystego nieruchomosci potozonej w Minsku Mazowieckim, przy ul. Gen. K.
tys. PLN ratach od rynkowa Sosnkowskiego 34 oraz na zwigzanym z tym prawem witasnosci budynkow i
30.06.2009 urzgdzen, 2. cesja praw z polis ubezpieczeniowych spétki, 3. weksel in blanco
Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg, 4. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i
praw (na przedsiebiorstwie) na zabezpieczenie kredytu, 5. zastaw finansowy i
rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z 0.0.
BZ WBK SA 05.2009 15 maja 30 000,0 | jednorazowo | WIBOR 6M+marza | 1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszgcej
2014 tys. PLN w dacie rynkowa 99 000 000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym
sptaty tj 15 prawem wtasnosci budynkow i urzgdzen, 2. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty
maja 2014r 22 500 000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym
uzytkowaniem wieczystym prawem wtasnosci budynkow i urzadzen, 3. cesja praw
z polis ubezpieczeniowych spdtki, 4. weksel in blanco Emitenta wraz z deklaracjg
wekslowa, 5. weksel wiasny In blanco Harper Trade Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg
wekslowa, 6. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (na przedsigbiorstwie) na
zabezpieczenie kredytu, 7. gwarancja korporacyjna udzielona przez CECH do
wysokosci 135 000 000,00 na zabezpieczenie kredytu, 8. zastaw finansowy i
rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z 0.0.
BZ WBK SA 05.2009 31.12.2013 2800,0 10 réwnych EURIBOR 1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej
tys. EUR ratach od 6M+marza rynkowa |4 200 000,00 EUR na prawie uzytkowania wieczystego gruntow, 2. cesja prawa z
30.06.2009 polis ubezpieczeniowych spofki, 3. weksel in blanco, 4. zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy i praw (na przedsiebiorstwie) na zabezpieczenie kredytu, 5. zastaw
finansowy i rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z 0.0.
BZ WBK SA 05.2009 05.2010 14 000,0 1rok od WIBOR 1M+marza | 1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszgcej
tys. PLN zawarcia rynkowa 24 000 000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym
umowy prawem wtasnosci budynkow i urzgdzen, 2. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty

21 000 000,00 na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym
uzytkowaniem wieczystym prawem wiasnosci budynkoéw i urzadzen, 3. cesja praw
z polis ubezpieczeniowych spotki, 4. weksel in blanco Emitenta, 5. zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw ( na przedsiebiorstwie) na zabezpieczenie
kredytu, 6. zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z 0.0.
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Podstawowe informacje nt. kredytéw zaciggnietych przez Spotke wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Kredytodawca Data Umowny Kwota Warunki Warunki Zabezpieczenia
zawarcia termin umowna splaty oprocentowania
umowy splaty kredytu
1. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 45 000 000,00 zt na prawie uzytkowania
BZ WBK SA 05.2009 31.12.2013 30 000,0 10 réwnych WIBOR wieczystego nieruchomosci potozonej w Minsku Mazowieckim, przy ul. Gen. K.
tys. PLN rat od 6M+marza Sosnkowskiego 34 oraz na zwigzanym z tym prawem witasnosci budynkéw i urzadzen,
30.06.2009 rynkowa 2. cesja praw z polis ubezpieczeniowych spofki, 3. weksel in blanco Emitenta wraz
z deklaracjg wekslowa, 4. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (na
przedsigbiorstwie) na zabezpieczenie kredytu, 5. zastaw finansowy i rejestrowy na
udziatach Harper Trade Sp. z 0.0.
BZ WBK SA 05.2009 15 maja 30 000,0 | jednorazowo WIBOR 1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszgcej 99
2014 tys. PLN w dacie 6M+marza 000 000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym prawem
sptaty rynkowa wlasnoéci budynkéw i urzadzen, 2. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty
22 500 000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym
uzytkowaniem wieczystym prawem wifasnoéci budynkéw i urzadzen, 3. cesja praw
z polis ubezpieczeniowych spotki, 4. weksel in blanco Emitenta wraz z deklaracjg
wekslowg, 5. weksel wiasny In blanco Harper Trade Sp. z o0.0. wraz z deklaracja
wekslowg, 6. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw (na przedsiebiorstwie) na
zabezpieczenie kredytu, 7. gwarancja korporacyjna udzielona przez CECH do
wysokosci 135 000 000,00 na zabezpieczenie kredytu, 8. zastaw finansowy
i rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z o0.0.
BZ WBK SA 05.2009 31.12.2013 2800,0 10 réwnych EURIBOR 1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 4
tys. EUR rat od 6M+marza 200 000,00 EUR na prawie uzytkowania wieczystego gruntow, 2. cesja prawa z polis
30.06.2009 rynkowa ubezpieczeniowych spotki, 3. weksel in blanco, 4. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
i praw (na przedsigbiorstwie) na zabezpieczenie kredytu, 5. zastaw finansowy
i rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z o.0.
BZ WBK SA 05.2009 05.2011 14 000,0 1rok od WIBOR 1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 24
tys. PLN zawarcia 1M+marza 000 000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym prawem
umowy rynkowa wlasnosci  budynkéw i urzgdzen, 2. hipoteka umowna kaucyjna do kwoty

21 000 000,00 na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym
uzytkowaniem wieczystym prawem witasnosci budynkow i urzadzen, 3. cesja praw
z polis ubezpieczeniowych spdfki, 4. weksel in blanco Emitenta, 5. zastaw rejestrowy
na zbiorze rzeczy i praw ( na przedsigbiorstwie) na zabezpieczenie kredytu, 6. zastaw
finansowy i rejestrowy na udziatach Harper Trade Sp. z 0.0.
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21 Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego

Zobowiagzania z tyt. leasingu finansowego:

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

Raty platng w qkre3|e 1 953.3 2092,7
roku po dniu bilansowym

Raty pla!tne w o.kreS|e 1786.7 5583.8
powyzej 1 roku:

-od 1do3lat 1786,7 5583,8
-od 3do5lat - -
- powyzej 5 lat - -
Razem 2 740,0 7 676,5

wartos¢ nominalna AL -
. . wartos¢ biezagca minimalnych
platne w okresie: minimalnych optat -
Lp. ; optat leasingowych
leasingowych
31.12.2009r. | 31.12.2010r. 31.12.2009r. 31.12.2010r.
do jednego roku 11170 25595 953,3 20927
od roku do 3 lat 1889,8 6341,5 1786,7 5583,8
od 3 lat do 5 lat - - - -
powyzej 5 lat - - - -
Razem 3006,8 8901,0 2740,0 7676,5
Przyszty koszt odsetkowy
(warto$¢ ujemna) (266,8) (1 224,5) Nie dotyczy Nie dotyczy
Razem wartosc¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych,
Z tego: 2740,0 7676,5 2740,0 7 676,5
zobowigzania krotkoterminowe 953,3 20927
zobowigzania dfugoterminowe 1786,7 5 583,8

Spotka finansuje za pomocg umow leasingowych zakupy maszyn i urzadzen do produkcji oraz Srodkéw
transportu. Na dzien 31 grudnia 2010 Spétka byta strong 12 umoéw leasingu finansowego. Okres trwania
leasingu obejmuje okres od 36 do 60 miesiecy. Optata wstepna wynosi od 1,5% do 40%. Wiekszos¢ umow
zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu za cene ustalong w ramach umowy, ktéra waha sie od 1% do
42% warto$ci poczatkowej przedmiotu leasingu. Pozostate warunki uméw nie odbiegajg od warunkow
rynkowych i nie zawierajg istotnych niestandardowych zapiséw.
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Spoika nie jest strong istotnych uméw leasingu operacyjnego.

22  Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

Rozliczenia dlugoterminowe 172,3 114,7
- rozliczany w czasie zysk na
leasingu zwrotnym 139,8 74,6
- rozliczane w czasie
dofinansowanie $srodkéw trwatych 32,5 40,1
Rozliczenia kréotkoterminowe 7 706,3 14741
- zarachowany koszt
niewykorzystanych urlopéw 689,1 352,5
- zarachowany koszt bonusow
sprzedazowych 4 889,9 461,9
- zarachowany koszt
wynagrodzen 1133,3 -
- zarachowane inne koszty
okresu sprawozdawczego 994,0 659,7
Razem 7878,6 1588,8

23 Zobowiagzania handlowe i inne zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

a) Zobowigzania wobec i i
jednostek powigzanych
b) Zobowazgma wobec 17 871,2 26 259.4
pozostatych jednostek

- zobowigzania handlowe 14 669,2 24 018,6

- Zzobowigzania budzetowe 1762,9 1007,5

- zobowigzania pozostate 1439,1 1233,3
Razem 17 871,2 26 259,4
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24  Wyliczenie zysku i wartosci ksieggowej na 1 akcje

Zysk na jedng akcje

Rok 2009 Rok 2010
Zysk przypisany udziatowcom Spoiki (tys. PLN) (A) 18 761,3 3756,2
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji (B) 51 170 000 51 170 000
Zysk na jedng akcje (PLN) (A)/ (B) 0,37 0,07

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

31.12.2009 | 31.12.2010
Kapitat wiasny Spokki (tys. PLN) (A) 21 439,9 6 625,5
Liczba udziatéw na koniec okresu (B) 51170000 | 51170000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN) (A)/ (B) 0,42 0,13

25 Instrumenty finansowe i ryzyko finansowe

a) Wskaznik dzwigni finansowej

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do

kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Spétki obejmuje zadtuzenie, na ktére skiladajg sie kredyty ujawnione w nocie nr 17,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajgcy akcjonariuszom Spoétki, w tym wyemitowane

akcje i zysk zatrzymany, ujawnione w nocie nr 15.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

31.12.2009 | 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

Kredyty 70999,0 95 051,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 2740,0 7676,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (2141,6) (282,7)
Zadtuzenie finansowe netto 715974 102 444,8
Kapitat wiasny 21 439,9 6 625,5
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wlasnego 333,9% 1 546,2%

Spotka nie okreslita docelowego wskaznika dzwigni finansowe;j.
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b) Aktywa finansowe:

Rodzaj instrumentu finansowego 31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j - -
przez wynik finansowy
- aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane - -
w ten sposob przy poczatkowym ujeciu
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
zgodnie z MSR 39
2. Pozyczki i naleznosci 3099,7 9677,2
- pozyczki udzielone 219,3 220,1
- naleznosci handlowe 2 880,4 9457,1
3. Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnos$ci - -
4. Udzialy i akcje 45 977,0 45 977,0
Razem 49 076,7 55 654,2
(c) Zobowiazania finansowe:
Rodzaj instrumentu finansowego 31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci ) )
godziwej przez wynik finansowy
- zobowigzania finansowe wyznaczone jako ) )
wyceniane w ten sposoéb przy poczgtkowym ujeciu
- zobowigzania finansowe przeznaczone do ) )
obrotu zgodnie z MSR 39
2. Zobowigzania finansowe 88 408,2 126 746,1
- kredyty bankowe 70 999,0 95 051,0
- leasing finansowy 2 740,0 7 676,5
- zobowigzania handlowe 14 669,2 24 018,6
Razem 88 408,2 126 746,1

(d) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego
Spotka poniesie straty finansowe. Spétka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnos$ci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Spétka zawiera
transakcje wytgcznie z takimi jednostkami, ktérych ocena jest mozliwa na podstawie raportéw handlowych
zakupionych z wyspecjalizowanej wywiadowi gospodarczej, lub na podstawie sprawozdanh finansowych

ogtaszanych w Monitorze Polskim B.

W przypadku kontrahentéw zagranicznych Spotka ubezpiecza naleznosci. W przypadku braku mozliwosci
ubezpieczenia naleznosci, sprzedaz dokonywana jest na zasadzie przedptat lub na podstawie akredytywy

otwartej przez kontrahenta na rzecz Spétki.

W Spoétce nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
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(e) Ryzyko zmian stop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane zaréwno wedlug stép stalych, jak i zmiennych. Spoétka nie stosuje transakcji
zabezpieczajgcych przed ryzykiem stép procentowych

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci opartg o stopien narazenia na ryzyko zmiany stép procentowych.
W przypadku zobowigzan kredytowych o oprocentowaniu zmiennym przy zatozeniu na potrzeby analizy, ze
kwota zobowigzan kredytowych niesptaconych na dzien bilansowy byta na takim samym poziomie przez caty
dany rok.

Gdyby stopy procentowe byty o 50, 100 lub 150 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne
zachowatyby stalg warto§¢ to strata brutto Spotki za okres zakohczony 31 grudnia 2010
zwiekszytaby/zmniejszytaby sie odpowiednio o:

31.12.2009 31.12.2010
(tys. PLN) (tys. PLN)

zadtuzenie kredytowe 70 999,0 95 051,1
zmiana stopy procentowej o 50 punktow

procentowych 292,0 415,1
zmiana stopy procentowej o 100 punktow

procentowych 584,0 830,3
zmiana stopy procentowej o 150 punktow

procentowych 876,1 12454

(f) Ryzyko kursowe

Spoétka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko
wahan kursdw walut. Spdétka nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko kursowe, gdyz
wptywy w walutach obcych w znaczgcej czesci rownowazone sg wydatkami w walutach obcych.

Stopien wrazliwosci Spotki na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony
jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych
ryzyka walutowego przeznaczonych dla cztonkéw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajgcych ocene
zarzagdu dotyczgcg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie
nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec
okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane kursow.

Warto$¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych na
dzien bilansowy przedstawia si¢ nastepujgco:

Srodki Naleznosci Whptyw 10%
ieniezne/ zmiany kursu
pkregyty Zobowigzania Razem'w na Ra)c/hunek
walucie | 7 skow i Strat
(tys. PLN)
Stan na dzien 31.12.2009
Euro (tys. EUR) (1592,8) 6 863,3 (6 456,6) (1186,1) (500,7)
Dolar USA (tys. USD) 58,2 - (11,6) 46,6 (23,3)
Funt Brytyjski (tys. GBP) 204,0 - - 204,0 0,2
Korona Czeska (tys. CZK) - 110,3 - 110,3 8,3
Forint Wegierski (tys. HUF) - 142,2 - 142,2 13,7
Stan na dzien 31.12.2010
Euro (tys. EUR) (1.384,7) 2167,0 (3 088,6) (2 306,3) (767,2)
Dolar USA (tys. USD) 22,9 - (3.1) 19,8 (4,6)
Frank Szwajcarski (tys. CHF) - - (14,1) (14,1) (7,3)
Korona Czeska (tys. CZK) - 17228 (2 607,5) (884,7) (11,2)
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Zdaniem zarzadu analiza wrazliwo$ci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na
koniec roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu catego roku obrotowego.

(9) Ryzyko ptynnosci

Odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na Zarzadzie Spotki, ktéry opracowat
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, srednio- i dtugoterminowymi
Spoiki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscig. Spdtka zarzgdza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc
odpowiednig wielkos¢ kapitatlu zapasowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile
zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Na koniec roku 2010 Spodtka nie posiadata naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni.

(h) Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Spdtki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian
kursow walut (zob. lit. f powyzej) oraz stép procentowych (zob. lit. e powyzej).

Analizy wrazliwosci pokrywajgce ww. ryzyka zostaty przedstawione odpowiednio w lit. f i lit. e powyze;j.
26  Kontynuacja dziatalnosci i dziatalno$¢ zaniechana

W latach 2009 i 2010 Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci, jak réwniez nie przewiduje sie takiego
zaniechania w okresie nastepnym.

Zdaniem Zarzgdu Spotki nie istnieje w chwili obecnej zagrozenie zaniechania lub ograniczenia dziatalnosci
zarowno przez Spotke jak i przez jej poszczegodlne jednostki zalezne, tym nie mniej w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego istnieje mozliwo$¢ zmiany wielkosci i ksztattu Spofki.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w
dajagcej sie przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy liczagc od dnia
bilansowego.

27 Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

Poniesione naktady inwestycyjne

Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Naktady na srodki trwate i warto$ci niematerialne 3569,2 8 859,9

W 2011 roku Spétka przewiduje poniesienie nakfadow inwestycyjnych na niefinansowe aktywa trwate w

wysokosci 5,8 min PLN.

28 Podjete zobowigzania umowne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka posiadata nastepujgce podjete zobowigzania na podstawie
podpisanych uméw lub na podstawie innych wigzgcych decyzji i dokumentow:

taczna kwota -w tym na
2011 rok
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zobowigzania z tyt. ustugi rekultywaciji dziatki 1078,9 1078,9
Razem 1078,9 1078,9

29 Zobowiagzania i aktywa warunkowe
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Spotka od dnia 1 czerwca 2008 roku weszta na wolny rynek pracy i przestata funkcjonowaé jako zaktad pracy
chronionej (ZPCh). Zgodnie z trescig art. 33 ust. 7b Ustawy o Rehabilitacji w przypadku utrzymania
wskaznika zatrudnienia osob niepetnosprawnych w wysokosci co najmniej 25%, pracodawca zachowuje
niewykorzystane $rodki funduszu ZFRON. W przypadku spadku wskaznika zatrudnienia o0so6b
niepetnosprawnych Spétka zobowigzana bedzie do wptaty niewykorzystanych srodkéw funduszu ZFRON na
konto Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku stan funduszu ZFRON Spétki wynosi 4 291,4 tys. PLN, a wartos¢
nierozliczonego dofinansowania z ZFRON na $rodki trwate 40,1 tys. PLN.

W/w kwoty w momencie spadku wskaznika zatrudnienia osob niepetnosprawnych ponizej 25% nalezy
zwrdcié na konto Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych.

Postepowanie sporne prowadzone w sprawie Spétki

Spotka ztozyta sprzeciw wobec decyzji Urzedu Patentowego z dnia 7 grudnia 2005 r. w sprawie udzielenia
prawa ochronnego dla Harper Hygienics S.A. na znak Cleanic oraz ,Cleanic Dzidzius”.

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku Urzad Patentowy ogfosit decyzje, w ktérej oddalit w catosci oba
sprzeciwy Clinique wobec decyzji Urzedu Patentowego RP o udzieleniu prawa ochronnego na stowno-
graficzny znak ,Cleanic Dzidziu$” (R-169920) oraz decyzji o udzieleniu prawa ochronnego na znak
stowno-graficzny ,Cleanic” (R-170657).

Zostat réwniez ztozony pozew dotyczacy zaniechanie naruszenie prawa ochronnego na znak towarowy
Dzidzius zarejestrowany przez Spotke Harper Hygienics S.A.

W pozwie wniesiono o:

a) zaniechanie stosowania nazwy Dzidzius,

b) wycofanie z produkciji i sprzedazy Dzidzius,

c) zniszczenie na koszt witasny szamponéw Dzidzius w terminie 14 dni od daty uprawomocnienia sie
wyroku,

d) podanie do publicznej wiadomosci oswiadczenia odpowiedniej tresci podczas transmisji dziennikow
czotowych.

W dniu 26 maja 2010 roku strony zawarly ugode na podstawie, ktérej Spotka zobowigzata sie do
zaprzestania wprowadzania do obrotu szampondéw oznaczonych znakiem towarowym zawierajgcym w
nazwie stowo ,Dzidzius”, a Pollena, ze nie bedzie dochodzi¢ wzgledem Spdtka roszczen zwigzanych z
zarzucanym mu naruszeniem znaku towarowego "Dzidziu$” przed datg zawarcia ugody.

30 Obcigzenia na majatku

Obcigzenia na majgtku przedstawione zostaty w nocie nr 20.

31 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W ponizszych tabelach zaprezentowano typowe transakcje pomiedzy:
e Harper Hygienics S.A., a jej spotkami zaleznymi,
e Harper Hygienics S.A., a jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla Central European Cotton
Holdings Limited.

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na typowych warunkach rynkowych.

Transakcje z jednostkami zaleznymi

Transakcje jednostki sprawozdawczej ze spotkg Harper Hygienics Rus OOO:
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Rok 2009 Rok 2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody finansowe 8,3 8,2
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe 3,2 7.4
Naleznosci handlowe 712,6 712,6
Pozyczka udzielona 798,3 798,9
Zobowigzania handlowe - -

Naleznosci handlowe w kwocie 712,6 tys. PLN sg spisane w catosci na 31 grudnia 2010 r. oraz na 31 grudnia
2009 r. Pozyczki udzielone w kwocie 798,9 tys. PLN sg spisane do kwoty 220,1 tys. PLN na 31 grudnia 2010

r. oraz na 31 grudnia 2009 r.

Transakcje jednostki sprawozdawczej ze spétka Harper Production OOO:

Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody finansowe 188,6 185,7
Pozostate koszty operacyjne 116,1 18,6
Koszty finansowe 72,6 167,1
Naleznosci handlowe 144,0 144.,0
Pozyczka udzielona 5639,9 5658,5

Naleznosci handlowe w kwocie 144,0 tys. PLN sg spisane w catosci na 31 grudnia 2010 r. oraz na 31 grudnia

2009 r.

Pozyczki udzielone w kwocie 5 658,5 tys. PLN sg spisane w catosci na 31 grudnia 2010 r. oraz na 31 grudnia

2009 r.

Transakcje Spotki ze spotkg zalezng Harper Trade Spétka z 0.0.:

Rok 2009 Rok 2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy, w tym zwigzany z przychodem 149 523,8
Koszt wlasny sprzedazy 113 546,4
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzgdu 3970,7
Koszty finansowe 1243,0
Pozostate przychody operacyjne 4961,9
Zakupy 50 825,1
Naleznos$ci handlowe 1358,8
Pozyczka otrzymana 30 243,0
Zobowigzania handlowe 91925

Dnia 30 wrzesnia 2009 roku Spdétka zakupita 100% udziatéw w spoétce zaleznej Harper Trade Sp. z o.0.
(wczesniej Melesio Investments Sp. z 0.0.) za kwote 63,51 tys. PLN. Spotka na dziern 31 grudnia 2009 r.
wniosfa aportem zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa do jednostki zaleznej Harper Trade Sp. z o.0.
taczna wartos¢ aktywdw netto przekazanych do Harper Trade Sp. z 0.0. wynosita 45 913,5 tys. PLN, w tym:
- Srodkoéw trwatych na ogdlng wartos¢ 1 298,0 tys. PLN,

- WNIP na ogolng warto$¢ 175,2 tys. PLN,

- srodkoéw pienieznych na ogolng wartos¢ 2 480,3 tys. PLN,

- zapasow na 0golng wartosé 5 859,4 tys. tys. tys. PLN,

- naleznosci na ogdélng wartos¢ 40 215,5 tys. PLN,

- rozrachunkdw z pracownikami na ogélng wartos¢ 20,4 tys. PLN,

- rozliczeh miedzyokresowych czynnych na ogding wartos¢ tys. 70,5 tys. PLN,

- zobowigzan na ogdlng wartos¢ 3 493,1 tys. PLN,

56



Harper Hygienics S.A. Sprawozdanie finansowe za rok 2010

- zobowigzan leasingowych na ogdlng wartos¢ 709,6 tys. PLN.
W zamian za przekazany aport Spoétka objeta udzialy w spéice zaleznej. Nowo objete udziaty zostaty
wycenione w wartosci przekazanego aportu.

Transakcje z innymi jednostkami powigzanymi

W 2009 roku jednostka sprawozdawcza udzielita pozyczki 3 300 tys. PLN oraz objeta obligacje wyemitowane
przez jedynego akcjonariusza Spétki, Central European Cotton Holdings Limited o wartosci 30.000 tys. PLN.
Pozyczka oraz obligacje zostaty sptacone w 2009 roku wraz z odsetkami w kwocie 417,8 tys. zt poprzez
skompensowanie zobowigzania Spotki w tyt. dywidend. taczna kompensata z dywidendami wyniosta
30.417,9 tys. PLN.

W dniu 25 marca 2010 roku nastgpito bezgotdwkowe rozliczenie naleznej Akcjonariuszowi, Central European
Cotton Holdings Ltd., dywidendy w kwocie 19.000 tys. PLN za 2009 rok. Rozliczenie nastgpito poprzez
udzielenie Spotce przez spotke zalezng Harper Trade Sp. z o.0. diugoterminowej pozyczki w kwocie
19.000 tys. PLN, ktéra przeznaczyta te kwote na wypfate dywidendy dla Akcjonariusza. Akcjonariusz
przeznaczyt catg kwote dywidendy, tj. 19.000 tys. PLN, na wykup swoich obligacji od Harper Trade Sp. z o.0.
Cata transakcja zostata rozliczona bezgotéwkowo bez dokonywania transferéw pienieznych.

Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody finansowe 417 8 -

Transakcje z cztonkami Zarzadu Spéiki, ich partnerami zyciowymi, dzie¢mi, dzie¢mi partnera zyciowego i
osobami pozostajgcymi na ich utrzymaniu lub osobami pozostajgcymi na utrzymaniu ich partneréw zyciowych

Wynagrodzenia wyptacone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spétki oraz pozostate $wiadczenia na rzecz
Zarzgdu Spotki wyniosty:

Rok 2009 Rok 2010

(tys. PLN) | (tys. PLN)
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3 145,6 823,7
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 438,0 -
Razem 3 583,6 823,7

taczne krotkoterminowe swiadczenia pracownicze przedstawione powyzej, dotyczg wynagrodzenia z tytutu

stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmuja:

Rok 2009 Rok 2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Zarzad 3151,6 343,4
Rada Nadzorcza 432,0 480,3
Razem 3583,6 823,7

Sktad Zarzadu zostat zaprezentowany w punkcie 1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Czlonkowie Zarzadu objeci zostali programem motywacyjnym bedacym modyfikacjg wszystkich poprzednich
programéw motywacyjnych dla kadry menedzerskiej. Program ten jest wyptacany w gotéwce przez fundusz
inwestycyjny Enterprise Investors bedacy posrednim wiascicielem spotki Central European Cotton Holdings
Limited (CECH), wigkszo$ciowego akcjonariusza Spétki. W ramach programu cztonkowie zarzgdu uprawnieni
sg do premii w wysokosci 7,5% nadwyzki wartosci sprzedazy wszystkich akcji nad péttorakrotnoscig
poczgtkowego kosztu nabycia, ktéry wynidst 18.574 tys. Euro. Przyznanie premii jest uwarunkowane
uzyskaniem przez CECH wartosci sprzedazy wszystkich akcji co najmniej dwukrotnie wyzszej od
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poczgtkowego kosztu nabycia. Szczegdty programu sg opisane w nocie nr 18.3 dotyczacej wyceny
programéw motywacyjnych.

Fundusz premiowy jest podzielony w nastepujgcy sposob:

Prezes Zarzadu — Robert Neymann otrzymat prawo do 2,9% nadwyzki wartosci sprzedazy wszystkich akcji
nad pottorakrotnoscig poczatkowego kosztu nabycia,

Cztonek Zarzadu — Rafat Walendzik otrzymat prawo do 1,6% nadwyzki wartosci sprzedazy wszystkich akgji
nad pottorakrotnoscig poczatkowego kosztu nabycia,

Czlonek Zarzadu — Grzegorz Swiderski otrzymat prawo do 1,5% nadwyzki wartosci sprzedazy wszystkich
akcji nad pottorakrotnoscig poczagtkowego kosztu nabycia,
Pozostate 1,5% tworzy rezerwe w dyspozycji CECH.

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie wystapity istotne
transakcje z cztonkami Zarzadu, ich matzonkami, dzieé¢mi, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi

bliskimi im osobami.

30 Uzgodnienie wybranych pozycji sprawozdania z przeplywu srodkéw pienieznych

a) (Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) | (tys. PLN)
Zysk / strata ze zbycia $rodkéw trwatych 277,7 -
Wartosc¢ zlikwidowanych srodkow trwatych - 302,6
Odpis aktualizujgcy srodki trwate - 139,4
Razem 277,7 4420
b) Odsetki dotyczgce dziatalno$ci finansowej i inwestycyjne;
Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) | (tys. PLN)
Odsetki od kredytéw i leasingu finansowego 3373,8 2 288,3
Razem 3373,8 2 288,3
C) (Zyski) / straty z tyt. réznic kursowych
Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) | (tys. PLN)
Roéznice kursowe od kredytow - -
Razem - -
d) Zmiana stanu rezerw
Rok 2009 Rok 2010
(tys. PLN) | (tys. PLN)
Zmiana stanu wg bilansu 16,1 (5,2)
Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu 16,1 (5,2)

e) Zmiana stanu zapasow
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Rok 2009 Rok 2010

(tys. PLN) | (tys. PLN)
Zmiana stanu wg bilansu 166,2 24614
Wartos¢ zapasow wniesionych aportem do Spétki Harper Trade

5859,5 0

Sp. o0.0.
Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu 166,2 24614
f) Inne korekty

Rok 2009 Rok 2010

(tys. PLN) [ (tys. PLN)
Zmiana stanu wg bilansu
Wycena programoéw motywacyjnych odniesiona na kapitat 778,4 429,4
Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplywow 778.4 429.4

pienieznych

31 Przeksztatcenie danych finansowych na zgodne z MSSF

Zasady rachunkowo$ci opisane w nocie 2.3 zostaty zastosowane podczas sporzgdzania bilansu otwarcia na

1stycznia 2009 r. wedtug MSSF.

Jak wczesniej wspomniano ostatnim statutowym sprawozdaniem sporzadzonym zgodnie z MSFF byto

sprawozdanie za rok 2007. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

zostato sporzgdzone zgodnie z

Ustawg o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Dla celdw niniejszego sprawozdania, jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato przeksztatcone z wykorzystaniem regulacji MSSF 1 w celu
odpowiedniego zaprezentowania danych poréwnawczych w sprawozdaniu finansowym za rok 2010.
Wyjasnienie, w jaki sposéb przejscie z poprzednich zasad rachunkowosci na MSFF miato wplyw na

sprawozdanie Spotki zostato przedstawione ponize;.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2009 r. oraz 31 grudnia 2009 r.

Poprzednie Poprzednie
zasady zasady
rachunkow Skutki MSSF rachunkow Skutki MSSF
osci zastosowa na dzien osci zastosowa na dzien
AKTYWA 01.01.2009 | nia MSSF 1.1.2009 31.12.2009 | nia MSSF | 31.12.2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
. Aktywa trwate 59806,3| (1170,1)| 586362 103610,5| (23550)| 1012555
(dlugoterminowe)
Srodki trwate 57 285,6 27,5 57 313,1 54 226,6 (11,0) 54 215,6
Wartosci niematerialne 604,2 469,1 1073,3 350,2 469,1 819,3
Pozostate aktywa finansowe 214,1 0,0 214,1 46 196,3 - 46 196,3
Aktywa z tytutu odroczonego ) )
podatku dochodowego 1 666,7 (1 666,7) 2813,1 (2 813,1)
D{ugotermlnowe rozliczenia 357 ) 357 24.3 ) 24.3
miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 56133,1| (5002,1)| 51131,0| 25020,7| (4490,0)| 205307
(krotkoterminowe)
Zapasy 12 632,8 (3,8) 12 629,0 12 466,5 (3,7) 12 462,8
Naleznosci handlowe i pozostate 36 166,1 (3.8)| 361699 5777,6 4,0 5781,6
nalezno$ci
Naleznosci z tytutu biezgcego )
aktywa podatkowe 53.7 53,7 24,6 ©0.2) 244
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 252.9 ) 252.9 1203 ) 1203
migdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich 70275|  (5002,0) 2 025,5 6631,6| (4490,0) 21416
ekwiwalenty
Aktywarazem 115 939,4 -6 172,20 109 767,2 128631,2 (6 845,0) 121 786,2
Poprzednie Poprzednie
zasady zasady
rachunkow Skutki MSSF rachunkow Skutki MSSF
osci zastosowa na dzien osci zastosowa na dzien
PASYWA 01.01.2009 | nia MSSF 1.1.2009 31.12.2009 | nia MSSF | 31.12.2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
I. Kapitat wiasny 36318,7 499,4 36 818,1 20971,8 468,2 21 440,0
Kapitat akcyjny 511,7 908,9 1420,6 511,7 908,9 1420,6
Kapitat zapasowy 23 501,8 0,0 23 501,8 520,6 - 520,6
Kapitat rezerwowy z wyceny - 13775 13775 - 21559 2155,9
programow motywacyjnych
Zyski (straty) zatrzymane 12 305,2 (1 787,0) 10 518,2 19 939,5 (2 596,6) 17 342,9
Il. Zobowiazania 35882,0| (1669,5)| 342125 569244| (28232)| 541012
diugoterminowe
Rezerwa na odprawy emerytalne 42,5 - 42,5 58,6 - 58,6
Kredyty i pozyczki otrzymane 29672,6 - 29672,6 51284,7 - 51 284,7
Z_obowazama z tyt. leasingu 2938.4 ) 29384 17867 ) 1786,7
finansowego
Zobowigzanie z tytutu
odroczonego podatku 2968,2 (1 669,5) 1298,7 3622,0 (2823,1) 798,9
dochodowego
D{ugotermlnowe rozliczenia 260 4 00 260.4 1723 ) 172.3
miedzyokresowe
lll. Zobowiazania 43738,6| (50020)| 38736,6| 507350| (4489,9)| 462451
krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 16137,7 - 16 137,7 19 714,3 - 19 714,3
Z_ob0W|alzan|a z tyt. leasingu 2374.9 ) 2374.9 953.3 ) 953.3
finansowego
Zobowigzania z tytutu biezgcego ) ) ) ) )
podatku dochodowego
Zobowigzania handlowe i inne 21931,0|  (5002,1) 16 928,9 22361,1| (4 489,9) 17 871,2
zobowigzania krotkoterminowe
Kr.otkotermlnowe rozllcgenla 32051 ) 32951 77063 ) 7706.3
miedzyokresowe kosztéw
Pasywarazem 115939,4 (6172,2) 109 767,2 128 631,2 (6 845,0) 121 786,2
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok 2009

Poprzednie
zasady
rachunkowo Efekt
$ci - rok przeksztatlce | MSSF - rok
2009 nia na MSSF 2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 173 445,9 - 173 445,9
Koszt wtasny sprzedazy 109 435,5 (4 463,8) 113 899,3
Zysk brutto na sprzedazy 64 010,5 (4 463,8) 59 546,7
Koszty sprzedazy 15 872,7 (3 068,4) 18 941,1
Koszty zarzadu 22 867,8 6 715,4 16 152,4
Pozostate przychody operacyjne 26975 - 2697,5
Pozostate koszty operacyjne 613,3 - 613,3
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25 270,0 1267,4 26 537,4
Przychody finansowe 1602,3 - 1602,3
Koszty finansowe 4641,6 - 4 641,6
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 3149 816,8 23498,1
Podatek dochodowy 47440 7,2 4736,8
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 570,9 809,6 18 761,3
Dziatalno$¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 19 570,9 809,6 18 761,3
Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody ogétem 19 570,9 809,6 18 761,3

Ponizsza tabela prezentuje wptyw dokonanych korekt na sprawozdanie za 2009 sporzgdzonego wedtug
Ustawy o rachunkowosci w odniesieniu do kapitatow wtasnych oraz catkowitych dochodéw ogdtem w zwigzku
ze sporzgdzeniem statutowego sprawozdanie za rok 2010 zgodnie z MSSF-.

61



Harper Hygienics S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010

Kapitaly Catkowite Kapitatly
wiasne na dochody wilasne na
dzien ogétem dzien
01.01.2009 Za 2009 r. 31.12.2009
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Wartosci wedlug sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedltug dotychczas 36 318,7 19 570,9 20971,8
stosowanych zasad rachunkowosci
Korekty z tytutu przejscia na MSSF: 499,4 (809,6) 468,2
1)prezentacja nabytego prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw w pozycji wartosci
niematerialne zamiast w pozycji srodki trwate 2215 - 2215
oraz korekty jego umorzenia (amortyzacja
poprzez okres na jaki zostato przyznane prawo)
2) kapitalizacja na $rodki trwate odsetek i roznic
kursowych od kredytéw oraz zwigzang z tym 260,0 (16,0) 244,0
korekta naliczenia amortyzaciji
3)wycofanie odpisu jednorazowego srodkéw
trwatych niskocennych oraz naliczenie ich
amortyzacji wg zasad przyjetych dla innych 17,9 (15,2) 2,7
Srodkow trwatych (poprzez okres ekonomicznej
uzytecznosci)
4) korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 908,9 - 908,9
5)koszty programéw motywacyjnych - utworzenie
kapitatu rezerwowego z wyceny programow 13775 (778,4) 21559
motywacyjnych
6) korekta zyskow zatrzymanych zwigzang z
korekta hiperinflacyjng oraz wyceng programow (2 286,4) (3 064,8)
motywacyjnych
Wartosci poréownywalne wg MSSF
zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu 36 818,1 18 761,3 21 440,0
finansowym

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 2009 rok

W zwigzku z faktem bezgotéwkowego rozliczenia czesci dywidendy z otrzymang pozyczkg w roku 2009 w
kwocie 30 417,8 tys. PLN w danych poréwnawczych do sprawozdania finansowego z przeptywéw
zaprezentowano faktyczne przeptywy z nastepujacych tytutow:

- Otrzymane sptaty pozyczek / obligacji i odsetek — 3 300 tys. PLN

- Dywidendy wyptacona (rozliczona) udziatowcom — 4 500,0 tys. PLN

W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 sporzadzonym wedtug Ustawy o rachunkowosci przeptywy z w/w
tytutéw zostaty zaprezentowane odpowiednio w wysokosciach 33 717,8 tys. PLN oraz 34 917,8 tys. PLN

32 Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 11 stycznia 2011 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o zmianie ogolnej liczby gtoséw w Spétce
przystugujgcych Aviva Otwartemu Funduszowi Emerytalnemu Aviva BZ WBK. Zgodnie z przekazang
informacjg, w wyniku transakcji zbycia akcji Spoétki zawartych w dniu 30 grudnia 2010 roku, udziat
Akcjonariusza w ogolnej liczbie gloséw w Spétce ulegt obnizeniu ponizej 5,0%.
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Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na dzien 3 stycznia 2011roku Akcjonariusz posiadat
2.558.900 akcji Spotki (5,0% udziatu w kapitale zaktadowym) uprawniajgcych do 2.558.900 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki (5,0% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw).

Obecnie Akcjonariusz posiada 2.552.900 sztuk akcji Spotki (4,99 % udziatu w kapitale zaktadowym)
uprawniajgcych do 2.552.900 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (4,99 % udziatu w ogolnej liczbie
gtosow).

Po dacie bilansowej nie wystgpity inne niz wyzej opisane istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na powyzsze
prezentowane sprawozdanie finansowe.

33 Zatwierdzenie sprawozdan do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 21 marca 2011 roku.
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